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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Dobra passa WIG20 trwa CR i
Przeb}eg wczorajszej sesji roz_nll si¢ nieco od srodowej. w zasagze caly dzien \,c00 23027 0.9% 6.4%
przebiegat w spokc_)]nych nastrojach i dopiero w osFatnlch t(zeph godzme(x]ch handlu QO WIG30 26548 0.9% 6.0%
gtosu d(_)szl! kupulagy. W rezultacie W’IQZO korjczyl dzien bI|§ko 1% na plgsm: mWIG40 45742 0.1% 5.6%
Utrzymuje sie natomiast relatywna stabos$¢ szerokiego rynku, zaréwno mWIG40 jak i
! o ; , B A SWIG80 13938,7 0,1% -4,5%
sWIGB80 konczyty dzien w okolicach kurséw odniesienia. Warto wspomnie¢, ze indeks
) - e ] . ) wIG 60091,3 0,7% -5,7%
grupujacy najwieksze spotki na GPW zamknat sie powyzej poziomu 2300 pkt. - = =
Wczorajsze maksimum na WIG20 zostato wyznaczone w ciekawym miejscu. Znajduje pcleani TEBHS O'Sj’ '6'5?
sie ono na spadkowej linii trendu poprowadzonej po lokalnych szczytach z lutego i S Ee _ BUX Qb AR5
kwietnia. Z identyczng sytuacjg mamy do czynienia na szerokim rynku. O poranku W!C Chemia (21550 g2 Ao
nastroje wydajg sie sprzyja¢ kupujgcym. Na plusach sg notowane kontrakty na WIGDew 21164.5 -0.2% 1.5%
europejskie i amerykanski indeksy. Jest zatem szansa, ze bykom uda sie sforsowa¢ tg  WIG Energia 26420 4,2% -11,7%
linie. W takim scenariuszu kolejnym oporem bytoby kwietniowe maksimum w okolicach WIG IT 19917 0.4% -2,5%
2350 pkt. Kalendarz makro nie jest dzi$ zbyt bogaty. O 10:00 poznamy finalny odczyt WIG Media 5157,6 -0,1% 7,6%
na temat inflacji konsumenckiej w Polsce za kwiecien. Natomiast o 16:00 opublikowany  WIG Paliwa 62377 -0,7% -12,6%
zostanie raport Uniwersytetu Michigan. Nalezy wigc liczy¢, ze sygnaty ptynace z analizy WIG Spoz 3786,0 0,1% 4,4%
technicznej bedg dla inwestoréw wystarczajgcymi impulsami do podejmowania decyzji  wiG Surowce 3854,1 3,3% -12,3%
inwestycyjnych. Od trzech dni wida¢ wyraznie wyzszy obrét niz miato to miejsce w  wiG Telco 733,3 1,5% -1,6%
poprze_dnic_:h_ tygodniach. Daje to szanse na co najmniej przyzwoitg zmienno$¢, pax 13022,9 0,6% 0,8%
przynajmniej na WIG20. CAC40 5546,0 0,2% 4,4%
Marek Jurzec BUX 36 740,2 0,4% -6,7%
S&P500 27231 1,0% 1,8%
DJIA 24739,5 0,9% 0,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 7.405,0 0.9% 7.3%
. . . . i, . . Bovespa 85 861,2 1,9% 12,4%
Grupa Azoty: YPo konferencji i wypowiedziach do mediéw (inwestycje, NiPeoot 227080 0% 0%
perspektywy 2Q'18) [komentarz BDM]; S&PIASX 200 6119,4 0,0% 0.9%
= PKN Orlen: Koncern zdementowat spekulacje dot. przejecia roli lidera w Zot 1 NS 0526 £0%6
. . . . i 7 )0/ - 0,
projekcie elektrowni atomowej; I OO =i oo
Ropa WTI 714 0,3% 18,8%
= PGE: Spodtka nie podjeta decyzji ws. rezygnacji z bycia liderem projektu EUR/PLN 4,24 -0,5% 1,6%
budowy elektrowni jgdrowej; USD/PLN 3,56 -0,9% 2,3%
. , . CHF/PLN 3,55 -0,8% -0,5%
= Elektrobudowa: W 1Q’18 wstepnie spdtka miata 1,9 min PLN zysku netto vs ¢ r/usp 119 0,5% 0,8%
strata rok temu [komentarz BDM]; USD/IPY 109,5 -0,2% 2,9%
= Eurocash: EBITDA 1Q’18 zgodna z konsensusem [komentarz BDM]; FW20
= Bank Handlowy: Zysk netto 1Q’'18 powyzej konsensusu; Wartosé Zmiana
. . . . ™ o . 19A- Kurs otwarcia 2290 51 2,28%
= Alior: Spétka chce osiggngé mozliwos¢ wyptaty dywidendy w ’'20; Kurs zamkniecia e - A
* Energa: Grupa liczy na utrzymanie pozytywnych trendéw w kolejnych Kurs min. 2282 43 1,92%
kwartatach: Kurs max. 2316 30 1,31%
. . , , . Wolumen obrotu 13585 -4 789 -26,06%
= Pekao: Wynik netto banku w '18 ma wzrosng¢ w dwucyfrowym tempie — p. oo pozycie 54422 739 1.34%
Krupinski;
i ; i L Indeksy GPW
= Libet: Spodtka podtrzymuje pozytywne nastawienie do tegorocznych [ o L6 High - B G

perspektyw rynkowych. WIG20 229211 227941 231155 230271 10% 771
WIG30 264851 263223 266314 265483 09% 821
MWIG40 457407 1383946 13950,79 457416 01% 112
WYKRES DNIA

SWIGBO 1394798 4570,30 459431 1393872 0,1% 43
Akcje PGE zyskaty wczoraj ponad 6% w reakcji na poranne doniesienia o tym, ze WIG-PL 6093858 6093858 61244,45 6124445 0,7% 930

spotka moze porzuci¢ role wiodgcego podmiotu w budowie elektrowni atomowej na wic 60009,26 5968418 60227,97 6009126 0,7% 933
rzecz PKN Orlen (koncern zdementowat te informacje). WIG-Energetyka wzrést o
onad 4%. WIG20
P Close MC 1D YTD
PGE - daily Alior 72,55 9465 6,2% -8,7%
(s I BZ WBK 373,60 37111 2,6% 5,7%
—_—— buw  CCC 271,80 11188 2,0% -4,6%
|||| | CD Projekt 144,90 13928 0,0% 49,4%
‘U I|“| Cyfrowy P. 26,14 16 718 3,1% 51%
|)| I FE9 Energa 10,73 4443 3,4% -15,7%
o I“'.ILI\ | | Eurocash 24,58 3421 3,8% 7,1%
|_ | 1|| |l “"“,.ﬁp,_“ I Jsw 84,14 9879 25% -12,6%
||‘hl|\.|| I|'||I|| N| il “| | T KGHM 97,00 19 400 3,7% 12,8%
" I‘ I ! all | ||‘| |“ " Lotos 57,56 10 641 0,1% 0,2%
| Il 4l |_.|l\| h"FI hl"||| W \ow  LPP 940000 17413  05% 5,5%
l I |FII|‘ | MBANK 450,00 19 040 0,9% 3.2%
l|‘|[|‘ IH ¥ | Orange 5,25 6890 0,4% -9,3%
i [T ruw Pekao 116,35 30538 0,1% -10,2%
f ‘|| H I ’|\l|r,4| | @ PGE 10,69 19 988 6,1% -11,3%
||\||}| ||H |‘ ] |m”'|\ PGNIG 6,36 36 750 1,8% 1,1%
q ¥ tuw KN Orlen 84,90 36312 -1,8% -19,9%
I PKOBP 42,04 52 550 0,0% 5,1%
Wor T pn ] o Wor T Ton & Tor T Vor PzU 40,00 34541 -0,7% -5,1%

Tauron 2,44 4276 3,8% -20,0%

ity (PG Fols 1726 ally M Copyrights 2016 Bloormber Fivnce L2
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
Amica 12500 972 00% -07% INGBSK 196,40 25552 -02%  -4,5%
Amrest 500,00 10607 -02% 22,0% InterCars 24850 3521 -0,6% -19,8% "
AssecoPL 4500 3735 00%  23% Kemel 5090 4171  00%  7,1%
Azoty 51,15 5074 -34% -26,5% Kety 347,00 3304 03% -153%
Benefit Sys. 108500 2902 14%  -7,3% Kruk 229,00 4307 27% -12,4%
Bogdanka 5520 1878 -04% -17,6% LC Corp 268 1199 00% -25%
Boryszew 8,65 2076 0,0% -6,2% Livechat 38,00 979 0,0% -4,8% I
Budimex 183,80 4692 -10% -13,3% Mabion 101,00 138 52% -10,5%
ClGames 096 145  -40% -6,8% Medicalg 126,00 454  -08% -36,8% .
Ciech 5480 2888 -04% -4,7% Milennium 847 10275 01%  -53% b
Comarch 149,50 1216 -0,3% -21,3% Netia 522 1751 -04% -30%
Dino 97,65 9574 -05% 23,9% Orbis 97,80 4506 -0,8%  57%
Emperia 99,80 1232 00%  02% Pfleiderer 3650 2362 -23% 81%
Enea 1065 4701 22% -7,4% PKPCargo 42,25 1892 13% -233% y N
Famur 590 3301 00% -48% PLAY 2892 7337 -02% -14,5% .,
Forte 5000 1197 1,0%  0,0% Polimex 305 722 -1,0% -243% Vi
GetinNoble 1,22 1100 52% -24,7% Sanok 3290 884  -15% -28,0%
GPW 3820 1603 00% -18,7% Stalprodukt 42500 2372 00% -158% 5 wE s L
GTC 906 4261 01% -7,6% Ursus 2,56 152 0,0%  -355% ik s s . e
Handlowy 8270 10806 09%  1,0% Wawel 103000 1545 00% -01% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2308.0 1.14%
T High on 01/23/18 2%58.0 +
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M WIG20 Index - Last Price 2302.71 0.95%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Inwestycje Grupy Azoty w latach 2014-2020 beda wyzsze niz zapowiadane w strategii 7 mld PLN- CFO.
o(...) do 2017 roku przeznaczyliSmy na inwestycje juz okoto 4 mid PLN. Zaktadamy, ze w latach 2018-
2020 kwota inwestycji bedzie znaczgco wyzsza niz brakujgce 3 mld PLN, poniewaz wcigz pojawiajg sie
nowe projekty" — dodat.

Budzetowany CAPEX na 2018 rok to 1,6 mld PLN vs 1,07 mid PLN w’17. W podziale na spotki z grupy
kapitatowej naktady inwestycyjne w Putawach majg wynie$¢ w tym roku 600 min PLN, w Tarnowie 400
min PLN, a w ZAK, Policach i w pozostatych po 200 min PLN.

Grupa Azoty spodziewa sie stabilizacji cen na czesci rynkéw, na ktérych dziata, czyli w segmentach m.in.
chemii i tworzyw. Spada¢ mogg ceny nawozow azotowych, a rosnagé nawozow wielosktadnikowych DAP.
W 2Q’18 (maj/czerwiec) spodziewane jest ogtoszenie posezonowych obnizek cen przez kluczowych
graczy rynkowych.

BDM: gtéwne cele operacyjne i inwestycyjne GA w strategii 2014-2020 zostaly przyjete w sierpniu 2013
roku. Jest to wiec dokument troche juz historyczny. W maju’17 przy okazji prezentacji wynikéw za 2016 i
1Q’'17 pojawit sie dokument ,aktualizacja strategii do 2020 roku”. Kluczowe cele spétki zostaty
podtrzymane. Dokument nic nie méwit o celach zadfuzenia ani o naktadach inwestycyjnych. Zwracamy
uwage, ze od 2013 roku zmienit sie budzet (z 1,65 mid PLN na >5 mid PLN) i zakres (PDH+PP) najbardziej
kapitatochtonnego projektu ,Polimery Police”. Oczywiste wiec byto, ze CAPEX w okresie strategii bedzie
wiekszy. W swoich wycenach uwzglednialismy projekt ,,Polimery Police” w osobnym DCF. W symulacjach
L,maksymalnych” uwzgledniajgcych ten projekt otrzymywalismy kwote ok. 8,6 mid PLN w ’14-°20 i 4,6 mid
PLN w ’18-"20. Zwracamy przy tym uwage, ze:

- najwieksze naktady inwestycyjne majg byc¢ ponoszone po 2020 roku (szczyt 2022) i prawdopodobnie
bedg przekraczac 2,5 mid PLN rocznie

- spotka z reguty nie wykonywata swoich rocznych planéw budzetowych. Na '17 planowata 1,3 mid PLN
przy wykonaniu 1,07 mid PLN. Wysoki CAPEX w "18 wynika z przesunigé. Sumaryczny CAPEX '17-"18 to
ok. 2,6-2,7 mld PLN i jest zgodny z naszymi oczekiwaniami z ostatniego RA (14.02.2018).

Sezon nawozowy w 1Q’18 byt bardzo nietypowy, zdominowany przez pogode i fale mrozéw w lutym-
marcu’18. To zdecydowanie opoznito aplikacje nawozéw a z drugiej strony wptyneto na zdecydowany skok
cen gazu, czyli gt. czynnika kosztowego. GA informowata, ze spadek wolumendw sprzedazy nawozéw w
1Q’18 siegnat 15% r/r ogétem (w tym -27% r/r w NPK). Wg GUS produkcja w tym czasie spadfa o 17% r/r
dla NPK i niecate 3% dla azotowych. To spowodowato duzy wzrost zapaséw i byta to tendencja
obserwowana takze u gt. konkurenta Yara (-18% r/r sprzedaz nawozéw w EU). Nadwyzka ta bedzie cigzyc
notowaniom nawozow w kolejnych kwartatach. Z drugiej strony nie widzimy ryzyka w segmentach
chemicznym (mocne OXO, biel, melamina) i tworzywowym (poliamid wraz z lepszym wykorzystaniem mocy
produkcyjnych nowej instalacji). Jesli wynik 2Q’18 moze rodzi¢ jakie$ obawy, to zwracamy uwage, ze nawet
wypracowanie 0 EBITDA w nawozach, co w historii GA nigdy nie miato miejsca w zadnym kwartale (2013-
2018), przy powtorzeniu wynikéw z tworzyw/chemii g/q powinno dac skonsolidowang EBITDA >200 min
PLN. Baza wynikowa nie jest wysoka na ten okres (nieplanowane i przy$pieszone postoje remontowe m.in.
OXO i kaprolaktamu w 2Q’17).

Przychody i EBITDA w podziale na segmenty 1Q’15-1Q’18 [mIn PLN]

1Q'15  2Q'15  3Q'15  4Q'15  1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18
Przychody 28389 22807 24010 25038 24756 21582 19995 23223 26872 21823 21961 2551,9 2497,
Nawozy 1797,8 12566 14679 15356 15762 11658 10876 12860 15232 11493 11076 12478 12124
Tworzywa 3401 3353 291,9 2806 2782 2931 2623 2842 4109 3322 3524 3236 4110
Chemia 6085 601,7 5342 5579 5349 5927 5560 611,8 6468 6176 6455 8789 7688
Energetyka 583 43,0 49,2 587 60,3 585 42,4 78,5 62,1 55,4 49,0 63,6 82,9
Inne, wytqczenia 34,3 44,1 57,8 70,9 26,1 481 51,1 61,8 44,2 27,8 41,5 381 21,9
EBITDA adj. 4846 2930 2235 35,7 5167 2014 1619 1530 4613 2766 2553 2680 4006
EBITDA 4828 2930 2235 3155 5167 1779 1315 1798 4530  252,8 2347 2463 4032
Nawozy 3749  181,1 1690 2730 3793 1162 9,9 944 2524 1240 636 437 1682
Tworzywa 1,9 16,6 66  -186  -128  -127  -98 27 657 = 554 57,1 42,7 60,1
Chemia 54,2 39,0 187 229 86,6 78,6 69,1 366 1068 524 795 1094  126,7
Energetyka 25,5 16,5 157 201 25,7 13,7 190 37,2 10,9 10,9 21,4 15,1 34,4
Inne, wytqczenia 30,1 39,8 26,6 181 379  -179 433 89 17,2 10,2 130 355 14,0
Marza EBITDA adj.  17,1%  12,8%  93%  14,0% 209%  93%  81%  66%  172% 12,7% 116% 105%  16,0%
Marza EBITDA 17,0%  12,8%  93%  12,6% 209%  82%  66%  77%  169% 116% 107%  97%  16,1%
Nawozy 20,9% 144% 11,5% 17,8% 241% 10,0% 09%  73%  166% 10,8% 57%  35%  13,9%
Tworzywa 06%  50% -22% -66% -46% -43% -37% 10% 160% 167% 162%  132%  14,6%
Chemia 89%  65%  35%  41%  162% 133% 12,4%  60%  165%  85%  12,3%  12,4%  165%
Energetyka 43,8%  385% 32,0% 342% 42,6% 234% 449% 473% 17,6% 197% 43,7%  23,8%  41,5%
Inne, wytqczenia  87,9%  90,1%  46,1%  255% 1453% -37,2% 84,6% 14,4%  388%  36,5% 31,4%  932%  63,7%

Zrédto: BDM, spétka
Grupa Azoty analizuje umowe na dostawy gazu pod katem jej ewentualnej modyfikacji. - Parkiet
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Koncern dementuje spekulacje medialne o przejeciu roli lidera w projekcie elektrowni atomowej. Obecnie
rozpatrywane przez koncern projekty inwestycyjne to przejecie Grupy Lotos, rozwoj petrochemii oraz farmy
wiatrowe na Baityku.

Reuters podat wczoraj, opierajac sie na nieoficjalnych informacjach, ze PGE odchodzi od planéw bycia
liderem budowy elektrowni atomowej i chce skupic¢ sie na projektach farm wiatrowych na Baltyku. Agencja
ta podata rowniez, ze role lidera projektu elektrowni atomowej mégtby przejgé PKN Orlen.

"Odnoszgc sie do medialnych spekulacji na temat rzekomego zaangazowania PKN Orlen jako lidera w
projekt budowy elektrowni atomowej, stanowczo podkreslamy, ze obecnie rozpatrywanymi przez PKN
Orlen projektami inwestycyjnymi sa: przejecie kapitatowe Grupy Lotos, rozwdj petrochemii oraz farmy
wiatrowe na Battyku" - poinformowat PKN Orlen w komunikacie.

"Decyzje o ewentualnym wigczeniu sie Orlenu w prace mogg zosta¢ podjete dopiero po przejeciu
kapitatowym Lotosu, ktére ma teraz dla spotki znaczenie priorytetowe" - powiedziato ISBnews zrodto.

W PGE nie podjeto zadnej decyzji w sprawie rezygnacji z bycia liderem projektu budowy elektrowni
jadrowej. - Parkiet

Spétka podata szacunkowe wyniki 1Q’18.

Elbudowa — wstepne skonsolidowane wyniki 1Q’18 [mIn PLN]

. 1Q'18 . 8 , 2018P realizacja realizacja
1Q'17 wstepne zmiana r/r 1Q'18P BDM  odchyl. 1Q'18P kons odchyl. 2017 zarzad 1017 1Q18
Przychody 142,4 149,1 5% 161,1 -7% 148,0 1% 902,9 959,7 16% 16%
Zysk netto -1,4 1,9 - 19 2% 29 -34% 58,6 45,7 4%

Marza netto -1,0% 1,3% 1,2% 2,0% 6,5% 4,8%

Zrodto: DM BDM S.A., spétka, PAP

BDM: Wedtug szacunkowych danych spétka wypracowata na poziomie skonsolidowanym 149 min PLN

przychodow oraz 1,9 min PLN zysku netto. Na poziomie jednostkowym byto to 141 min PLN przychodéw

oraz 10,8 min PLN zysku netto (na wynik wptyneta dywidenda z rosyjskiej spotki stowarzyszonej Vector.

Poziom zamoéwien pozyskanych w 1Q’18 to 58,4 min PLN.

= Na poziomie skonsolidowanym wynik netto pokrywa sie z naszymi zatoZzeniami, nizszy jest natomiast
przyrost przychodéw (baza z 1Q’17 byta niska, ale wptyw na 1Q’18 mogly tez mie¢ warunki pogodowe).

= Spbtka podtrzymata roczne prognozy, zaréwno pod wzgledem wynikéw jak i pozyskanych zaméwien (w
1Q’18 nadal przesuwaty sig terminy rozstrzygania przetargéw, w ktérych uczestniczy spotka).

Eurocash Spétka opublikowata wyniki za 1Q’18.
Eurocash — wyniki 1Q’18 [min PLN]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM odchylenie 1Q'18 kons. odchylenie

Przychody* 5193,2 5000,3 -3,7% 5543,8 -9,8% 5561,2 -10,1%

Wynik brutto ze sprzedazy 546,6 581,6 6,4% 584,6 -0,5%

EBITDA 37,5 39,6 5,6% 34,0 16,5% 385 2,9%

EBITDA adj. 37,5 39,6 5,6% 34,0 16,5%

EBIT -7,0 -7,1 -16,4 - -9,5

Zysk brutto -16,2 -17,3 -24,9

Zysk netto -15,0 -18,5 -20,2 -14,8

Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 10,5% 11,6% 10,5%

Marza EBITDA 07%  08% 0,6% 0,7%

Marza EBIT

Marza netto - - - -
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétka; *przychody 1Q’'18 zgodnie z MSSF 15 (wg poprzednich zasad raportowania
sprzedaz wyniostaby 5,54 mld PLN
BDM: W 1Q’18 grupa wypracowata 5,0 mid PLN przychodéw (bez MSSF 15 bytoby to 5,54 mid PLN), a
marza brutto podniosta sie do 11,6%. Na poziomie EBITDA spotka osiggneta 39,6 min PLN i byta lepsza rir
0 6%. Strata netto byta bliska 18,5 min PLN. W ujeciu segmentowym zdecydowanie poprawit sie segment
hurtu, ktéry osiggnat 21,1 min PLN EBIT (vs 9,9 min PLN przed rokiem). Obszar detaliczny osiggnat 6,0
min PLN EBIT (w 1Q’17 byto to 18,6 min PLN, cze$¢ straty mozna przypisac prowadzonemu remodellingowi
sieci Eko i zwigzanemu z tym zamknieciem cze$ci sklepéw). Nowe projekty mialy strate operacyjng na
zblizonym poziomie r/r.
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Bank Handlowy Spoétka wypracowata w 1Q’'18 ok. 277,2 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 141,6 min PLN wyniku z tyt.
optat i prowizji. Zysk netto wynioést 145,8 min PLN.

Alior Bank Spotka podtrzymuje, ze chce osiggng¢ mozliwos¢ wyptaty dywidendy w '20.
Alior Bank spodziewa sie, ze druga potowa 2018 roku przyniesie poprawe marzy odsetkowej netto.

Alior Bank zaktada, ze koszt ryzyka wzrosnie w ‘18 do 1,8% wobec wczesniejszych zatozen na ten rok na
poziomie 1,9% i w poréwnaniu z 1,7% zanotowanego w ’17.

Alior Bank ocenia, ze w kolejnych kwartatach powtarzalne koszty banku nie bedg znacznie odbiegaty od
kosztéw z 1Q’18.

Energa Zarzad grupy nie podjat jeszcze decyzji w sprawie rekomendacji co do dywidendy za ‘17. Jest ona mozliwa
Ww ciggu najblizszych dni.

"Decyzja w sprawie dywidendy nie zostata podjeta, pracujemy nad tym, prowadzimy dialog wtascicielski.
(...) Prowadzimy powazne procesy inwestycyjne i o ile bedziemy decydowa¢ o wyptacie dywidendy w
najblizszych dniach, o tyle poinformujemy" - powiedziat wiceprezes Koscielniak.

Grupa liczy na utrzymanie pozytywnych trendéw we wszystkich segmentach w kolejnych kwartatach.
Prezes KosScielniak dodat, ze spdtka stara sie tez minimalizowa¢ skutki wzrostu cen wegla.

Zarzad Energi ocenia, ze wzrost cen emisji CO2 moze w przysztosci niekorzystnie wptynaé na wyniki spotki.
Wiadze firmy poinformowaty tez w czwartek, ze kontynuujg negocjacje dotyczace ugoéd w sprawie umoéw z
farmami wiatrowymi. W ubiegtym roku Energa uznata te umowy za niewazne.

Wiceprezes grupy Energa Jacek Koscielniak poinformowat, ze realizacja projektu Ostroteka C przebiega
zgodnie z harmonogramem. Poinformowat, Zze projekt ma wszystkie pozwolenia administracyjne.

Pekao Prezes Krupinski powiedziat, ze bank podtrzymuje cel wzrostu zysku netto w 2018 roku w tempie
dwucyfrowym.

Prezes dodat réwniez, ze analizy dotyczgce wspotpracy lub potgczenia Banku Pekao i Alior Banku zakoriczg
sie najpozniej w 2Q’18.

Bank spodziewa sig, ze marza odsetkowa bedzie rosta i ocenia, ze koszty ryzyka z 1Q’18 mozna traktowacé
jako poziom znormalizowany.

Bank ocenia, ze w wyniku programu dobrowolnych odej$¢ liczba etatéw w banku zmniejszy¢ sie moze o
okoto 1.000, co obnizy koszty dziatania banku o okoto 70 min PLN rocznie. Koszt tego programu nie
przekroczy 40 min PLN. Prezes Kubiak wskazat, ze warto$¢ ta zostanie najprawdopodobniej poniesiona w
2Q18.

PGNIiG Spdétka uzyskata przemystowe przyplywy gazu z odwiertu Krélewska Goéra-1K zlokalizowanego w
miejscowosci Budy Gtogowskie (powiat rzeszowski). PGNiG szacuje, ze wydobycie z nowego ztoza moze
wynies¢ ok. 20 min m szesc. wysokometanowego gazu rocznie.

Archicom Deweloper wprowadzit do oferty 255 mieszkan w 3 etapie Osiedla Forma we Wroctawiu. Budowa ma ruszy¢
w 3Q’18, a pierwsze przekazania rozpoczng sie w 2Q’20.

Action Spétka planuje, ze do konca roku zakonczy proces obnizania kosztéw i dostosuje baze kosztowg do
obecnej skali dziatalnosci. Action nadal liczy na jak najszybsze zatwierdzenie przez sad listy wierzytelnosci.
W przysztym tygodniu zarzad spotki bedzie spotykaé sie z wierzycielami.

+Po potaczeniu (spotki Action ze spoétkami zaleznymi) zaktadamy, ze do konca roku koszty beda spadaty do
takiego poziomu, jaki zaktadaliSmy w prognozach, tak by 2018 rok byt rokiem pozytywnym” — powiedziat
dyrektor finansowy spotki Andrzej Biaty.
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Cyfrowy Polsat  Grupa jest pozytywnie zaskoczony skalg wzrostu rynku reklamy telewizyjnej w pierwszym kwartale, ale
podtrzymuje prognoze sredniego jednocyfrowego wzrostu w catym 2018.

Cyfrowy Polsat liczy, ze uruchomi kanat e-sportowy Polsat Games w 3Q’'18. Prezes Tobias Solorz
zaznaczyl, ze grupa czeka jeszcze na zgode regulatora.

mBank Prezes Styputkowski spodziewa sie, ze w kolejnych kwartatach odpisy w segmencie korporacyjnym mogag
by¢ wyzsze, a tgczne koszty ryzyka banku wynosi¢ mogg 60-70 pb.

Inwestycje prywatne odbity w gore, ale jeszcze jest za wczesnie by ocenié, czy majg one charakter trwaty,
wynika z wypowiedzi prezesa mBanku Cezarego Styputkowskiego.

"Wzrost gospodarczy przy oparciu konsumpcji ma swéj limit, to sie kiedy$ skonczy. Mamy pewne symptomy
ozywienia w inwestycjach prywatnych, ale nie mozemy powiedzie¢, ze majg one charakter trwaty. Nie
sgdze, aby w 2018 r. stato sie cos$, co by zmienito znaczgco ten rok. Musimy sie jednak przygotowywac
powoli do cyklicznego wydarzenia. My byliSmy pozytywnie nastawieni na lata 2017-2018. Zapewne
spoznimy sie ze zwyzka stdp procentowych w Polsce jak i ewentualny wptyw podwyzki stép w USA znajdzie
swoje odbicie na naszym rynku" - powiedziat Styputkowski podczas konferencji prasowej.

Libet Spétka podtrzymuje pozytywne nastawienie w kwestii tegorocznych perspektyw rynkowych i widzi
korzystne trendy w 2Q’18.

Libetowi sprzyja wysokie tempo wzrostu gospodarczego, kumulacja inwestycji samorzgdowych oraz dobre
warunki atmosferyczne. W ocenie zarzadu, czynniki te bedg wspieraty tegoroczne wyniki finansowe grupy.

Ponadto wysoki popyt na materiaty budowlane wywotany poprawiajgcg sie koniunkturg gospodarczg i
ozywienie w budownictwie przektada sie na spadek presji cenowej. Z tego powodu zarzad spétki liczy na
powrdt marzy do satysfakcjonujgcych poziomow.

Spétka skupia sie obecnie na dalszym rozwoju kanatéw sprzedazy, oferty produktéw oraz dalszej
optymalizacji kosztowej.

Feerum Spétka pozytywnie ocenia przebieg rozpoczetego kontraktu w Tanzanii i nie obawia sie o jego realizacje.
Prezes Janusz poinformowat takze m.in., ze Feerum do tej pory dostarczytlo do Tanzanii ponad 50%
materiatéw i urzadzen, z ktérych wybudowane zostang kompleksy magazynowe oraz przetransportowato
wszystkie niezbedne maszyny.

Krynicki Grupa szacuje, ze przychody w 1Q’18 wzrosty do 21,9 min PLN, a EBITDA do 7,0 min PLN (+26% r/r).
Recykling

Spétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’18 z 29. na 22 maja’18.
Tower Zarzad Tower Investments zamierza rekomendowaé akcjonariuszom wyptate 30-50 proc. zysku za 2018
Investments rok - podata spotka w komunikacie. Jednoczesnie zarzad spétki chce by zysk za 2017 rok przeznaczono

na kapitat zapasowy.

Ten Square Gra "Fishing Clans" wygenerowata w kwietniu przychody ok. 4,7 min PLN.

Games

PKO BP Spotka zmienita date publikacji raportu za 1Q'18 z 23. na 22 maja’18.

Labo Print Spdtka wypracowata w kwietniu 6,5 min PLN przychodoéw (+35% r/r).

Benefit Zarzad spoétki zarekomendowat walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 51 min PLN na skup akcji wiasnych.

Jednoczesnie rekomenduje przeznaczenie catego zysku wypracowanego przez spotke w 2017 roku, czyli
100,2 min PLN, na kapitat zapasowy. Rekomendacja zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade
nadzorczg spotki.

Zarzad Benefit Systems, uwzgledniajac wyniki procesu budowania ksiegi popytu, ustalit cene emisyjng akgcji
serii F na 1 035 PLN. tacznie spoétka zaoferuje 184 tys. akcji. Cena sprzedazy akcji wkasnych zostata
ustalona takze na 1 035 PLN za walor.
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Zamet Grupa rozpoczeta poszukiwania inwestora strategicznego dla zakladu Mostostal Chojnice, ktéry bytby
zainteresowany nabyciem tego zaktadu lub nabyciem praw i obowigzkéw w spétce Mostostal Chojnice. W
komunikacie podano, ze "zarzad nie wyklucza takze innych form partnerstwa strategicznego dla zaktadu
Mostostal Chojnice, jak np. wydzierzawienie lub podjecie statej wspotpracy w zakresie wykorzystania mocy
wytworczych chojnickiego zakfadu". Zarzad nie wyklucza takze nawigzania wspotpracy z ewentualnym
doradca w procesie poszukiwania strategicznego inwestora dla chojnickiego zaktadu.

PKN Orlen Koncern poinformowat, ze ponad 20 firm zgtosito sie do przetargu na wykonanie koncepcji technicznej
projektu budowy morskich farm wiatrowych na Battyku. £gczna moc inwestycji moze wynie$¢ 1.200 MW.

Solar Spotka wypracowata w kwietniu 13 min PLN przychodéw (xx% r/r), w tym 10,8 min PLN w salonach
wiasnych.

Solar — przychody miesigczne [min PLN]
15 4

10 4

é 2(%4 §2015 l;ﬂlﬁzl 20%7 ézmsé EZ ?o
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Gazownictwo Rosyjski koncern Gazprom otrzymat i analizuje pismo od UOKIK - poinformowata agencja TASS, powotujgc
sie na stuzby prasowe koncernu.
Relpol Zarzad spotki zamierza rekomendowac na WZA wyptate 3,8 min PLN w formie dywidendy, tj. 0,4 PLN/akcje.
LC Corp Zdarzenia jednorazowe zwigzane z wyceng nieruchomosci grupy beda miaty pozytywny wptyw na wyniki

grupy w 1Q'18 w wys. 18,2 min PLN.

Korporacja KGL Marcato, spétka zalezna Korporacji KGL, otrzyma od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju 8 min PLN
dofinansowania na projekt "Opakowania dla sektora przemystu mleczarskiego na bazie recyklatow
poliestréw”. Catkowity koszt projektu wynosi 15,2 min PLN.

Best Spotka wypracowata w 1Q’18 ok. 54,8 min PLN przychodéw, ok. 30,1 min PLN EBIT i 19,7 min PLN zysku
netto.

Impexmetal Spotka wypracowata w 1Q’18 ok. 880,5 min PLN przychoddw, ok. 49,9 min PLN EBIT i 37,5 min PLN zysku
netto.

Lubawa Wedtug szacunkowych danych grupa wypracowata w 1Q’18 ok. 70,1 min PLN przychodéw, ok. 8,6 min

PLN zysku netto ze sprzedazy i 6,0 min PLN zysku netto. W komunikacie podano, ze poprawa zostata
uzyskana gtéwnie dzieki dobrej strukturze sprzedazy w obszarze Tkanin.

11bit Studios Deweloper gier wypracowat w 1Q’18 ok. 2,2 min PLN przychodéw oraz poniosta 0,8 min PLN straty EBIT i
1,0 min PLN straty netto.

Ursus Obrét akcjami spotki zostanie wznowiony 11 maja.

Toya Spotka wypracowata w 1Q’18 ok. 88,3 min PLN przychodéw, ok. 13,8 min PLN EBIT i 10,9 miIn PLN zysku
netto.

Alchemia Spotka wypracowata w 1Q’18 ok. 292,5 min PLN przychoddw, ok. 15,8 min PLN EBIT i 12,2 min PLN zysku
netto.

PEM Spotka wypracowata w 1Q'18 ok. 12,4 min PLN przychodéw, ok. 4,3 min PLN EBIT i 2,6 min PLN zysku
netto.

Orzel Biaty Spétka dokona odpiséw o wartosci 3,7 min PLN, ktére obnizg jednostkowe wyniki.

Astarta Spotka wypracowata w 1Q’18 ok. 3,0 mld UAH przychodéw, ok. 141,4 min UAH EBIT i 124,3 min UAH
zysku netto.
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Spétka otrzymata od Sgdu Okregowego we Wroctawiu informacje dot. wptynigcia wniosku wierzyciela o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie postepowania sanacyjnego wobec GetBack.

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 0,96 min PLN dywidendy, tj. 0,07 PLN/akcje.

Rada nadzorcza NTT System postanowita rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku
netto za 2017 rok w wysokosci 1,75 min PLN na wyptate dywidendy.

Spétka przyjeta strategie rozwoju na lata 2018-2021, ktéra ma przyczynic sie do "dynamicznego wzrostu"
wynikéw finansowych. SpotkGrupaa w perspektywie lat 2020-2021 planuje osiggna¢ przeptywy pieniezne
pozwalajgce na wyptate dywidendy.

Spdtka zamierza skupi¢ sie na dziatalnosci w trzech segmentach: gry HOPA, gry F2P, gry Premium.W
komunikacie napisano, ze strategia obejmuje pie¢ filarow. Sg to m. in. maksymalizacja rentownosci
segmentu HOPA, efektywny rozwdj segmentu free-to-play, stworzenie powtarzalnego kalendarza
produkcyjno-wydawniczego gier Premium klasy Triple-l, a takze uzyskanie zdolnosci dywidendowej.

Zarzad grupy zdecydowal, ze nie bedzie prowadzit dalszych rozméw z zarzadem Zrembu-Chojnice w
sprawie objecia akcji nowej emisji w tej spotce.

Akcjonariusze spoétki zdecydujg 6 czerwca br. o przeznaczeniu na dywidende 137 min PLN, tj. 3,54 zt na
akcje z zysku za ’17.

Za wzrost cen spot powyzej 70 dolaréw za barytke ropy Brent odpowiadajg czynniki geopolityczne, mogace
zakioci¢ biezgce dostawy. Najwazniejsze sposrod nich jest ryzyko konfliktu w Zatoce Perskiej i rozpad
przemystu naftowego w Wenezueli - ocenia gtéwny ekonomista PKN Orlen dr Adam Czyzewski.

Jego zdaniem powrét na premii za ryzyko geopolityczne zapowiada na pewien czas wyzsze i bardzo
zmienne ceny. Jednak w dtuzszym horyzoncie nie ma obaw, ze ropy braknie a niepewnos$¢ dotyczy przede
wszystkim sity popytu.

Spétka wypracowata w 1Q'18 ok. 64,2 min PLN przychodéw, ok. 4,5 min PLN EBIT i 7,2 min PLN zysku
netto.

Ranville Investments zbyto w ramach transakcji pakietowej 35 tys. akcji spotki.

Maxima Grupe ogtasza przymusowy wykup 354,5 akcji spotki, uprawniajgcych do wykonywania 2,87%
ogodlnej liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN/walor.

Polskie telekomy chcg ograniczy¢ straty na unijnym roamingu i negocjujg z zagranicznymi operatorami. -
Rzeczpospolita

PKP Cargo chce zwiekszy¢ udziat firmy na rynku przewozéw. W ubieglym roku liczony wg pracy
przewozowej wyniést 52,6%. - Parkiet

Oponeo nie wyklucza, ze poziom dywidendy moze by¢ wyzszy niz w poprzednich latach. - Parkiet
OPTeam planuje ekspansje zagraniczng, zaréwno w modelu organicznym jak i poprzez przejecia. - Parkiet

Polimex-Mostostal, pod wodzg nowego prezesa Krzysztofa Figata postara sie o zlecenia, jako
podwykonawca przy budowie bloku weglowego w Ostrotece. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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