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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Zahamowanie entuzjazmu CR i
Nowy tyd;ieh przyniést mieszane _nastlroje na war_‘szawskim parkiecie. Co pra’wda WIG20 23211 -0.4% 5.7%
mWIG40 i sWIG80 wzrosty (odpowiednio po 0,6% i 0,4%), jednak WIG20 zakonczyt 530 26803 0.2% 5.1%
wzrostgwa serig i spadt o 0,4%. Tym samym na !ekkim minusie zamknat sie indek_s mWIG40 4673:5 0"6% 73:6%
szerokiego rynku. Bez wiekszych ruchéw obyto sie na gtéwnych rynkach w Europie I — A QT Py
(DAX spadt 0 0,2%, FTSE zyskat 0,1%), podobnie jak w USA (najwazniejsze indeksy ' ' !

: o ; . ] : . wIG 60 738,7 -0,1% -4,7%
zanotowaty symboliczne zwyzki). W Azji przewazata nieznacznie strona podazowa. - = =
Dzisiejszy kalendarz makro jest znacznie bogatszy niz w poniedziatek. W nocy WG Banki D 'O’ch’ '5'0?
poznali$my juz odczyty produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w Chinach. W S Ee _ B O A
ciggu dnia naptyng do nas informacje o wstepnym odczycie PKB i indeksie instytutu W!C Chemia (2160 s 2%
ZEW w Niemczech oraz dane o PKB i produkcji przemystowej w Eurolandzie, W USA WIG Dew 21182,7 -0.5% -0.7%
zaprezentowane zostang m.in. indeks NAHB oraz rezultaty sprzedazy detalicznej, z WIG Energia 25779 -2,8% -13,8%
kolei w Polsce GUS przedstawi wstepny odczyt PKB za 1Q'18 i finalng wartos¢ CPI.  WIGIT 1985,0 0.1% -2,8%
Dla krajowych inwestoréw biezacy tydzien powinien by¢ bardzo interesujacy z racji WIG Media 5147,6 -0,1% 7,4%
ilosci publikowanych raportéow za 1Q’18 (dzi§ poznaliémy/poznamy blisko 100 WIG Paliwa 6387,4 1,1% -10,5%
sprawozdan; do tej pory rezultatami pochwality sie m.in. CCC, Idea Bank czy Erbud; WIG Spoz 3874,8 1,0% 6,8%
raport roczny ma dzi$ opublikowa¢ réwniez GetBack). Technicznie sytuacja pozostaje wiG Surowce 3784,2 -2,1% -13,9%
bez zmian — dla bykéw pierwszym przystankiem w przypadku WIG20 jest putap 2350 wiG Telco 7275 -0,5% -2,4%
pkt., a wyzej psychologiczna bariera 2400 pkt. Patrzac na nastroje na globalnych pax 12977,7 0,2% 0,5%
iqdeksach (koptra}dy na amerykanskie indeksy i DAX spadajg po 0,2-0,3%), wydaje cacao 55407 0,0% 4,3%
sie, ze start dzisiejszych notowan mozemy zacza¢ od spadkow. BUX 38 602,9 2.5% 2,0%

Adrian Gérniak  s&P500 27301 0,1% 2,1%
DJIA 248994 0,3% 0,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 74113 0.1% 7.4%
. , . , . Bovespa 85232,2 0,0% 11,6%
. PGN|G._ spotka moze przeznaczy¢ na dywidende za 2017 rok do 50% NiPeoos 228153 2% 0%
skonsolidowanego zysku netto; S&PIASX 200 6104,7 -0,5% 0,7%
= PKN Orlen: Orlen zaktada, ze przejecie 66% Lotosu nastgpi w 3Q’19; Zioto 1319,2 -0,2% 1,0%
. . ki w1Q'18 d . . kami spotki: Miedz 6942,0 0,4% -4,2%
CCC: wyniki w 1Q'18 s3g zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki; Ropa WTI 710 0.4% 181%
= AmRest: EBITDA grupy w 1Q’18 zgodna z oczekiwaniami [komentarz EUR/PLN 4,27 0,2% 2,3%
BDM]; USD/PLN 3,57 -0,1% 2,4%
. AB: ] iki w 3Q'17/18 d k . CHF/PLN 3,58 0,1% 0,1%
- Wyniki w Zgodne z Kkonsensusem; EUR/USD 1,20 0.3% 0.2%
= Play: skorygowany EBITDA w 1Q’18 spadt do 518,4 min PLN i byt USD/IPY 109,4 0,0% 2,9%
zgodny z oczekiwaniami; —
= Energetyka: Tauron i KGHM nie beda uczestniczy¢ w projekcie Wartogé Zmiana
jadrowym, a Ministerstwo Energii chce, by PGE w nim pozostato; Kurs otwarcia 2335 2 1.13%
= Stalprodukt: raportowana EBITDA za 1Q’18 okazata si¢ mocniejsza o Kurs zamknigcia 2323 -8 -0,34%
ponad 14% w poréwnaniu do naszych wczesniejszych oczekiwan Kurs min. 2313 10 0,43%
[komentarz BDM]; Kurs max. 2 337 6 0,26%
o , . L. Wolumen obrotu 9941 -5 469 -35,49%
. Sli/g{nlt%. :pol’fka zawarta z CSIOZ ugode, na podstawie ktorej otrzyma Gl fTaE 54 300 497 0.92%
okoto 13,4 min PLN,;
. . o y . . . Indeksy GPW
= Erbud: spétka podata wyniki za 1Q’18, wynik na sprzedazy nieco | eks - Low O — 1 obrét

wyzszy r/r, zysk netto wparty przez pozostatg dziatalno$¢ [komentarz
WIG20 2 328,58 230897 233307 232109 -04% 552

BDM]. WIG30 268889 266880 2691,29 2680,25 -0,3% 630
MWIG40 464428 1392299 1407479 467345 0,6% 119
WYKRES DNIA
SWIGBO 1405540 464428 4680,01 1406399 04% 102
Argentynskie peso w maju osfabito si¢ do dolara o prawie 22% a w ciggu roku 0 62%. WIG-PL 6174325 6174325 61896,54 6189654 -0,1% 761
wIG 60824,25 6042678 60874,54 6073869 -0,1% 788
USD/ARS - Daily
WIG20
57.95% (A% = 7 Gz 195 £ VD
. Ali 72,80 9497 0,0% -8,4%
il 240000 oo 2 g
USDARS BGAL G BZ WBK 371,00 36 853 -2,4% -6,4%
B Gpen 18 e cce 279,00 11485 0,1% 21%
M Hich 19,0438 CD Projekt 139,00 13361 -4,1% 43,3%
"W low 18.5550 220000 cyfrowy P. 25,70 16 436 0,8% 3,4%
M Close 18.8830 Energa 10,69 4 426 -2,7% -16,0%
. i Eurocash 24,55 3416 2,4% 7,3%
Ip'mw e 20.0000  JSw 83,00 9745 -1,1% -13,8%
n‘p" KGHM 95,00 19 000 2,6% -14,6%
J ﬂu"lvﬂ Lotos 58,90 10 889 1,6% 2,1%
18.0000 LPP 9 890,00 18320 2,5% 11,0%
ﬂ“lp..m. At S MBANK 454,00 19210 -12% 2,4%
pﬁ"‘ ™ Orange 528 6929 0,6% -8,8%
Dt ,.J-fd 16,0000 Pekao 120,50 31628 0,7% -6,9%
& PGE 10,30 19 259 -3,4% -14,5%
PGNIG 6,45 37270 1,1% 2,5%
PKN Orlen 87,40 37 382 1,0% -17,5%
Jun Sep Dec Mar
2017 | 2018 PKOBP 42,44 53 050 0,0% -4,2%
USDARS Curncy (USD-ARS X-RATE) Graph 1728 Daily 15MAY2017-15MAY2018 Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P 15-May-2018 08:20:33 PZU 40,23 34 740 0,0% -4,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 2,35 4118 -3,7% -23,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Normalized As OF 12/29/2017
Amica 124,00 964 -0,8%  -1,5% ING BSK 205,00 26671 0,2% -0,3%
Amrest 515,00 10925 2,2% 25,6% Inter Cars 240,00 3400 -32% -22,6% | 5
Asseco PL 44,94 3730 0,2% 2,2% Kernel 54,10 4433 2,7% 13,8%
Azoty 50,55 5014 -1,6% -27,4% Kety 371,00 3533 3,6% -9,4%
Benefit Sys. 1115,00 2982 0,5% -4,7% Kruk 232,80 4378 -0,1% -11,0%
Bogdanka 55,30 1881 1,7% -17,5% LC Corp 2,73 1222 -0,7%  -0,7% 0
Boryszew 8,69 2086 0,0% -5,7% Livechat 38,00 979 -1,0%  -4,8%
Budimex 186,40 4759 1,4% -12,1% Mabion 98,00 1345 0,0% -13,1%
ClGames 100 151  53% -29% Medicaly 12060 435  -0,7% -39,5% /\ \\Jf m
Ciech 56,20 2962 0,0% -2,3% Millennium 8,72 10578  2,6% -2,5% AV \/\A m
Comarch 153,00 1244 2,0% -19,5% Netia 5,40 1812 1,9% 0,4% \'\/
Dino 100,50 9853 2,3% 27,5% Orbis 106,00 4884 2,9% 14,6%
Emperia 99,80 1232 0,0% 0,2% Pfleiderer 38,45 2488 3,4% 13,9%
Enea 10,60 4679 -24%  -7,8% PKPCargo 43,40 1944 21% -212% i -10
Famur 5,86 3278 -1,7%  -5,5% PLAY 28,50 7231 -1,7%  -15,7%
Forte 53,00 1268 2,5% 6,0% Polimex 3,45 816 3,0% -14,4% 3 toh m A m
GetinNoble 1,22 1100 08% -24,7% Sanok 31,80 855  -36% -30,4% an © i P i
GPW 37,90 1591 01% -19,3% Stalprodukt 457,50 2553  2,8%  -9,3% w20 Index (WIGZ0) g1111 Daily ZODEC20LT-ISHAYVZOLE CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P. 15-May-2015 08:09:54
GTC 9,16 4308 -26% -6,5% Ursus 2,42 143 -47%  -39,0%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 84,80 11080 0,0% 3,6% Wawel 101500 1522 -1,5%  -1,5%
FW20
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 09NOV2017-15HAV2018 Copyrights 2018 Bloomberg Finance LP. 15-May-2018 08:

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PGNiG moze przeznaczy¢ na dywidende za 2017 rok do 50% skonsolidowanego zysku netto, zgodnie z polityka
dywidendowg spotki.

25 maja do terminalu LNG w Swinoujéciu przyptynie statek z dostawg spotowg gazu ze zt6z norweskich dla
PGNIG

Orlen zaktada, ze przejgcie 66% Lotosu nastgpi w 3Q’'19. Spétka konczy wybér doradcéw w sprawie fuzji.

Grupa CCC miata w pierwszym kwartale 2018 roku 145,7 min PLN straty netto jednostki dominujgcej wobec
40,8 min PLN straty rok wczesniej. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami spotki.

Spétka opublikowata wyniki za 1Q’18.

AmRest —wyniki 1Q’18 [mIn PLN]*
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM odchylenie 1Q'18 kons. PAP  odchylenie

Przychody 1147,4 14525 26,6% 14546 -0,1% 1460,9 -0,6%
Wynik brutto na sprzedazy 823,8 1053,6 27,9% 10473 0,6%

EBITDA 116,6 138,8 19,1% 143,3 -3,1% 143,4 -3,2%
EBITDA adj. 117,1 140,9 20,4% 143,9 -2,1%

EBIT 40,1 48,9 22,1% 44,7 9,3% 47,2 3,5%
2ysk brutto 28,5 30,1 5,6% 27,1 11,2%

Zysk netto 21,3 18,8 -11,8% 21,9 -14,2% 27,2 -30,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  71,8%  72,5% 72,0%

Marza EBITDA 10,2% 9,6% 9,9% 9,8%

Marza EBITDA adj. 10,2% 9,7% 9,9%

Marza EBIT 3,5% 3,4% 3,1% 3,2%

Marza zysku netto 1,9% 1,3% 1,5% 1,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka; *po przeliczeniu wg kursu z 1Q°18 (od minionego kwartatu spétka prezentuje sprawozdanie w
EUR)

BDM: AmRest wypracowat w 1Q’18 ok. 1,45 mid PLN przychodéw (+27% r/r), realizujgc jednocze$nie 138,8
min PLN EBITDA (+19% r/r; oczyszczona o aktualizacje wartosci aktywow EBITDA wyniosta 140,9 min PLN).
Zysk netto byt bliski 18,8 min PLN (bardzo wysoki podatek wykazany w rachunku wynikéw). Podsumowujgc,
EBITDA grupy jest zbiezna zaréwno z naszymi oczekiwaniami, jak i konsensusem. Patrzgc na dywizje
geograficzne segment CEE wypracowat 163,6 min EUR przychodéw i 21 min EUR EBITDA (spadek
rentownosci o 0,5 p.p. r/r), Rosja osiggneta sprzedaz w wys. 39,4 min EUR oraz 4,4 min EBITDA (poprawa
marzy o 3,5 p.p. 1/r), z kolei region Europa Zachodnia zanotowat 125,2 min EUR obrotéw i 11,6 min EUR
EBITDA (wzrost rentowno$ci o 1,3 p.p. r/r — lekka poprawa w Hiszpanii i ograniczenie straty w Niemczech).

W 3Q’17/18 wynik netto wyniést 10,2 min PLN przy sprzedazy w wysokosci 1806,8 min PLN, co byto zgodne z
konsensusem.

Skorygowany EBITDA Play Communications w 1Q’18 spadt do 518,4 min PLN z 564,2 min PLN rok wczes$nie;j.
Konsensus zakfadat wynik na poziomie 526,9 min PLN

Tauron i KGHM nie bedg uczestniczy¢ w projekcie jadrowym, a Ministerstwo Energii chce, by PGE w nim
pozostato. Nie ma decyzji, by PGE miato wycofac sie z roli lidera w projekcie - poinformowat minister energii
Krzysztof Tchorzewski.

Spétka opublikowata wyniki za 1Q’18

BDM: Raportowana EBITDA za 1Q’18 okazata sie mocniejsza o ponad 14% w poréwnaniu do naszych
wczes$niejszych oczekiwan. . Grupa pokazata odczyt EBITDA na poziomie 142,4 min PLN, podczas gdy nasze
symulacje sugerowaty 125 min PLN.

Z biezgcej perspektywy czujemy sie komfortowo z przedstawionymi zatozeniami dla grupy na caty 2018 rok.
Podtrzymujemy nasze gtéwne tezy sugerujgce, ze wraz z 2Q’18 STP wejdzie na Sciezke wzrostu wynikéw r/r.
Nasz model wskazuje, ze grupa bedzie wykazywac dynamike wzrostu EBITDA o kilkana$cie procent rocznie w
latach 2018-2020 w oparciu o biezgcg strukture segmentéw. Zatem w 2018 roku spodziewamy sie
przekroczenia putapu 550 min PLN na poziomie EBITDA. Tak jak napisaliSmy w ostatnim raporcie analitycznym
z 11.05.2018 roku, Stalprodukt jest dla nas absolutnie preferowanym numerem jeden w gronie duzych
podmiotow z ekspozycjg na przemyst ciezki notowanych na GPW.
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Szczegotowe rezultaty skonsolidowane Stalproduktu za 1Q°18

Dane skonsolidowane 1Q'17 1Q'18 zmianar/r 2Q'16-1Q'17 2Q'17-1Q'18 zmiana r/r
Przychody 855,0 931,7 9,0% 3316,3 3577,8 7,9%
Wynik brutto na sprzedazy 166,0 163,4 -1,6% 658,9 554,9 -15,8%
EBITDA 153,3 142,4 -7,1% 592,5 486,2 -17,9%
EBIT 119,8 107,8 -10,0% 452,4 347,6 -23,2%
Saldo finansowe -8,8 19,7 -5,2 16,3

Wynik netto 89,0 104,9 17,8% 365,2 291,3 -20,2%
Wynik netto przypisany akcjonariuszom 82,8 99,8 20,6% 342,9 2715 -20,8%
Marza EBITDA 17,9% 15,3% 17,9% 13,6%

Segment blach 1Q'17 1Q'18 zmianar/r 2Q'16-1Q'17 2Q'17-1Q'18 zmiana r/r
Przychody 134,2 167,4 24,7% 541,1 563,6 4,2%
Wynik segmentu 6,8 17,7 159,9% 81,0 57,8 -28,7%
Marza segmentu 5,1% 10,6% 15,0% 10,3%

Segment profili 1Q'17 1Q'18 zmianar/r 2Q'16-1Q'17 2Q'17-1Q'18 zmiana r/r
Przychody 176,6 181,6 2,8% 695,3 741,4 6,6%
Wynik segmentu 18,0 4,1 58,7 2,9 -95,1%
Marza segmentu 10,2% 2,2% 8,4% 0,4%

Segment cynku 1Q'17 1Q'18 zmianar/r 2Q'16-1Q'17 2Q'17-1Q'18 zmiana r/r
Przychody 495,5 519,4 4,8% 1849,8 2029,0 9,7%
Wynik segmentu 123,2 118,8 -3,6% 419,4 399,7 -4,7%
Marza segmentu 24,9% 22,9% 22,7% 19,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Sygnity zawarto z Centrum Systemdw Informacyjnych Ochrony Zdrowia ugode, na podstawie ktérej otrzyma
okoto 13,4 min PLN brutto.

Zarzad PHN rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2017 r. w wysokosci 0,27 PLN na akcje. Proponowany
ustalenia prawa do dywidendy to 16 sierpnia, natomiast dzier wypfaty dywidendy to 31 sierpnia 2018 r.

Sniezka notuje dobre wyniki sprzedazy w kwietniu i maju, przez co z optymizmem patrzy na wyniki drugiego
kwartatu. Grupa liczy na utrzymanie rentownosci w catym 2018 roku, gtéwnie dzigki podwyzkom cen produktow.
Wedtug zarzadu Sniezki, rok 2018 moze by¢ na rynku farb w Polsce pierwszym wzrostowym rokiem od lat.

Zarzad 4Fun Media rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2017 roku 2,44 min PLN trafito na dywidende dla
akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Sonela zdecydowato wyptacie dywidendy w wysokosci 0,1 PLN na akcje z zysku za 2017
rok. Dniem dywidendy jest 29 czerwca, a bedzie ona wyptacona 16 lipca 2018 r.

Zarzad Protektora rekomenduje, by na dywidende przeznaczy¢ zysk osiggniety w 2017 roku i czes¢ kapitatu
zapasowego, co da 0,12 PLN dywidendy na akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest
11 wrzesnia, a jej wyptaty 11 grudnia 2018 roku.

Walne Zgromadzenie spoétki Wittchen zdecydowato, ze z zysku osiagnietego w 2017 rok na wyptate dywidendy
trafi 15,24 min PLN co daje 0,84 PLN dywidendy na akcje.

Neuca oczekuje dodatniego wyniku operacyjnego w obszarze bizneséw pacjenckich w catym 2018 roku -
poinformowat prezes Piotr Sucharski. Dodat, ze najwigkszy wptyw na pozytywny wynik operacyjny w segmencie
pacjenckim ma sie¢ przychodni. Spétka spodziewa sie, ze pozytywnie na wynik wptyng réwniez kontrakty
przejetej w kwietniu ClinMed Pharmy.

Walne zgromadzenie spétki Immofinanz zdecydowato o wyptacie 0,07 euro dywidendy na akcje za 2017 rok.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 16 maja, a jej wyptata nastagpi 17 maja.
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Walne Zgromadzenie spotki Mennica Polska zdecydowato, ze z zysku za 2017 rok na dywidende trafi 51,1 min
PLN co oznacza 1 PLN na jedng akcje.

Polimex Mostostal liczy na stabilizacje rentownosci w 2018 roku i podtrzymuje plan realizacji 2 mid PLN
przychodow. Spotka zamierza ztozy¢ w tym roku pierwsze oferty na rynku niemieckim i brytyjskim. Zarzad
poinformowat tez, ze realizacja projektéw Opole i Zeran przebiega zgodnie z harmonogramem.

Polimex-Mostostal powoli kompletuje portfel zaméwieh na kolejne lata. Mingt czas wielkich kontraktow -
przychody beda oparte na srednich i mniejszych zleceniach. Kluczowa jest rentownos¢. (Rzeczpospolita)

Cyfrowy Polsat oraz Karswell Limited podjeli decyzje o nabyciu akcji Netii w ramach wezwania pomimo
nieziszczenia sie jednego warunku.

Spotka wypracowata w 1Q'18 245,1 min PLN przychodéw i 18,2 min PLN zysku netto. Rynek oczekiwat
odpowiednio 256,8 min PLN i 15,8 min PLN.

Zarzad Altus TFI rekomenduje przeznaczenie 68,7 min PLN z zysku netto spétki za 2017 r. na dywidende albo
skup akcji wlasnych. Jesli walne zdecyduje o wyptacie dywidendy, ma ona wynies¢ 1,49 PLN na akcje,
alternatywnie spétka ma skupi¢ do 4,3 min akcji po 16 PLN

Polski Bank Komodrek Macierzystych ustanowit program obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz
100 min PLN

Spétka podata wyniki 1Q’'18

Erbud-wyniki 1Q’18 [mIn PLN]

1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM odch 1Q'18P kons PAP odch

Przychody ze sprzedazy 344,1 4324 25,7% 352,4 22,7% 371,5 16,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 24,9 24,6 -1,0% 26,3 -6,2% -

Zysk na sprzedazy 1,5 1,7 14,9% 4,1 -59,5% - -
EBITDA 5,9 7,7 30,1% 6,4 20,5% 55 40,4%
EBIT 39 4,9 25,4% 4,1 20,1% 2,6 90,2%
Zysk (strata) brutto 0,3 71 1976,0% 1,8 292,2% - -
Zysk (strata) netto 0,3 4,5 1240,2% 1,1 311,7% 1,1 305,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  7,2%  5,7% 7,5% -

Marza EBITDA 1,7% 1,8% 1,8% 1,5%

Marza EBIT 1,1% 1,1% 1,2% 0,7%

Marza zysku netto 0,1% 1,0% 0,3% 0,3%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, PAP

BDM: Wyniki raportowane powyZej oczekiwan, ale wsparte przez dodatnie saldo pozostatej dziatalno$ci
operacyjnej oraz dodatnie saldo finansowe.
= Zysk na sprzedazy na poziomie 1,7 min PLN, a wiec niewiele wyzej r/r, mimo konsolidacji spétki niemieckiej
(IvVT)
= Marza brutto ze sprzedazy spadta z 7,2% do 5,7%.
= Segment przemystu zagranicg miat w 1Q’18 24,3 min PLN przychodéw, 4,5 min PLN zysku brutto ze

sprzedazy oraz 2,3 min PLN EBIT. Z tego wktad IVT wyniést 21 min PLN przychoddw oraz 1,9 min PLN
EBIT

= Koszty SG&A spadty 0 2% r/r.
= Wysoki CAPEX, blisko 22 min PLN (wiekszo$¢ to nabycie gruntu pod budowe nowego centrum
logistycznego).

» Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej stabsze r/r, sezonowo stabe na poczatku roku (-113 min PLN vs -96
min PLN).

Inwestorzy kontra sprzedawcy obligacji GetBacku. Jest pare przypadkéw, w ktérych obligatariusze
windykacyjnej firmy moga sie domaga¢ odszkodowania od bankéw i doméw maklerskich. Jednak ewentualne
procesy bedg trudne i dtugie. (Parkiet)

W 1Q’18 spétka miata na poziomie skonsolidowanym 132 min PLN przychoddéw oraz 13,1 min PLN zysku netto
vs 89/ 3,1 min PLN rok temu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywnymi
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze
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