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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Staba GPW 1D YTD
Woczoraj warszawska gietda zachowywata sig¢ wyraznie stabiej niz gtéwne rynki WiG20 22558 -0,9% -8.3%
zagraniczne. To juz jest kolejny dzien relatywnej stabosci. Oddala to coraz WIG30 26125 0.8% -1.5%
bardziej perspektywe testowania oporéw w okolicach 2340 pkt. Poki co WIG20 mWIG40 45956 -0.5% -5.2%
ponownie zbliza si¢ w rejony miniméw ruchu spadkowego, trwajgcego juz od SWIG80 13984,9 -0,3% 4.2%
lutego. Po wczorajszym stabym zamknieciu brakuje do niego 55 pkt. W WIS 593373 -0.8% -6.9%
przypadku silnego pogorszenia sentymentu do rynkow akcji, moze on by¢é w WIG Banki 77691 -1.8% -8,4%
zasiegu niedzwiedzi jeszcze dzisiaj O poranku nastroje na rynkach WIGBud 24937 0.6% -115%
zagranicznych sg jednak pozytywne. Zyskuija kontrakty zaréwno na S&P500 jak W!C Chemia (2528 O A%
i DAX. Powinno to znalezé odzwierciedlenie takze w postaci wzrostowego W' Dew B G %
poczatku notowan na GPW. Tak jak juz wspomniatem najblizszym wsparciem jest W!C Energia 25008 LA §LoS
minimum ruchu spadkowego w okolicach 2200 pkt., natomiast oporem okolice W!'G'T AeED 0 <%
lokalnych szczytéw z kwietnia i maja. Sytuacja identycznie wyglada na indeksie W!'C Media 7 Qs B
szerokiego rynku. Na wykresach rysuje sie wiec konsolidacja, w ktorej WG Paliwa HEH 8L A¢H
znajdujemy sie juz od prawie dwéch miesiecy, a jej ograniczeniami sg przywotane  W!C Spoz e g U
tutaj poziomy. Ze strony danych makro nie bedziemy mieli dzi§ zbyt wielu W!G Surowce e S AR
impulséw do wiekszych ruchéw na indeksach. Z wazniejszych danych $wiatto WIS Telco 106.6 A3 930
dzienne ujrza informacje na temat zatrudnienia i wynagrodzen w Polsce. Na dzis P*% 131146 L5 b
zaplanowana jest takze publikacja bilansu ptatniczego i handlowego strefy euro  SA%40 S B e
7a marzec. BUX 37538,0 -0,1% -4,7%
S&P500 27201 -0,1% 1,7%
Marek Jurzec pjia 247140 -0,1% 0.0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 73825 -0,2% 6,9%
- 0, 0,
. ii\z/\é:zgczyszczona EBITDA w 1Q'18 zgodna z konsensusem, raportowana 5% E:(\::g;s 22 Zig ;’;: 2:;2
= Cyfrowy Polsat/Netia: Cyfrowy Polsat i Karswell w wezwaniu nabyty tgcznie 110,7 SERASX200 CI080 a0.2% 0:2%
min akgji spotki (93% oferty); Zoto] 02915 0,0% =L1%
= LPP: spotka w kwietniu/maju notuje sprzedaz >10% LFL; nie ma problemow ze Miedz GEHs 050 30
sprzedazg przez zakaz handlu; Ropa Wi 715 0,0% 19.0%
= Tauron: spotka spodziewa sie dalszego wzrostu kosztéw CO2; pozytywna EBITDA EUR/PLN 4,30 0,4% 2,8%
w wydobyciu wyzwaniem przez problemy geologiczne; USD/PLN 3,64 0,5% 4,4%
= PGNIiG: w18 spotka przeznaczy na poszukiwanie/wydobycie krajowe 1,5 mid PLN- CHF/PLN 3,64 0,4% 1.8%
2x wiecej r/r- CEO; EUR/USD 1,18 -0,1% -1,7%
= Skarbiec: spétka ma zdolno$¢ do wyptaty dywidendy na poziomie 29,1 min PLN  USD/JPY 110,7 0,5% -1,8%
(15% MC)- CEO;
= BGZ BNP Paribas: bank zaktada $rednioroczny wzrost w okresie strategii o 7% FW20
CAGR- CEO; Wartosé Zmiana
= Getin Noble: poziom rezerw z 1Q'18 to punkt odniesienia na kolejne kwartaty, Kurs otwarcia 2278 0 0,00%
wyzwanie to poprawa wyniku z podstawowej dziatalnosci- CEO Kurs zamkniecia 2261 21 0,92%
= Trakcja: finalne wyniki 1Q’18, bardzo staby cash flow [komentarz BDM]; DTS R, 2254 4 -0,18%
= PA l}ll(qva!,;-\gitgr/Atende/Wasko/Seco Warwick/Famur/Getin Holding/ED Invest: s max. 2286 3 0,13%
wyniki za ; : o
. gig: E\)/\\/S_A za emisja akcji jako substytut uchwalonej dywidendy (0,33 PLN DPS, m:::';g:y':t’ oo o 17 Py
,8% DY);
= Maxcom: spdtka obniza prognozy na 2018 rok o ponad 40%, zakfada wzrost Indeksy GPW
wynikéw r/r, zarzad rekomenduje 1 PLN DPS (DY 4,4%); s Open o High Close 1D Obrét

= Boryszew: spdtka w ’18 przeznaczy na inwestycje 320-350 min PLN (prawie 2x

A . ; AT ! ? WIG20 226954 225360 228022 225578 -09% 832
wigcej r/r), mimo stabszego 1Q’18 wyniki w 18 maja by¢ lepsze r/r- p.o. prezesa

WIG30 261991 260953 263699 261249 -0,8% 897
WYKRES DNIA MWIG40 4601,39 13933,63 14053,74 459558 -05% 103

SWIGB0 1405374 457489 460882 1398488 -03% 67
W ostatnim czasie obserwowany jest wzrost kosztdow ubezpieczenia diugu (CDS) wWiIG-PL 6066825 6045011 60 703,20 60450,11 -0,7% 1014
krajow z potudnia Europy, ktére podczas kryzysu zadiuzeniowego w 2010-2012 wic 50 556,80 50236,60 59769,97 5933727 -0,8% 1017
okreslano mianem PIGS (Portugalia, Wiochy, Grecja, Hiszpania).

WIG20
CDS USD 5-yr Close mMC i) YTD
Alior 73,00 9523  -0,7% -8,2%
e = BZ WBK 365,20 36277 -24% 7.8%
D g s cec 270,00 11114 -29% -5,3%
CD Projekt 139,00 13361 -41% 43,3%
Cyfrowy P. 25,50 16308 -2.0% 2,6%
Energa 10,00 4141 16% -21,4%
Eurocash 23,49 3269 0,4% -11,3%
Jsw 88,20 1035  4.8% -8,4%
KGHM 95,00 19000  3,0% -14,6%
™ Lotos 59,06 10019 3,6% 2,4%
S N A | L o mm PP 9 280,00 17190  -2.8% 42%
M mm  MBANK 440,00 18617  -18% -5,4%
. Orange 5,08 6667  -10% -12,3%
Pekao 115,70 30368 -15% -10,7%
G e R e e e e s PGE 1011 18903  -16% -16,1%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Eﬁslgnen 866’32 g: ;gg ;’;,: 12875;)
PKOBP 40,50 50625  -16% -8,6%
PZU 38,40 33159 -16% -8,9%
Tauron 2,19 3838 -14% -28,2%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
Amica 122,00 949 00%  -3,1% ING BSK 198,40 25812 -0,8%  -3,5%
Amrest 464,00 9843 -33% 132% InterCars 240,00 3400 0,0% -22,6%
Asseco PL 44,92 3728 -0,6% 2,1% Kernel 54,80 4 490 -0,7% 15,3%
Azoty 4830 4791 -0,6% -30,6% Kety 36750 3499 -0,9% -10,3%
Benefit Sys. 110500 2956 -0,5% -56% Kruk 22820 4292 -03% -12,7%
Bogdanka 53,50 1820 -0,7% -20,1% LC Corp 289 1203 10% 51%
Boryszew 8,56 2054 -0,3% -7,2% Livechat 39,80 1025 -0,6% -0,3% T
Budimex 18500 4723 18% -12,7% Mabion 9400 1290 00% -16,7% § -
Cl Games 0,97 147  -10% -58% Medicalg 10500 379  -7,1% -47,4% L A\ -
Ciech 5570 2935 -05% -3,1% Milennium 816 9899 -43% -8,7% ‘ 4 \ . o
Comarch 151,50 1232 10% -20,3% Netia 540 1812 02% 04% : VA / g
Dino 112,10 10990 4,7%  42,3% Orbis 103,00 4746 -1,4% 11,4% S R N
Emperia 99,80 1232 00%  02% Pfleiderer 37,00 2394 -24% 9,6% N o \
Enea 1030 4547 -08% -104% PKPCargo 4210 1886 01% -23,6% / A \ m
Famur 598 3345 -03% -35% PLAY 26,76 6789 -0,8% -20,9% \in
Forte 51,00 1220 18%  2,0% Polimex 322 762 -18% -20,1% T Y I
GetinNoble 1,19 1156 0,8% -26,5% Sanok 31,00 833  06% -32,2%
GPW 37,00 1553 -1,3% -21,3% Stalprodukt 478,00 2667 0,0%  -53% wE CF o CE] o 5 WE
GTC 894 4205 24% -88% Ursus 2,36 140 63% -40,6% ...
Handlowy 82,00 10714 -17% 0,1% Wawel 100000 1500 0,0% -30%  Zrsdfo
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2261.0 -0.92%
T High on 01/23/18 2%58.0 +
~ Average 24014 D t
1 Low on 03/28/18 21940 U.ﬁ [ 2600
M Voving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2278.4 juai
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 09NOV2017-18MAV2018 Copyright€ 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-May-2018 07:05:51
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

M /1620 Index - Last Price 2255.78 -0.88%
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 09NOV2017-18MAY2018 Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-May-2018 07:06:12

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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JSW EBITDA w 1Q’18 wyniosta 1 135,8 min PLN wobec 1 239,7 mIn PLN rok wczes$niej i wobec oczekiwan
rynku na poziomie 1.078,2 min PLN (+5,3% vs oczek.). EBITDA bez zdarzen jednorazowych (m.in.
odszkodowanie z tytutu pokrycia kosztéw dotyczacych pozaru w KWK Pnidwek w wysokosci 61,5 min
PLN) wyniosta 1 072,7 min PLN (zgodnie z konsensusem).

Przychody ze sprzedazy 23760 21928 25106 +14,5%

EBIT 10466 9098 9519 +4 6%

EBITDA 12397 11191 11358 +1,5%
Wotyw zdarzen jednorazowych na wynik (74.8) (519,1) (63.1) X

- przekazanie KWK Krupiniski do SRK (74,8 (29,1) 1.6 X

- roZwWiazanie rezerwy na spory sadowe Zwiazane z deputatami dia emerytow i rencistow 00 (1249.2) 0.0 X

- odpis aktualizuiacy wartost rzeczowych aktywow trwatych | wartoda niematerialnych 00

zakladow JEW dokonany w wyniku testow na ulrate wartpSc 799,2 00 =

- pdszkodowanie 2 tytuby pozan w KWK Pridwek 00 0.0 (61,5 X

EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 11649 G00.0 10727 +78 8%
Zrédfo: prezentacja JSSW za 1Q'18

Cyfrowy Polsat, Cyfrowy Polsat i Karswell Limited w wezwaniu na Neti¢ nabyty tgcznie 110,7 min akcji spotki (93%
Netia oferty). Cena transakcyjna wyniosta 5,77 PLN/akcje. Liczba nabytych akcji odpowiada 33% kapitatu
zaktadowego spoiki, dajgcych tacznie prawo do wykonywania 33% gtoséw na WZA.

LPP Grupa LPP notowata w kwietniu i do potowy maja wzrosty sprzedazy poréwnywalnej na poziomie ponad
10% - Przemystaw Lutkiewicz. Ocenit tez, ze tegoroczny cel 54-55% marzy brutto na sprzedazy jest
realistyczny.

Wiceprezes powtdrzyt, ze e-commerce, zwlaszcza na rynkach zagranicznych, rozwadnia marze spotki.

Grupa LPP nie obserwuje probleméw ze sprzedazg w Polsce w zwigzku z zakazem handlu w niedziele
- Przemystaw Lutkiewicz. Dodat, ze sprzedaz z niedzieli przeniosta sie gtéwnie na sobote.

Tauron Tauron spodziewa sie w tym roku wzrostu kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2 - wiceprezes Marek
Wadowski. "Spodziewamy sie, ze koszty zakupu uprawnien do emisji CO2 raczej nie bedg male¢ w
kolejnych kwartatach, spodziewamy sie wzrostu g/q. Sumarycznie caty 2018 rok zamknie si¢ duzo
wiekszymi kosztami uprawnien do emisji CO2. Na wptyw kosztéw emisji CO2 ma tez poziom produkcji.
W 1Q’18 byta nizsza produkcja. W zaleznos$ci od produkcji koszty moga by¢ nizsze, ale generalnie
widzimy tendencje wzrostowg".

Tauron ocenia, ze sporym wyzwaniem bedzie osiggnigcie w tym roku dodatniego wyniku EBITDA w
segmencie wydobycia - Marek Wadowski. Spétka przewiduje, ze w 2019 roku ceny wegla moga
wzrosng¢ o kilka procent. W 1Q’18 segment wydobycia zanotowat 10 min PLN zysku EBITDA.

Produkcja wegla handlowego spadfa w tym okresie o 6 % r/r do 1,42 min ton, co bylo wynikiem
wystgpienia trudnych warunkéw geologicznych w kopalni Janina oraz opdznienia rozruchu na jednej ze
$cian w kopalni Sobieski. "Problemy, ktére miaty miejsce w | kwartale w kopalni Janina nie zniknely i
raczej, pomimo wysitkdw, bedg mie¢ miejsce w dalszej czgsci roku" - Marek Wadowski.

Tauron spodziewa sig, ze wynik EBITDA catej grupy uksztattuje sie w tym roku na poziomie podobnym
do 2017 r.- wiceprezes Marek Wadowski. "Spodziewamy sie, ze EBITDA dla catej grupy w 2018 bedzie
poréwnywalna z 2017 r., ale w samym wydobyciu wynik nie bedzie dodatni, cho¢ lepszy r/r. Szanse na
to, ze wynik bedzie dodatni w tym segmencie oceniam na mniej niz 50%" - Marek Wadowski. W 2017 r.
wynik EBITDA wzrdst 0 6% r/r i wynidst 3,54 mld PLN. W segmencie Wydobycie wynik EBITDA siegnat
-83,04 min PLN.

Awans spotki do MSCI czy FTSE to wyrdznienie, ktére moze nakreci¢ dodatkowy popyt i wywindowaé
kurs. Z kolei usuniecie z indeksu moze stono kosztowac, o czym przekonuja sie akcjonariusze Tauronu-
Parkiet

PGNiG PGNIG planuje przeznaczy¢ w tym roku ok. 1,5 mld PLN na poszukiwanie i wydobycie krajowe -
dwukrotnie wigcej niz w 2017 roku - prezes Piotr Wozniak. Zaznaczyt, ze zatozone naktady inwestycyjne
nie obejmujg akwizycji, a jedynie prace i inwestycje na juz posiadanych przez spotke koncesjach w
Polsce. "Do konca roku planujemy rozpoczgc¢ prace na 32 odwiertach. Na koniec ubiegtego roku wyniki
ztozowe uzyskano z 28 odwiertow" - wskazat szef PGNIG.
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Trakcja Podsumowanie prezentacji/konferencji wynikowej po 1Q'18

Trakcja-wyniki za ostatnie okresy [min PLN]

2015 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 2016 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 2017 1Q'18
Przychody ze sprzedazy 13292 140,2 3386 4087 4936 13812 1367 4010 4121 4245 13743 2051
Zysk brutto ze sprzedazy 166,1 16,6 39,8 52,6 39,2 148,2 43 25,3 21,7 41,9 93,3 -8,0
2Zysk na sprzedazy 88,9 1,6 222 378 191 80,7 70 10,6 7,7 25,6 36,9 -23,6
Saldo PPO/PKO -12,1 -0,1 15 -3,8 -4,6 -6,9 0,9 1,6 0,3 -1,6 il,22 -0,2
EBITDA 99,0 7,0 296 40,0 206 97,2 15 190 157 309 67,1 -16,4
EBIT 76,7 1,5 23,7 340 14,6 73,8 6,1 12,2 8,0 24,0 38,1 23,8
Zysk (strata) brutto 72,7 0,8 21,7 33,1 11,7 67,3 -6,9 9,3 8,3 22,4 33,1 -25,7
2Zysk (strata) netto 50,2 0,4 17,7 281 8,5 54,7 -6,1 7,0 71 23,4 31,4 22,4

Marza brutto ze sprzedazy ~ 12,5%  11,8% 11,8% 12,9% 7,9% 10,7% 3,2% 63% 53% 99%  68%  -3,9%

Marza EBITDA 74%  50% 87% 98% 42%  70%  11% 47% 38% 73% 49% = -8,0%

Marza EBIT 58%  11% 7,0% 83% 30% 53% -45% 30% 19% 57%  28%  -11,6%

Marza zysku netto 3,8%  03% 52% 69% 17%  40% -45% 1,8% 17% 55%  23%  -10,9%
Zrédlo: DM BDM S.A., spélka

Trakcja-zaangazowanie w kapital obrotowy [mln PLN]

1Q'1 2Q'1 3Q'1 4Q'1 1Q'1 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18
Zapasy 63,8 68,8 71,1 84,8 104,2 110,8 1156 75,9 91,4 102,3 116,7 94,0 116,4
Naleznosci handlowe 3689 4234 4209 246,9 | 256,8 438,7 483,7 399,6 | 205,7 382,0 358,6 333,7 | 242,8
Kontrakty budowlane (aktywa) 41,1 69,5 48,3 18,8 25,4 29,0 39,0 36,1 66,5 106,9 1289 146,8 | 205,7
Zobowigzania handlowe 259,3 3185 352,8 2881 | 190,0 311,8 304,3 310,0 | 200,3 341,7 306,4 3350 | 212,8
Kontrakty budowlane 93,4 69,5 109,4 108,2 88,6 97,8 121,4 80,4 79,6 144,0 193,2 1713 | 164,0
Saldo (aktywa - pasywa) 121,1 173,77 78,2 -459 | 107,8 169,0 2126 1211 83,7 105,4 104,6 68,2 188,0

Dtug (gotowka) netto 96,4 1486 38,1 - 15,8 64,2 87,9 -26,1 | -15,7 56,1 58,2 4,0 164,6
Zrédlo: DM BDM S.A., spotka

BDM: Spétka juz tydzien temu podawata wstepne wyniki (ktére byty zdecydowanie ponizej oczekiwan).

= Ostateczne sg zgodne ze wstepnymi. Strata netto na poziomie skonsolidowanym przekroczyta -22
min PLN.

= Przychody w kraju: 180 min PLN, zagranicg: 25 min PLN (vs rok temu: 97 / 40 min PLN).

= Strata brutto w kraju: -13 min PLN, zagranicg: -12 min PLN (rok temu: +3 / -9 min PLN).

= Pefne sprawozdanie pokazuje tez obraz bilansu. Zadtuzenie netto po 1Q’18 wynosi az 165 min PLN
— jest to najwyzszy poziom od 3Q’14. Cash flow operacyjny wyniést -146 min PLN (vs +8 min PLN
rok temu). Spétka istotnie zwiekszyta saldo kontraktéw budowlanych. Dodatkowo zobowigzania
handlowe vs 4Q’17 spadty szybciej niz nalezno$ci. Wzrosty takze zapasy.

= Na wynik wigkszego wplywu nie miato saldo rezerw (utworzenie w 1Q’18: +2,8 min PLN,
wykorzystanie -4,8 min PN).

= Portfel: 1,96 mid PLN.

TXM, Redan Wyniki TXM w marcu i kwietniu pokazuja, ze pierwsze zmiany strategiczne w obszarze sprzedazy i
marzy przynoszg efekty i negatywny trend w wynikach spoétki zostat odwrécony. "Konsekwentnie
wdrazamy nowg strategie (...). Jestesmy przekonani, ze kolejne okresy przyniosg poprawe wynikow" —
CEO. Strategia TXM na 2018 r. zaktada wzrost sprzedazy/m kw., wzrost marzy oraz kontrole kosztow.

Przedstawicie spotki poinformowali, ze spotka zwieksza udziat importu bezposredniego w zakupach
towaréw, na ktérych realizowana jest wyzsza marza. Udziat importu w zakupie towaru wzrést rir w
1Q’'18 do 34% z 18%. W 4Q’18 ma wynies¢ 50%.

Poinformowano, ze w spdice toczg sie projekty optymalizujgce koszty, ktérych efekty widoczne bedg
w kolejnych okresach.

Budimex WZA przegtosowato wyptate dywidendy w wysokosci 17,61 PLN brutto na akcje (DY 9,5%). Dzien
dywidendy to 28 maja 2018.

ED Invest RN pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu o wyptate 0,11 PLN/akcje dywidendy (DY 5,5%).

Prochnik WZA ES-System przegtosowato wyptate 0,35 PLN dywidendy na akcje (DY 12%). Dzien dywidendy to
29 czerwca 2018.

Voxel WZA spoiki przegtosowato dywidende w wysokosci 1 PLN/akcje (DY 5,1%).

Stalprofil WZA zdecydowato o wyptacie 0,18 PLN/akcje dywidendy (DY 1,4%). Dzien dywidendy to 16 sierpnia
2018
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Unimot Akcjonariusze Unimotu zagtosowali za wyptatg 13,9 min PLN dywidendy, czyli 1,7 PLN na akcje, z
zysku za 2017 rok (DY 11,2%). Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 5 czerwca, a wyptata
nastgpi 19 czerwca.

Oponeo Akcjonariusze Oponeo zdecydujg podczas walnego zgromadzenia o wyptacie 0,35 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2017 rok (DY 0,9%). Walne zgromadzenie spétki zwotano na 12 czerwca.
Proponowany dzien prawa do dywidendy to 3 lipca, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 20 lipca.

GTC WZA GTC podjeto uchwate dotyczaca emisji do 19,4 min akcji, ktére bedg mogty zosta¢ zaoferowane
akcjonariuszom spotki jako substytut gotowkowej dywidendy. Akcjonariusze GTC zgodzili sie na
wyptate w formie dywidendy 155,2 min PLN, czyli 0,33 PLN na akcje (DY 3,8%). Uprawnionymi do
dywidendy bedg akcjonariusze spoétki na dzien 25 maja 2018 r.

Skarbiec Holding Skarbiec Holding prawdopodobnie wyptaci dywidende, ktorej potencjat wynosi 29,1 min PLN (ok. 15%
kapitalizacji)- prezes spotki Ewa Radkowska-Swigton. Spdtka liczy takze na utrzymanie poziomu
naptywow do funduszy detalicznych.

"Za nami dobry kwartat, warto$¢ aktywdw w funduszach detalicznych wzrosta na koniec | kwartatu 2018
roku o 20 % r/r, do 4,3 mld PLN, a w pierwszych czterech miesigcach tego roku naptyneto 250 min PLN
netto. Wida¢ wiec, ze perspektywy dla funduszy sg w dalszym ciggu dobre" - CEO

W perspektywie kolejnych kwartatow prezes Skarbiec Holding oczekuje podtrzymania podwyzszonej
zmiennosci na gietdach, a jako pozytywny czynnik wymienia bardzo dobre wyniki spotek
amerykanskich, w przypadku ktérych "potencjat do dalszej poprawy wynikéw sie jeszcze nie
wyczerpat".

Skarbiec powoli zmierza do nieruchomosci. Pomyst stymulowany przez nowego akcjonariusza
powstaje bez pos$piechu. Fundusze detaliczne i tak rosng- Puls Biznesu

BGZ BNP Paribas BGZ BNP Paribas zaktada, ze jego wynik z dziatalno$ci bankowej bedzie rést éredniorocznie do 2021
roku o 7%, w tym z segmentu detalicznego o 8%. Bank, po przejeciu czesci Raiffeisen Bank Polska,
stawia na rozwoj organiczny - CEO.

W kwietniu Bank BGZ BNP Paribas podat, Zze kupi podstawowg dziatalno$é Raiffeisen Bank Polska od
Raiffeisen Bank International AG za 3,25 mld PLN. Dziatalno$é podstawowa obejmuje MSP,
bankowos$¢ korporacyjng, dziatalno$¢ detaliczng oraz Private Banking z wylgczeniem dziatalnosci w
zakresie walutowych kredytéw hipotecznych, ekspozycji na farmy wiatrowe oraz innych wybranych
ekspozycji bankowosci korporacyjnej. Zakonczenie transakcji planowane jest w 4Q’18, pod warunkiem
uzyskania wymaganych zgod korporacyjnych i regulacyjnych. Fuzja operacyjna przewidywana jest w
2019 roku.

BGZ BNP Paribas podat w czwartek, ze szacuje, iz dzieki integracji synergie kosztowe bedg na
poziomie 350 min PLN i bedg osiggalne w petni od 2021 roku.

PA Nova P.A. Nova odnotowata w 1Q’18 10,86 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 5,76 min PLN
zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 13,98 min PLN wobec 9,86 min PLN zysku rok wczes$nie;.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 51,56 min PLN wobec 43,13 min PLN rok wczesnie;.

Boryszew Grupa Boryszew planuje w 2018 roku przeznaczy¢ na inwestycje kwote 320-350 min PLN — p.o. prezesa
Piotr Szeliga. Z powodu duzych planéw rozwojowych zarzad Boryszewa bedzie rekomendowat
niewyptacanie dywidendy z zysku za 2018 rok. W 2017 roku CAPEX wyniést 193 min PLN.

"Zaktadamy m.in. inwestycje w celu podwojenia mocy produkcyjnych w walcowni w Koninie z obecnych
100 tys. ton do 200 tys. ton. Inwestycja powinna sie zakonczyé w 2022-2023 roku. Chcemy tez
poprawiaé efektywno$¢ naszych nowych zaktadéw w segmencie automotive w Toruniu i w Meksyku. W
segmencie chemicznym chcemy wprowadzaé nowe produkty, dedykowane m.in. dla segmentu
lotniczego" — p.o. prezesa

Z powodu duzej zmiennosci na rynku Boryszew nie bedzie publikowaé prognozy wynikéw finansowych
na 2018 rok.

W 1Q'18 przychody grupy Boryszew zanotowaty wzrost o 1 % r/r, do 1,62 mld PLN, a takze spadek
EBITDA (0 14 % r/r, do 111 min PLN). Petnigcy obowigzki prezesa Piotr Szeliga zapewnia, ze ten spadek
wynikow jest przejsciowy, spétka odczuwa juz poprawe w kwietniu i w marcu. "W pierwszym kwartale
nasze kluczowe metale (aluminium, miedz, cynk i otéw) zdrozaty po okoto 20 %, co w duzej mierze
zniwelowato wptyw kurséw walutowych. Zaktadamy, ze w catym 2018 roku nasz wynik EBITDA bedzie
wyzszy niz w 2017 roku" - dodat.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

041993

Getin Noble

Amica
Qumak
Orzel Biaty
Kernel

Chemoservis-
Dwory

Atende

Maxcom

Apator
WP.PL

Getback

EJ, Energetyka,
PKN Orlen

Wasko
Seco Warwick
Esotig&Henderso

n

ED Invest

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

BIULETYN PORANNY

piatek, 18 maja 2018

Getin Noble Bank ocenia, ze poziom rezerw z 1Q’18 powinien by¢ punktem odniesienia na kolejne
kwartaty, a najwiekszym wyzwaniem dla banku bedzie wzrost wynikéw z podstawowej dziatalnosci -
CEO. Wynik odsetkowy banku w 1Q’18 spadt do 296,9 min PLN (10% r/r), natomiast wynik z prowizji
wyniést 35,4 min PLN, czyli spadt 0 9 % r/r.. Koszt ryzyka kredytowego na koniec marca wynosit 1,1
%, co oznacza spadek o 1 p.p. w ujeciu kwartalnym.

Prezes poinformowat, ze ostatnie miesigce przyniosty spadek kosztéw finansowania.

Vce prezes kupit 1,55 tys. akcji spotki po 125 PLN/akcje (194 tys. PLN).

Euvic objat 200 tys. akcji po 1 PLN/akcje.

Quercus TFI zszedt ponizej 5% w akcjonariacie spotki.

Fundusze TFI PZU obnizyly taczne zaangazowanie w akcje Kernela do 4,64% z 5,06% wczes$niej.

Chemoservis-Dwory ztozyt w Sadzie Rejonowym w Krakowie wniosek o ogtoszenie upadiosci, w
zwigzku z trudng sytuacja finansowa. Notowania spotki na GPW sg zawieszona od 2 maja. Firma nie
przekazata w terminie raportu rocznego za 2017 rok.

Atende w 1Q’18 odnotowato 0,12 min PLN skonsolidowanej straty netto wobec 0,02 min PLN zysku
rok wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 0,04 min PLN wobec 0,24 min PLN straty rok wczesnie;j.
EBITDA wyniosta 1,95 min PLN wobec 1,50 min PLN rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy siegnety 57,12 min PLN wobec 42,71 min PLN rok wcze$niej.

Spétka obniza prognoze na 2018 rok o ponad 40% na poziomie EBITDA i netto do odpowiednio 15,7
min PLN (+31% r/r) i 12,5 min PLN (+37% r/r)

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2018P

2017 réinicaP zmianar/r
stara nowa
Przychody 111,5 210 156 -25,7% 39,9%
EBITDA 12 29 15,7 -45,9% 30,8%
Zysk netto 9,1 22 12,5 -43,2% 37,4%

Marza EBITDA  10,8% 13,8% 10,1%
Marza netto 8,2% 10,5% 8,0%

Zrédto: BDM, spétka
Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy wysokosci 2,7 min PLN, czyli 1 PLN/akcje (DY 4,4%).

Apator odnotowat w 1Q’18 14,35 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 16,78 min PLN zysku
rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 19,47 min PLN wobec 23,36 min PLN zysku rok wczesniej.
EBITDA wyniosta 29,5 min PLN wobec 32,7 min PLN rok wczes$niej. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy siegnety 182,24 min PLN wobec 215,28 mIn PLN rok wczes$nie;j.

Wakacje.pl, spotka zalezna Wirtualna Polska Holding, uzgodnita warunki transakcji oraz zawarta z
trzema osobami fizycznymi oraz EVG Invest umowe, na podstawie ktérej nabedzie wszystkie 700
udziatéw spotki My Travel o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, za kwote w przedziale 10 min PLN -
19 min PLN.

KNF i UOKIiK sprawdzajg system sprzedazy papieréw GetBacku w bankach i domach maklerskich-
Rzeczpospolita

Atomowe puzzle trzeba dalej uktada¢. Orlen miat przejaé potowe udziatéw PGE w projekcie atomowym
i odcigzy¢ tych, ktérych na to nie sta¢. Ten plan to juz raczej przeszto$¢- Rzeczpospolita

W 1Q’18 spdtka miata 2,1 min PLN straty EBIT (+2,1 min PLN w 1Q’17), 1,7 min PLN straty netto (+1,3
min PLN) przy przychodach 53,5 min PLN (58,4 min PLN))

W 1Q’18 spotka miata 4,7 min PLN EBIT (-1,3 min PLN w 1Q’17), 3,8 min PLN zysku netto (0,4 min
PLN) przy przychodach 120,4 min PLN (127,1 min PLN).

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggnigete w kwietniu’18 wyniosty okoto 13 min PLN i byty
wyzsze o okoto 3% r/r (narastajgco 0%).

W 1Q’18 spdétka miata 0,6 min PLN EBIT (-0,7 min PLN w 1Q’17) przy 8,1 min PLN przychodoéw (4,4
min PLN).
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Famur W 1Q’18 spdtka miata 52,5 min PLN EBIT (41,4 min PLN w 1Q’17), 38,9 min PLN zysku netto (36,8
min PLN) przy przychodach na poziomie 501,5 min PLN (226,3 min PLN).

Getin Holding W 1Q’18 spotka miata 34,9 min PLN EBIT (48 min PLN w 1Q’17), 24,4 min PLN zysku netto (17,2 min
PLN) przy przychodach na poziomie 318 min PLN (368,5 min PLN).

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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