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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Odbicie na duzych tematach 1D YTp
Poniedziatek, z absencjg Niemcéw, konczyliSmy solidnym odreagowaniem wic2o 22684 1,7% 7,8%
na duzych spoétkach. WIG20/FW20 zyskaty odpowiednio 1,7/1,9% czyli ok. wiGso 26124 1,3% 7,5%
40 pkt. Sobotnie porozumienie na linii USA-Chiny ws. obnizenia chinskiej mwiG4o 45152 -0,4% -6,9%
nadwyzki handlowej, na co nalegajg Stany, ewidentnie ucieszyto sWIG80 13953,0 -0.1% 4.4%
inwestorow. Niestety dobre nastroje ,blue chips” nie udzielity si¢ mniejszym W€ I8V} SO0 0.0
podmiotom, ktére kontynuowaly przecene. mWIG40 jest juz najnizej od W!CBanki e Lo% 8.0%
stycznia 2017 (YTD -7%). Jakos¢ sesiji nie byta wiec najlepsza i trudno jg !¢ B4 i 02 AR
Lo . WIG Chemia 12 116,2 -1,4% -20,8%
traktowac jak przetom. Szansg na lepsze zachowanie catego koszyka EM W 21708 5% L o%
jest ,,zlgpanie" oporu na indeksig dolarowym (ok. 94 UsD). S'.Iny. dolar .o Energia - 521:9 0"5% 715'17%
determinowat w ostatnich tygodniach globalne nastroje. Na razie jednak | ,ct 19537 1.4% 43%
mozemy moéwi¢ tylko o jego korekcie. Kalendarium makro na dzi$ jest \yig wedia 51844 0.6% 8.2%
wzglednie puste. Do gry wraca gietda we Frankfurcie (kontrakty +0,4%). U wiG paliwa 62132 1,8% -13,0%
nas sezon wynikow kwartalnych za 1Q’18 wchodzi w decydujgcg faze. Nieco  wiG spoz 3853,6 0,6% 6,2%
lepsze od oczekiwan opublikowat bank PKO BP. Z rynkowych ciekawostek, wiG surowce 37880 0,9% -13,8%
to Geback trzeci raz przesunat publikacje raportu... za 2017 rok. Tym razem WIG Telco 702,5 2,1% -5.8%
na 29 maja. Innym komunikatem poinformowat o zwigkszeniu szacowanej DAX 13077,7 -0,3% 12%
straty netto do 1,2 mid PLN. e SEAS B G0
. BUX 36 770,9 -2,0% -6,6%
Krystlan Brymora S&P500 27330 0,7% 2,2%
DJIA 250133 1,2% 1,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 73940 0.5% 7.1%
. s L. . . Bovespa 81815,3 -1,5% 7,1%
= PKO BP: Wynik netto 1Q'18 powyzej oczekiwan; NIKkG225 > 96811 oW T
= WP: Wynik netto w 1Q’18 ponizej konsensusu (EBITDA nieco powyzej); ~ S&P/ASX 200 B QN 000
o o ) Zioto 1289,9 -0,2% -1,2%
= GetBack: Spétka zmienita date publikacji raportu rocznego na 29 maja;  miedz 6 855,0 0,3% 5,4%
. . o , . Ropa WTI 72,2 1,3% 20,3%
= Wielton: Wyniki 1Q’18 lepsze od konsensusu; RE w30 o o
= Introl: Spoétka podata wyniki 1Q’18 [komentarz BDM]; USD/PLN 3,65 0,1% 47%
. CHF/PLN 3,66 -0,1% 2,4%
= Newag: Stabsze r/r wyniki 1Q’18 [tabela BDM]; D 1 - L6
= Work Service: Spodtka zawarta porozumienie ws. transakcji wykupu USPHPY 111,0 0.2% 1,5%
menadzerskiego Exact Systems; FW20
= Eko-Export: Spétka ma umowe na dostawy mikrosfer dla podmiotu z _ UGS Zillita
branzy eksploatacji pél naftowych; E“'S omares iiii j; 11;35‘)/”’
urs zamknigcia ,93%
= Unima 2000, Zamet, Redan, Monnari: Wyniki 1Q’18; Kurs min. 2235 14 0,63%
. . , - K s 2276 4 0,18%
= Gospodarka: ,Warto rozwazy¢ zaangazowanie NBP na rynku akcji” — E. \A;gznn::: — R Ay 27.02%
ton. Otwarte pozycje 56 674 784 1,40%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 223147 223147 227261 226839 17% 499
WIG30 258549 258354 261816 261243 1,3% 545
WYKRES DNIA MWIG40 454840 1385264 13952,97 451523 -05% 80
SWIG8BO 13931,26 4511,61 4559,66 1395297 -0,1% 52
Walory Eko Export zyskaty na wczorajszej sesji niemal 20%. Byta to reakcja na wiGPL 6046869 6029327 6046869 60467,78 1,1% 640
komunikat ws. zawarcia kontraktu na dostawy mikrosfer dla ,$wiatowego lidera branzy” wic 58877,41 58849,80 5944482 5933568 10% 641
ustug eksploatacji pél naftowych i gazowych w USA.

WIG20
Eko Export - daily Close mc 10 Y1D
Alior 73,00 9523 1,2% -8,2%

wn  BZWBK 362,80 36038 1,6% -8,4%

ccc 270,60 11139 1,7% -5,1%

CD Projekt 147,00 14 130 5,0% 51,5%

9 cyfrowy P. 25,54 16 334 3,7% 2,7%

Energa 9,98 4132 0,2% -21,6%

v Eurocash 23,47 3266 0,5% -11,3%

| Jsw 86,40 10 144 1,7% -10,3%

\ KGHM 94,12 18824 0,7% -15,4%

. Lotos 57,10 10 556 0,6% -1,0%

LPP 9 300,00 17 228 3,4% 4,4%

- MBANK 435,60 18 431 1,3% -6,3%

: Orange 5,14 6746 2,6% -11,2%

Pekao 114,95 30171 -0,2% -11,2%

PGE 10,30 19 259 0,3% -14,5%

PGNIG 6,13 35421 1,0% 2,5%

PKN Orlen 86,20 36 869 2,6% -18,7%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

oy ray

Amica 12260 953  1,3% -2,6% INGBSK 19940 25942 09%  -3,0%
Amrest 46300 9822 03% 129% InterCars 23200 3287 -21% -252% L
AssecoPL 40,90 3395 -24% -7,0% Kernel 5400 4425 09%  13,6%
Azoty 4660 4623 -24% -33,0% Kety 360,00 3428 -08% -12,1%
Benefit Sys. 112000 2996 18%  -4,3% Kruk 22740 4277 07% -13,0%
Bogdanka ~ 51,90 1765 00% -22,5% LC Corp 28 1276 -10%  3,6% )
Boryszew 8,43 2023 -0,7% -8,6% Livechat 39,55 1018 -0,8% -0,9% I
Budimex ~ 18340 4682 02% -13,5% Mabion 91,40 1254 -25% -19.0% L y, . .
ClGames 097 147  -10% -58% Medicaly 10820 390  4,4% -458% / i\ MW L
Ciech 5565 2933 -01% -32% Millennium 815 9887 -04%  -8,8% f A R
Comarch 14950 1216 -1,0% -21,3% Netia 540 1812 02%  04% AN R P N e
Dino 10360 10157 -2,4% 315% Orbis 9920 4571 -27%  7.2% v A I\
Emperia 9980 1232 00% 02% Pfleiderer 3800 2459 15%  12,6% \ o \ MY
Enea 1050 4635 20% -87% PKPCargo 4150 1850 -04% -24,7% A ’
Famur 630 3524 00% 16% PLAY 2526 6409 -16% -253% LA e
Forte 51,70 1237 26%  34% Polimex 312 738 03% -22,6% Y
GetinNoble 1,12 1088 -34% -30,9% Sanok 31,00 833  06% -322% ] ]
GPW 3695 1551 04% -21,4% Stalprodukt 477,50 2665 0,2%  -5,4% = e o e
GTC 887 4172 01% -95% Ursus 253 150  33% -363% " ' )
Handlowy 80,80 10557 -10% -1,3% Wawel 980,00 1470 -02% -a0w Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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PKO BP W 1Q’18 bank wypracowat ok. 2,2 mid PLN wyniku z tyt. odsetek, 737 min PLN wyniku z tyt. optat i prowizji
oraz 756 min PLN zysku netto.

PKO BP po wynikach 1Q’18 ocenia, ze jest na Sciezce realizacji celéw finansowych okreslonych w strategii
na lata 2016-2020.

WP Spotka wypracowata w 1Q’18 ok. 117,8 min PLN przychoddéw, ok 18,5 min PLN EBIT oraz 8,3 min PLN
zysku netto.

GetBack Spdtka zmienita termin przekazania raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2017 rok na
29 maja 2018 roku. Grupa podata tez, ze wstepna szacunkowa skonsolidowana strata netto za rok 2017
wyniesie ok. 1,2 mid PLN.

GetBack Deloitte nie zgadza sie z zarzutami, stawianymi przez Stowarzyszenie "Stop Bankowemu Bezprawiu", o brak

zachowania bezstronnosci przy sporzadzaniu bilansu GetBacku. Deloitte zdecydowanie nie zgadza sie z
"sugerowanymi wnioskami i domniemaniami".
W pigtek Stowarzyszenie "Stop Bankowemu Bezprawiu" poinformowato KNF oraz Komisje Nadzoru
Audytowego o podejrzeniu braku zachowania bezstronnos$ci i nalezytych standardéw zawodowych przez
biegtych rewidentéw akceptujacych bilanse spotek sektora finansowego - chodzito o bilans spétki GetBack
SA i biegtych rewidentéw, zwigzanych z Deloitte.

Wielton Spoétka wypracowata w 1Q’18 ok. 479,9 min PLN przychoddw, ok 25,6 min PLN EBIT oraz 20,2 min PLN
zysku netto.

Newag Spétka podata wyniki 1Q’'18
Newag-wyniki 1Q’18 [min PLN]

1Q'16 1Q'17 1Q'18 zmianar/r
Przychody 742 1650 1195 -27,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 2,4 30,5 18,7 -38,8%
Zysk na sprzedazy -13,0 14,6 -0,8 -
EBITDA -40 229 93 -59,5%
EBIT 109 150 08 -
Zysk (strata) brutto -12,4 11,8 -2,1 -
Zysk (strata) netto -15,2 9,9 -2,6 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 3,3% 18,5% 15,6%
Marza EBITDA 54% 13,9% 7,7%
Marza EBIT -14,7%  9,1%  0,6%
Marza zysku netto -205% 6,0% -2,1%
Zrodio: DM BDM S.A., spéfka
Introl Spotka podata wyniki 1Q’18.
Introl-wyniki 1Q’18 [min PLN]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM odchyl
Przychody ze sprzedazy 83,3 95,1 14,2% 92,7 2,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 13,9 16,5 18,9% 15,7 5,3%
EBITDA 6,7 55 -18,5% 6,5 -15,9%
EBIT 46 3,0 -34,1% 42 -27,4%
Zysk brutto 438 2,6 -45,9% 33 -21,7%
Zysk netto 3,4 2,3 -32,4% 2,9 -19,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 16,7% 17,4% 16,9%
Marza EBITDA 81% 57% 7,0%
Marza EBIT 55%  3,2% 4,5%
Marza zysku netto 4,1% 2,4% 0,0%
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki nieco ponizej naszych oczekiwan. Spory wzrost kosztéw sprzedazy (+1,5 min PLN r/r, gtéwnie
w Smart-In oraz Introl-Automatyka), ale zysk na sprzedazy lepszy r/r dzieki wyzszej marzy brutto ze
sprzedazy (wyzsza marza na ustugach, gtéwnie w spéfce Introl-Automatyka, gdzie rok temu byto stabo,
gorzej natomiast r/r na segmencie odlewniczym). EBIT i zysk netto stabsze r/r, ale nalezy pamietac, ze spétka
rozpoznata wtedy zysk na sporze sgdowym (w sumie +3,2 min PLN, cze$¢ przez pozostate przychody, czes¢
przez przychody finansowe). Cash flow operacyjny w 1Q’18: +6 min PLN (vs +2 min PLN rok temu).
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Work Service Grupa poinformowata w komunikacie, ze opdznita publikacje informacji (w dn. 15 maja) dot. wygasniecia
warunkowej umowy sprzedazy udziatow spoétki Exact Systems na rzecz Pololi Sp. z o0.0. (podmiot
kontrolowany przez Oaktree Capital Management). W komunikacie wskazano, ze wygasnigcie umowy jest
efektem niespetnienia przez strony umowy jednego z warunkéw zawieszajgcych w terminie w niej
przewidzianym. Podano rowniez, ze ,emitent nie zakonczyt procesu sprzedazy akcji spotki, prowadzi
negocjacje w tej kwestii z Panem Pawtem Gosem oraz Panem Lestawem Walaszczykiem poprzez transakcje
wykupu menedzerskiego oraz rozwaza wszelkie inne scenariusze realizacji transakcji”.

W odrebnym komunikacie Work Service podat, ze w dn. 21 maja zawart z Pawtem Gosem, Lestawem
Walaszczykiem i CVI Dom Maklerski Sp. z 0.0. porozumienie okreslajgce ramowe warunki transakcji wykupu
menadzerskiego akcji Exact Systems. Wstepna cena nabycia wyniesie 162,6 min PLN (w tym 13 min PLN
bedzie odroczone max. do 9 m-cy). Dodatkowo, w czerwcu Exact Systems sptaci na rzecz Work Service ok.
50% naleznosci migdzygrupowych, a pozostate naleznosci bedg uregulowane w procesie zamknigcia
transakcji. Kupujacy majg zagwarantowang wytgczno$¢ do prowadzenia negocjacji do 30 czerwca ’'18. W
komunikacie wskazano tez, ze ,intencja stron jest podpisanie do tego terminu przedwstepnej warunkowej
umowy sprzedazy akcji Exact Systems S.A. przez emitenta na rzecz SPV”.

Energa Energa-Obrét ma ugode z jedng z 22 pozwanych przez nig farm wiatrowych, w sprawie sporu dotyczgcego
niewaznos$ci umowy sprzedazy praw majgtkowych, wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia. Ugoda nie
wptynie niekorzystnie na wynik finansowy spotki.

"Strony uznaly wspétprace na podstawie umowy kwestionowanej przez Energa-Obrét za definitywnie
zakonczong. Strony nie wykluczajg podjecia wspodtpracy w przysziosci na podstawie nowej umowy" -
napisano w komunikacie.

Ekopol Spotka chce wyptaci¢ 62,3 tys. PLN dywidendy z zysku za ’17, co daje 0,02 PLN na akcje zwykig i 0,03 PLN
na akcje uprzywilejowang.

Murapol Deweloper sfinalizowat zakup za ponad 9 min PLN netto prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci o
powierzchni ponad 0,83 ha w Krakowie. Ma tez przedwstepng umowe kupna sasiadujgcych gruntéow o
powierzchni blisko 1,3 ha za ok. 19,9 min PLN netto. Grupa zrealizuje na zakupionych i zakontraktowanych
dziatkach projekt na blisko 470 lokali.

ASM Group Spétka zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju umowe inwestycyjna, na mocy ktérej majg wspdlnie przejaé
duzg grupe kapitatowg z rynku DACH (Austrii, Niemiec, Szwajcarii).

PKP Cargo Grupa zlecita PESA wykonanie napraw 38 lokomotyw ST44 za 176,3 min PLN netto. Naprawy majg by¢
wykonane w latach 2019-20.

Eko-Export Spotka podpisata z miedzynarodowym liderem branzy ustug eksploatacji pél naftowych i gazowych z siedzibg
w USA umowe na dostawy szytych na miare, wysokomarzowych mikrosfer. Dostawy beda realizowane w
3Q’18, aich warto$¢ wyniesie od min. 1,3 min PLN do maks. 3,1 min PLN.

Jeden kontrakt i inwestorzy znowu uwierzyli w Eko Export. Podpisanie umowy na dostawy mikrosfery do
najwiekszej firmy swiadczacej ustugi zwigzane z eksploatacjg pdl naftowych podbito notowania polskiej
spotki. - Parkiet

PlayWay Spétka podata, ze gra "House Flipper" w pierwszej dobie sprzedazy zwrdcita wszystkie koszty produkgiji i
marketingu.

Deweloperzy Wg danych GUS w kwietniu rozpoczeto budowe 22,9 tys. mieszkan (+30% r/r), oddano do uzytkowania 13,2
tys. lokali (+17% r/r) i wydano 21,0 tys. pozwolen (-9% r/r).
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Wydane pozwolenia na budowe mieszkar

m— \|ieszkania oddane do uzytkowania

Mieszkania ktérych budowe rozpoczeto
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka; *ltm
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Po pieciu latach boomu na rynku nieruchomosci czas na hamowanie. — Rzeczpospolita

Zakup mieszkania w celach inwestycyjnych staje sie coraz mniej optacalny, zwtaszcza w najwiekszych
aglomeracjach. — Puls Biznesu

MetLife OFE zwigkszyto zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 5,15%

Spotka wypracowata w 1Q'18 ok. 66,2 min PLN przychodéw, ok. 0,6 min PLN EBIT i 0,6 min PLN zysku
netto.

Grupa liczy, ze nowy produkt 360 przyczyni sie umocnienia pozycji operatora numer jeden w Polsce,
poinformowat cztonek zarzadu spotki Bartosz Dobrzynski.

Spoétka wybudowata kosztem ok. 70 min PLN biurowiec na terenie krakowskiej specjalnej strefy
ekonomicznej. Jest to siédmy budynek wchodzacy w skitad tamtejszego kampusu krakowskiej firmy.
Pracowa¢ w nim bedzie do 1,7 tys. oséb.

Rada nadzorcza Comarchu pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu spofki, ktory zaktada wyptate
dywidendy na poziomie 1,50 PLN/akcje. £acznie na ten cel ma trafi¢ 12,2 min PLN.

Asseco podpisato umowe z Kasg Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego na utrzymanie i rozwdj systemu
Workflow, ktéry stanowi centralng czes$¢ Zintegrowanego Systemu. Warto$¢ kontraktu, ktéry bedzie
realizowany przez cztery lata, wynosi ponad 42 min PLN brutto.

Spotka wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,02 PLN/akcje, czyli fgcznie 128
tys. PLN.

Spétka wyptaci akcjonariuszom dywidende w wysokosci 0,63 PLN/akcje, czyli tgcznie 4,2 min PLN.

Spédtka uzyskata prawomocng decyzje na uzytkowanie projektu ,Centrum Marszatkowska”.

Grupa otrzymata od inwestora branzowego propozycje nabycia aktywow segmentu agencyjnego i
mediowego oraz zawarta z nim porozumienie o prowadzeniu dalszych rozméw na zasadach wytgcznosci
przez okres 90 dni.

"W trakcie dalszych rozmoéw strony ustalg, zarowno parametry ewentualnej transakcji, jak i tresé
dokumentéw, na podstawie ktoérych transakcja zostanie ewentualnie zrealizowana" — napisano w
komunikacie.

W(g Fottfall Index liczba klientéw w centrach handlowych spadta w kwietniu, drugim miesigcu
obowigzywania zakazu handlu w niektére niedziele, 0 2,1% r/r.

Rada nadzorcza banku powotata Katarzyne Sutkowska, dotychczasowg wiceprezes, na stanowisko prezesa
zarzadu.

Deweloper i R4R zawarty umowe, na podstawie ktérej utworzona zostanie spoétka joint venture do budowy
nieruchomosci mieszkaniowych pod wynajem w Polsce. Dziatalno$¢ joint venture ma objgé budowe
mieszkan w czterech lokalizacjach w Warszawie, todzi i Wroctawiu. Pierwsi najemcy bedg mogli wprowadzi¢
sie w 4Q'19.

"Po zatozeniu platforma przejmie cztery projekty, ktére sa w trakcie budowy i prowadzi¢ bedzie budowe
ponad 1.200 mieszkan, a budowa kolejnych 1.700 mieszkan zostanie rozpoczeta w ciggu najblizszych 12
miesiecy" - podano w komunikacie.

Zarzad spotki zamierza rekomendowaé walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy na poziomie 0,21
PLN/akcje. tacznie na ten cel miatoby trafi¢ 4,8 min PLN.

Spétka poinformowata, ze otrzymata zawiadomienie o wszczeciu $ledztwa przez Prokurature Rejonowg w
Pucku w zwigzku ze ztlozonymi zawiadomieniami o mozliwosci popetnienia przestgpstwa przez niektorych
bytych cztonkéw zarzadu i gtéwnego ksiggowego.

Spoétka wypracowata w 1Q’'18 ok. 9,7 min PLN przychodéw, ok. 0,4 min PLN EBIT oraz 0,2 min PLN zysku
netto.
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Spétka wypracowata w 1Q’18 ok. 34,6 min PLN przychoddéw oraz poniosta ok. 2,7 min PLN straty EBIT oraz
1,8 min PLN straty netto.

Po 9 m-cach roku obrotowego 2017/18 grupa wypracowata ok. 80 min PLN przychodéw, ok. 12,7 min PLN
EBIT oraz 7,9 min PLN zysku netto.

Spétka wypracowata w 1Q’18 ok. 123,7 min PLN przychodéw oraz poniosta ok.15,6 min PLN straty EBIT
oraz 15,4 min PLN straty netto.

Budownictwo zaczyna hamowac¢ wzrost PKB. Polska gospodarka wrzuca nizszy bieg. — Parkiet

Zadyszka na budowach, brakuje rgk do pracy. Firmy budowlane zblizajg sie do $ciany maksymalnej
produktywnosci. Dlatego ceny rosng szybko, a inwestycje publiczne bedg hamowaé. — Dziennik Gazeta
Prawna

Sygnity moze sie niebawem istotnie odchudzi¢. Trwajg przygotowania do sprzedazy Geomaru i Sygnity
Business Solutions. — Puls Biznesu

Deweloper nie sktada broni. Mimo sporej straty zanotowanej w pierwszym kwartale spotka nie daje za
wygrang i snuje powazne plany. — Puls Biznesu

Warto rozwazy¢ zaangazowanie NBP na rynku akcji - napisat w artykule dla portalu wgospodarce czionek
RPP Eryk ton.

"Natomiast aktualnie wydaje mi sig, ze polityka pienigzna moze poradzi¢ sobie w naszym kraju bez tego typu
dziatan. W perspektywie jednak diugoterminowej zdecydowanie warto rozwazy¢ zaangazowanie banku
centralnego na rynku akcji. (...)By¢ moze w przysztosci warto, aby NBP stat sie takze jednym z akcjonariuszy
gietdy warszawskiej" - napisat ton.

Spotka wypracowata w 1Q’18 ok. 48,4 min PLN przychodéw oraz poniosta ok.1,0 min PLN straty EBIT oraz
0,9 min PLN straty netto.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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