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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana

W rytm stéw z Ameryki o Wit
Po_ dobrym ponled2|aiklu, wtorek juz nie rozp_leszczal tak mvyestoroyvl. WIG20 w czasie g0 22487 -0.9% 8.6%
dnia stopnlowg s,chodzﬂ na coraz nizsze poziomy. Popotudniu zeszlismy nawet ponizej ,,a30 2595.7 0.6% 8.1%
2240 pkt. Koncowka wypadfa nieco wyzej, na 2248,7 pkt, co oznaczato spadek o mWIG40 4520.4 0.1% 5.7%
niespetna 0,9%. Na rynkach zagranicznych nastroje byty zréznicowane. DAX zyskat I — - 969' a 0'1% _4'3%
0,7%, ale nalezy bra¢ pod uwage, ze Niemcy wroécili do handlu po przedtuzonym ' ' '

. : . S - WIG 59 015,1 -0,5% -7,4%
weekendzie. Natomiast na Wall Street indeksy rozpoczety dzien od wzrostow, by - = =
jednak zakoriczyé sesje pod kreskg — S&P500 stracit 0,3%. Niepewnosé wsréd WIG Banki 0 Tt 'O’BOA’ '8'3?
inwestoréw wywotaly stowa D. Trumpa, z ktérych wynikalo, ze nie jest on WIGBud BLUX 0 Ll
usatysfakcjonowany efektami rozméw handlowych z Chinami. Dzi$ rano kontrakty na W!C Chemia 44 S il 2%
DAX i S&P500 lekko spadaja. Na minusach jest takze wigkszos¢ parkietow w Azji. Na  WIG Dew - 21168.8 -0.1% 1.3%
poczatku tygodnia WIG technicznie potwierdzit znaczenie lekko zwyzkujgcego kanatu WIG Energia 24895 -1,3% -16,8%
(dotem przez dotki z korica marca i poczatku maja, gora przez lokalne szczyty z drugiej WIGIT 19581 0.2% -4,1%
potowy marca i kwietnia), od ktérego dolnego ograniczenia odbili$my sie jeszcze w WIG Media 5261,8 1,5% 9,8%
piatek. W $redniej perspektywie do poprawy sytuacji bykéw potrzebne bytoby jednak WIG Paliwa 6 068,6 -2,3% -15,0%
wyjscie z niego gorg (co pozwolitoby na zanegowanie uktadu coraz nizej siggajgcych  WIG Spoz 3907,5 1,4% 7,7%
korekt wzrostowych). Sroda jest do$¢ bogata w publikacje makro. Mamy dzi$ m.in.  wiG Surowce 37856 -0,1% -13,9%
wstepne odczyty PMI ze strefy euro za maj (dla Niemiec o 9:30), z Polski pojawig sie  wiG Telco 690,3 1,7% 7.4%
odczyty sprzedazy detalicznej oraz koniunktury konsumenckiej, natomiast z USA dane pax 13 169,9 0.7% 2.0%
z pierwotr)ego rynku nieruchomosci. Wieczorem inwestorzy zwrécg zapewne uwage cacao 5640,1 0,2% 6.2%
na protokdt z ostatniego posiedzenia Fed. BUX 364008 -1,0% 7.6%

Krzysztof Pado s&P500 27244 -0,3% 1,9%
DJIA 248344 -0,7% 0,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 73185 0.2% 6,9%
) . . - . B 82738,9 1,1% 8,3%
= PGE, Polenergia: PGE wzywa do sprzedazy akcji stanowigcych 100% kapitatu i gloséw vaes.pa 2 2
naWz: Nikkei225 227105 -1,1% 0,2%
S&P/ASX 200 6036,2 -0,1% -0,5%
= KGHM: spotka zaktada produkcje 494 tys. ton miedzi elektrolitycznej w 2018 roku, w tym Zioto 12043 0 3%0 ) gn/z
381 tys. ton ze wsadoéw wiasnych; e 66790 0/4% 5%
= PGNIG Finalne wyniki 1Q’18, duze odwierty negatywne oraz rozwigzanie odpiséw na Ropa WTI 72.2 0.2% 20.8%
majatek w PiW [komentarz BDM]; EURIPIN 4.2 0.2% 2.6%
= PKO BP: bank ocenia ze 2018 rok pod katem wynikéw moze by¢ lepszy niz 2017, USD/PLN 3,64 -0,3% 4,4%
= PKN Orlen: zarzad postanowit naby¢ wszystkie akcje Unipetrolu nalezgce do CHF/PLN 3,66 0,1% 2,5%
akcjonariuszy mniejszosciowych [komentarz BDM]J; EUR/USD 1,18 0,1% -1,8%
= WP: rynek reklamy internetowej w drugim kwartale jest tak samo mocny jak w pierwszym  USD/IPY 1109 0,1% -1,6%
— prezes;
FW20
= Comarch: spotka widzi ozywienie na rynku zamoéwien na rozwigzania informatyczne od T :
sektora publicznego; ko ZATIENE
. . . . . . - . Kurs otwarcia 2268 32 1,43%
= Pfleiderer: ceny ptyt na rynku niemieckim w kwietniu’18- pozytywne [komentarz BDM]; S ——— g 2 -1,06%
= Atal: Spétka podata wyniki 1Q'18 [tabela BDM]; Kurs min. 2237 2 0,09%
= Apator: spétka podtrzymuje po pierwszym kwartale prognoze sprzedazy i zysku netto na  Kurs max. 2213 -3 -0,13%
2018 rok; Wolumen obrotu 15 265 3145 25,95%
» Wezwania na GPW: zestawienie wezwan w 2018 roku [tabela]; Otwarte pozycje 561995 520 O
= Inpro: Wyniki 1Q’18 zblizone r/r [tabela BDM]; Indeksy GPW
= PHN: Spdtka podata wyniki 1Q’18 [komentarz BDM]. Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 2 267,88 2237,66 226915 224871 -0,9% 618
WIG30 2610,25 258322 261390 259568 -0,6% 666
MWIG40 4510,80 13854,79 13969,08 4520,40 0,1% 86

WYKRES DNIA
SWIGBO 13950,89 450064 452221 13969,08 01% 59
Rentownos$c¢ wioskich obligacji dziesigcioletnich najwyzsza od ponad roiku. WIG-PL  60251,24 60010,11 60 251,24 6012532 -0,6% 765
wiG 5930588 58752,36 59347,39 5901514 -05% 796
Italy 10 Year Index - daily \
WGETPGRIO Tndex - Last Price 2301 | 2600 WIG20
Close MC 1D YTD
Alior 72,90 9510 -0,1% -8,3%
) mm f ﬂ‘\ BZ WBK 362,00 35 959 -0,2% -8,6%
J L Wl i Mm ccc 270,80 11147 0,1% -5,0%
. ! " i 2000 CD Projekt 146,50 14 082 0,3% 51,0%
{ ¥ 1( JrJ Cyfrowy P. 24,90 15925  -2,5% 0,2%
W \Em ‘Wﬁ 1800 Energa 9,80 4058 -1,8% -23,0%
‘ﬁ "'Iw Eurocash 23,33 3247 -0,6% -11,9%
1600 JSW 87,20 10 238 0,9% 9,4%
J KGHM 93,88 18776 0,3% -15,6%
d 1400 Lotos 55,60 10 279 2,6% -3,6%
LPP 9350,00 17 320 0,5% 4,9%
1200 mBANK 438,00 18 533 0,6% 5,8%
Orange 5,03 6601 2,1% -13,1%
1000 pekao 114,10 29 948 -0,7% -11,9%
PGE 10,14 18 959 -1,6% -15,9%
0800 pgNiG 6,15 35537 0,3% -2,2%
Jun o Decl Har i Sep De°| L PKN Orlen 83.24 35603  -34% 215%
R10 Index (Italy Generic Govt 10Y Yield) Graph 1735 Daily 23MAY2015-23MAYZ CopyrightS 2018 Bloomberg Finance L.P 21 May 201z 08242 PKOBP 41,18 51475 -0,7% -7,1%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg AL S SEE HE
Tauron 2,15 3768 0,5% -29,5%
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mWIG40
Close mC 1D

Amica 122,40 952 -0,2%
Amrest 451,00 9567 -2,6%
Asseco PL 41,20 3420 0,7%
Azoty 45,80 4543 -1,7%
Benefit Sys. 1115,00 2982 -0,4%
Bogdanka 50,10 1704 -35%
Boryszew 8,30 1992 -1,5%
Budimex 185,00 4723 0,9%
Cl Games 0,97 147 0,0%
Ciech 55,55 2927 -0,2%
Comarch 150,00 1220 0,3%
Dino 105,80 10373 2,1%
Emperia 99,80 1232 0,0%
Enea 10,30 4547 -1,9%
Famur 6,30 3524 0,0%
Forte 49,50 1185 -4,3%
GetinNoble 1,11 1078 -0,9%
GPW 37,00 1553 0,1%
GTC 893 4200 0,7%
Handlowy 81,50 10649 0,9%
FW20

M KRS1 Index - Last Price 500 -1064
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

YTD M.ormalized As OF 12/25/2017
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PGE wzywa do sprzedazy 45.443.547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ, po 16,29
PLN za papier. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.

KGHM Polska Miedz zaktada produkcje 494 tys. ton miedzi elektrolitycznej w 2018 roku, w tym 381 tys. ton ze
wsadow wtasnych. Grupa zaktada, ze polska spétka sprzeda w tym roku 506 tys. ton miedzi ptatnej.

Budzet KGHM na 2018 rok zaktada, ze nakfady inwestycyjne rzeczowe KGHM Polska Miedz SA wyniosg
2.670 min PLN natomiast pozostate naktady inwestycyjne (w tym pozyczki) 657 min PLN

KGHM planuje przeznaczy¢ ponad 11 mld PLN na realizacje inwestycji krajowych w spotce KGHM Polska
Miedz w latach 2018 — 2022.

Zarzad KGHM rekomenduje przekazanie cato$ci wypracowanego zysku w 2017 r. na kapitat zapasowy spoftki

Spétka podata wyniki 1Q’'18

PGNiG-wyniki 1Q’18 [min PLN]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18PBDM odchyl 1Q'18 wstepne PGNiG odchyl

Przychody ze sprzedazy 11615 13247 14,1% 13231 0,1% 13 247 0,0%
EBITDA 2769 2674 -3,4% 2720 -1,7% 2674 0,0%
Poszukiwanie i Wydobycie 1376 1380 0,3% 1416 -2,5% 1380 0,0%
Obrét/Magazynowanie 358 179 -50,0% 220 -18,6% 179 0,0%
Dystrybucja 692 763 10,3% 718 6,3% 763 0,0%
Wytwarzanie 409 401 -2,0% 404 -0,7% 401 0,0%
Pozostate/Eliminacje -66 -49 - -38 - -49 0,0%
EBIT 2074 2005 -3,3% 2006 0,0% 2005 0,0%
Zysk (strata) brutto 2105 2080 -1,2% 1987 4,7% - -
Zysk (strata) netto 1599 1566 -2,1% 1510 3,7% 1566 0,0%
Marza EBITDA 23,8%  20,2% 20,6% 20,2%

Marza EBIT 17,9%  15,1% 15,2% 15,1%

Marza zysku netto 13,8% 11,8% 11,4% 11,8%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spétka juz pod koniec kwietnia publikowata wstepne wyniki.
e Raportowane wyniki finalne sg z nimi zgodne.
o W Poszukiwaniu i Wydobyciu koszt odwiertow negatywnych wyniést -244 min PLN (vs -17 min PLN rok
temu). W drugg strone rozwigzano odpisy na majgtek trwaty na 241 min PLN (+5 min PLN rok temu).
o W Obrocie rozwigzano odpis na zapasy gazu (+25 min PLN vs zawigzanie 35 min PLN rok temu).
o Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej + 3,5 mid PLN vs 3,0 mld PLN rok temu.
e CAPEX 0,92 mid PLN (z tego 0,47 mid PLN w Dystrybuciji) vs +0,75 mid PLN rok temu.

KNF, w ramach $rednioterminowej polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji, dopuszcza
mozliwo$¢ wyptaty catego zysku przez instytucje posiadajgce 175% pokrycia wymogoéw kapitatowych
(ubezpieczenia na zycie) lub 150% wymogu (ubezpieczenia osobowe i majgtkowe).

Spotka zalezna CCC, NG2 Suisse, podpisata warunkowg umowe kupna 70% udziatow w szwajcarskiej spétce
Karl Voegele za 10 min CHF.

PKO BP obserwuje spadek kosztéw ryzyka w segmencie kredytéw dla matych i $Srednich firm i spodziewa sie
utrzymania tego trendu.

PKO BP ocenia po | kwartale 2018 roku, ze przy braku jednorazowych, negatywnych zdarzeh wyniki w 2018
roku moga by¢ wyzsze niz w 2017 roku - poinformowat Zbigniew Jagietto, prezes banku. Dodat, ze bank chce
spetnia¢ oczekiwania rynku, a te zaktadajg w 2018 roku dwucyfrowy wzrost zyskownosci.

Zarzad PKN Orlen, za zgoda rady nadzorczej postanowit naby¢ wszystkie akcje Unipetrolu nalezace do
akcjonariuszy mniejszosciowych (blisko 6%). Spotka zamierza zaoferowa¢ w wykupie cene 380 CZK za jednag
akcje.

BDM: Informacja oczekiwana po przekroczeniu progu 90% w pierwszym wezwaniu. Cena jest ta sama, 380
CZK/akcje. Do finalizacji transakcji niezbedna bedzie m.in. zgoda Czeskiego Banku Narodowego

Rynek reklamy internetowej w drugim kwartale jest tak samo mocny jak w pierwszym - ocenit prezes Wirtualnej
Polski, Jacek Swiderski. Prezes podat, ze wzrost przychodéw grupy w pierwszym kwartale wynikat po potowie
z dziatalnosci w segmencie mediowym i segmencie e-commerce.
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ING Bank Slaski ING Bank Slaski wprowadzit do oferty nowe konto biezgce skierowane do oséb miodych i liczy, ze utrzyma
dynamiczne tempo akwizycji nowych klientéw detalicznych — poinformowat Marcin Gizycki, wiceprezes banku
odpowiedzialny za bankowos$¢ detaliczna.
Pfleiderer Ceny plyt na rynku niemieckim w kwietniu’18- pozytywne

BDM: W kwietniu obserwowalismy wzrosty cen ptyt gt. MFC i MDF (w skali 1,3% m/m), ktore to stanowig ok.
65% w wolumenowej strukturze sprzedazy spotki (bez HPL). Ceny pfyt wiérowych surowych byly nieznacznie
nizsze (-0,5% m/m), a HDF utrzymaty sig na poziomie z marca. W skali r/r daje to wzrosty rzedu ok. 12% r/r w
przypadku surowej, 10% dla MDF i ok. 6% dla MFC. Wg typowej struktury sprzedazy Srednie ceny ptyt na
2Q’18e powinny by¢ wyzsze o oK. 7,7% 1/r vs +6,3% r/r. Powinno to da¢ ponad 15 min EUR efektu na marzy
r/r. W rezultacie na ten moment czujemy sie bezpiecznie z prognozami na 2Q’18P, zakiadajgcymi wzrost
oczyszczonej EBITDA (pozytywne one-offs w 2Q’17) o ok. 6 min EUR do ok. 37 min EUR (marza 13,4%)

Index ptyty wiérowej surowej Index ptyty MFC
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Comarch widzi ozywienie na rynku zamoéwien na rozwigzania informatyczne od sektora publicznego, a w
szczegolnosci stuzby zdrowa - podat wiceprezes spotki Konrad Taranski. Dynamika przychodéw Comarchu od
klientéw publicznych moze przyspieszy¢ w kolejnych kwartatach, m.in. dzieki informatyzacji sal sgdowych dla
Ministerstwa Sprawiedliwosci.

Polenergia i Statoil Holding Netherlands zawarty umowe przyrzeczong przenoszacg na Statoil wtasnos¢ 50%
udziatéw w dwoch spétkach zaleznych, ktore prowadzg projekty budowy morskich farm wiatrowych na Battyku.

Oferta Budimeksu za 479 min PLN netto zostata najwyzej oceniona w przetargu PKP PLK na przebudowe
uktadow torowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej E59 odcinek Rokietnica — Wronki.

Apator podtrzymuije po pierwszym kwartale prognoze sprzedazy i zysku netto na 2018 rok.
Oferta Apatora za 29,6 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe licznikow
komunalnych 1 i 3-fazowych, ogtoszonym przez Energa Operator.
Sie¢ modowa Top Secret planuje zwigkszyé w tym roku powierzchnie handlowag w Polsce o 8% Rdr.
Spoétka podata wyniki 1Q’18.

Atal-wyniki 1Q’18 [min PLN]

1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18kons. odchylenie
Przychody 198,8 301,0 51,4% 296,6 1,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 57,0 81,0 42,2% -
EBITDA 51,2 74,4 45,3% =
EBIT 50,9 74,0 45,5% 77,5 -4,5%
Wynik brutto 49,5 73,1 47,7% -
Wynik netto 41,0 58,8 43,4% 60,2 -2,3%

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA
marza EBIT

marza netto

28,7%
25,8%
25,6%
20,6%

26,9%
24,7%
24,6%
19,5%

26,1%
20,3%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

W 1Q'18 spodtka wypracowata 44,5 min PLN przychodéw i 4,1 min PLN zysku netto. Rynek oczekiwat
odpowiednio 46,1 min PLN i 6 min PLN.

Zesp6t Elektrowni Patnoéw-Adaméw-Konin zamierza dostosowaC wytgczone obecnie z eksploatacji bloki
weglowe w elektrowni Adamoéw do produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem paliwa gazowego - podata
spotka w komunikacie. Przewidywana wysokos¢ naktadéw wyniesie kilkadziesigt min PLN Spotka zamierza
zrealizowaé zadanie do korca | kwartatu 2019 roku.

Celon Pharma zakonczyt |1l cze$¢ badania klinicznego | fazy nad lekiem opartym na esketaminie - podata spdtka
w komunikacie. Badania |l fazy spotka planuje rozpocza¢ "w najblizszym czasie".

Grupa Monnari, ktérej marza brutto na sprzedazy wzrosta w | kwartale o 6,52 p.p., chce utrzyma¢ pozytywne
trendy na osiaganej marzy w kolejnych kwartatach.

Zarzad K2 Internet rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy zysk netto za 2017 r. w kwocie 15,6 tys.
PLN oraz 2,47 min PLN z czesci kapitatu zapasowego, czyli 1 PLN na akcje.

Maxcom szacuje sprzedaz smartfonéw Meizu na 100 tys. w skali 12 miesiecy.

BSC Drukarnia Opakowan po raz kolejny zmienita plany inwestycyjne na 2018 rok. Spétka obecnie zamierza
przeznaczy¢ na inwestycje okoto 46,4 min PLN pierwotnie zapowiadata inwestycje w wysokosci 45,6 min PLN
potem podniosta ten plan do 58,1 min PLN

Walne zgromadzenie Simple zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2017 rok 0,22 PLN dywidendy na akcje.

Portfel zamdwien grupy ZUE wynosi obecnie okoto 2,3 mld PLN dodatkowo spétka ztozyta najkorzystniejsze
oferty w przetargach na rynku miejskim opiewajgcych na kwote okoto 239 min PLN

Toya chce naby¢ do 1.450.000 akcji wtasnych, stanowigcych do 20% jej kapitatu zaktadowego, w celu ich
umorzenia. Spétka podata rowniez, ze chce przeznaczyé na buyback 17,85 min PLN
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Alumetal Spétka opublikowata wyniki za 1Q’18

JW Construction JW Construction w perspektywie najblizszych lat Grupa planuje realizacje na posiadanym banku gruntéw 25
nowych inwestycji mieszkaniowych, aparthotelowych i magazynowych o powierzchni prawie 400 000 m2.

Graviton Capital Gtéwni akcjonariusze Graviton Capital podpisali umowe z Poligo Capital, Reino Partners i Reino Dywidenda,
zgodnie z ktérg sprzedadzg swoje akcje w wezwaniu.

GetBack Rada nadzorcza GetBack powotata Przemystawa Dagbrowskiego na stanowisko prezesa oraz Magdalene
Nawloke na stanowisko cztonka zarzadu spotki.

Abris jest gotow sprzedac¢ GetBack, ale na jasno okreslonych warunkach. Fundusz pozbedzie sie windykatora,
jesli pojawia sie powazne oferty. Ewentualny inwestor musi jednak zobowigzac¢ sie do wyprowadzenia firmy na
prostg. (Dziennik Gazeta Pawna)

Wezwania na Zestawienie wybranych wezwan na GPW w 2018 roku
GPW
Wezwania na GPW zakoriczone w 2018 roku
wzywajacy data ogtoszenia  cena efekt wartos$c [min PLN] koniec
Emperia Maxima lis 17 100,00 sukces 1234,2 2018-05-11
Robyg Fundusze GS lis 17 3,55 sukces 1136,4 2018-02-02
Netia Cyfrowy Polsat, Karswell grul7 5,77 sukces 638,7 2018-05-14
Gekoplast Karton (branzowy) grul7 15,31 sukces 89,9 2018-01-19
WDX Abris grul7 14,88 sukces 35,7 2018-02-06
Tarczynski Tarczynscy grul7 10,50 niepowodzenie 15,8 2018-02-28
AAT Holding Skup akcji wiasnych grul7 19,50 sukces 43,7 2018-03-28
Sare F21 Concordia (Prészyniski) grul7 22,70 sukces 34,1 2018-02-15
Fortuna Fortbet sty 18 29,80 niepowodzenie 10,6 2018-02-23
Kogeneracja PGE lut 18 81,80 niepowodzenie 98,3 2018-03-06
Pepees Skotniccy sty 18 1,45 niepowodzenie 15,5 2018-02-02
CNT Jakubas sty 18 9,00 niepowodzenie 28,0 2018-03-14
AviaAM leasing Haifo LTD lut 18 5,62 sukces 43,8 2018-04-05
Colian porozumienie gt akcjonariuszy mar 18 3,76 157,4 2018-06-14
Polenergia PGE maj 18 16,29 740,2 2018-09-20
RAZEM 4322
RAZEM sukces 3257
Zrédto: BDM, spétki
Inpro Spdtka podata wyniki 1Q’18.

Inpro—wyniki 1Q’18 [mIn PLN]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r

Przychody 44,5 48,3 8,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 14,7 16,0 8,9%
EBITDA 9,4 9,4 0,7%
EBIT 8,5 84 -1,3%
Wynik brutto 8,2 8,0 -1,3%
Wynik netto 6,7 6,5 -2,6%

marza brutto ze sprzedazy 32,9% 33,1%

marza EBITDA 21,1% 19,5%
marza EBIT 19,0% 17,3%
marza netto 149% 13,4%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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PHN Spétka opublikowata wyniki za 1Q’18.
PHN — wyniki 1Q’18 [min PLN]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM odchylenie

Przychody 40,7 40,4 -0,7% 41,3 -2,2%
Wynik brutto ze sprzedazy 21,0 21,1 0,5% 21,7 -2,8%
EBITDA -2,1 17,4 - 224 -22,3%
EBITDA adj. 13,8 14,9 8,0% 12,9 15,5%
EBIT -2,3 17,1 - 22,2 -23,0%
Wynik brutto -4,3 15,0 - 18,9 -20,6%
Wynik netto -2,5 12,7 - 15,3 -17,0%
marza brutto ze sprzedazy ~ 51,6% 52,2% 52,5%
marza EBITDA - 43,1% 54,2%
marza EBIT - 42,3% 53,8%
marza netto - 31,4% 37,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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BDM: W 1Q’18 deweloper wypracowat 40,4 min PLN przychodéw (w tym38,6 min PLN przychodéw z najmu),
realizujgc marze w wys. 52,2%. Grupa wykazata 2,5 min PLN zysku z rewaluacji portfela nieruchomo$ci
(zaktadalismy, ze wyniesie on 9,7 min PLN). Raportowana EBITDA wyniosta 17,4 min PLN, z kolei oczyszczona
EBITDA zwigkszyta sig r/r do 14,9 min PLN. Wynik netto wyniést 12,7 min PLN (vs 2,5 min PL straty netto

) przed rokiem).
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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