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Zarzad rekomenduje wyptate 300,4 min PLN dywidendy z ubiegtorocznego zysku netto (244 min PLN i kapitatu
zapasowego), co daje 5,7 PLN/akcje (DY 10,4%).

BDM: 5,7 PLN/akcje, czyli DY 10,4% to jedna z najwyzszych stép dywidendy na rynku w tym roku.
Oczekiwalismy wyptaty ale na poziomie ok. 1,7 PLN/akcje (DY 3%- zgodne ze strategig). Oczywiscie to
najwyzsza dywidenda w historii Ciech (trzecia). W ubiegtym roku dywidendy nie byfo, a zarzgd wéwczas zwracat
uwage na niepewne i trudne perspektywy na rynku sody (po wejsciu tureckich mocy). Zwracamy uwage, ze tym
razem zarzgd musi sie czuc¢ komfortowo z przysztymi wynikami spotki. W ostatnim RA z grudnia’17 (Kupuj 68,6
PLN/akcje) oczekiwalismy, ze z uwagi na lepsze perspektywy na rynku sody konsensus prognoz na '18 bedzie
sig systematycznie podnosit.

Bogdanka zaraportowata w 1Q'18 23,2 min PLN skonsolidowanego zysku netto i 23 min PLN zysku netto
jednostki dominujgcej. Jednostkowy zysk netto wyniost 20,9 min PLN i okazat sie zgodny z wczes$niejszymi
szacunkami. EBITDA grupy wyniosta 127,5 min PLN co oznacza spadek o0 29,1% rdr.

PGNIG analizuje sytuacje, by zweryfikowaé czy taryfa detaliczna na gaz zatwierdzona przez URE jest na
odpowiednim poziomie.

PGNIG spodziewa sie decyzji w sprawie arbitrazu z Gazpromem w pierwszym pétroczu, ale nie ma pewnosci,
czy bedzie to decyzja ostateczna.

PGNIG nie zamierza rezygnowac¢ z wydobycia iranskiej ropy. (Dziennik Gazeta Prawna)

Zysk netto grupy Enea przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost w 1Q’18. 240,8 min PLN
wobec 295,2 min PLN rok wczesniej. Wyniki sg zgodne z przedstawionymi wczes$niej szacunkami.

Enea zaktada, ze w tym roku, w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, pod presja bedg obszary wydobycia,
wytwarzania i obrotu. Stabilny ma by¢ trend w obszarze dystrybucii.

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej CD Projekt w pierwszym kwartale 2018 roku
wyniost 22,9 min PLN i byt zgodny z konsensusem.

ZWZ MCI Capital zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do skupu do 6.250.000 akcji wtasnych w celu umorzenia.
Cena ptacona przez spétke za kazdg nabywang akcje nie mogtaby by¢ nizsza niz 8 PLN i nie wyzsza niz 11
PLN Upowaznienie do nabycia akcji miatoby by¢ udzielone na okres do 31 grudnia 2018 roku.

TDJ wzywa do sprzedazy 2.402.625 akcji PME, stanowigcych 7,91% ogdlnej liczby gtoséw na WZ, po 0,89 PLN
za akcje.

Auto Partner liczy na poprawe rentownos$ci oraz rotacji magazynowej w kolejnych kwartatach - poinformowali
przedstawiciele grupy. Dystrybutor cze$ci samochodowych planuje ponadto rozbudowe magazynu w Bieruniu,
ale jednoczesnie rozszerza game produktow oferowanych w tzw. modelu dropshipping.

Akcjonariusze Alumetalu zdecydowali, ze spotka wyptaci 45,2 min PLN dywidendy, czyli 2,92 PLN na akcje, z
zysku za 2017 r. oraz czes$ci kapitatu zapasowego. Dniem dywidendy jest 7 czerwca, a terminem jej wyptaty 29
sierpnia 2018 r.

Alumetal liczy, ze w 2018 roku wolumen sprzedazy wyrobéw wzrosnie do 200 tys. ton ze 176 tys. ton rok
wczesniej. Spotka obserwuje w Il kwartale kontynuacje trendu wzrostowego marzy benchmarkowej i liczy, ze
zaktad na Wegrzech bedzie pozytywnie kontrybuowat do wynikéw grupy w tym roku - poinformowat prezes
Szymon Adamczyk.

Zarzad Trakcji rekomenduje wyptate w formie dywidendy 5,1 min PLN czyli 0,1 PLN na akcje z zysku za 2017
r. Proponowanym dniem dywidendy jest 25 wrzesnia, a terminem jej wyptaty 15 pazdziernika 2018 r.

BDM: Biorgc pod uwage wysokie zapotrzebowanie na kapitat obrotowy (mocno odczuwalne w 1Q’18), nie
zaktadalismy, ze spétka bedzie sktonna wypftaci¢ dywidende w 2018 roku. W 2017 roku spétka wypftacita 25,7
min PLN dywidendy, czyli 0,5 PLN/akcje.

Akcjonariusze Atende zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 8,0 min PLN z zysku za 2017 r. oraz kapitatu
zapasowego, czyli 0,22 PLN na akcje, zgodnie z rekomendacjg zarzadu. Dzierh dywidendy ustalono na 22
czerwca, a termin jej wyptaty na 10 lipca 2018 r.

Qumak otrzymat wydany przez Sad Okregowy w Warszawie nakaz zaptaty zobowigzan wobec Oracle Polska
w wysokosci 8,2 min PLN

Zarzad spotki Mex Polska rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,17 PLN na akcje. Proponowany
dzien dywidendy to 6 lipca, a termin wyptaty dywidendy to 30 wrzesnia 2018 roku.
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Spotka podata szacunkowe wyniki 1Q°18

MS Zabrze — wstepne wyniki skonsolidowane 1Q’18 [mIn PLN]
1Q'17 1Q'18 =zmianar/r 1Q'18P BDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 167,0 1389 -16,8% 139,2 -0,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 10,8 - - 10,2
Zysk na sprzedazy -0,8 - - 0,2
Saldo PPO/PKO 0,4 - - 0,0
EBITDA 2,9 - - 3,0
EBIT -0,4 7,0 - 0,2
Zysk (strata) brutto -3,2 4,8 - -1,1
Zysk (strata) netto -2,2 3,3 - -0,9
Marza zysku brutto ze sprzedazy  6,5% - 7,3%
Marza EBITDA 1,7% - 2,2%
Marza EBIT 03% 5,0% 0,1%
Marza zysku netto -1,3%  2,4% -0,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

MS Zabrze — wstepne wyniki jednostkowe 1Q’18 [mIn PLN]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 88,0 43,0 -51,1%
EBIT 0,5 0,9

Zysk (strata) brutto -0,1 2,0

Zysk (strata) netto 0,8 2,2 170,6%
Marza EBIT 06% -2,1%

Marza zysku netto 0,9% 5,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spétka opublikowata szacunkowe wyniki zarowno skonsolidowane, jak i jednostkowe

o Na konsolidacji spotka ma bardzo wysoki EBIT az 7,0 min PLN. Tymczasem na poziomie jednostkowym
jest strata -0,9 min PLN.

o W komunikacie nie wyjasnione, w ktérej spofce zaleznej wypracowano tak wysoki wynik i czy jest on
pochodng dziatalno$ci czysto operacyjnej czy one-offéw.

o Wynik jednostkowy jest zgodny z naszymi oczekiwaniami. Na koniec 2017 rok (raport publikowany byt
niespetna miesigc temu) spotka zawigzata bardzo duzo rezerw. Jednoczesnie spadek przychodéw jest
pochodng relatywnie niskiego backlogu.

Petne sprawozdanie zostanie opublikowane w najblizszy pigtek (25 maj).

Amerykanka Struktura wzywa do sprzedazy 9.963.300 akcji Pamapolu, stanowigcych 28,67% ogolnej liczby
gtoséw na WZ, po 1 PLN za papier. Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2018 r. Wzywajacy,

wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, zamierza osiggnaé po przeprowadzeniu wezwania 100% gtoséw
na walnym.

PZ Cormay jest zainteresowane pozyskaniem finansowania poprzez emisje do 7 min akcji w drodze subskrypc;ji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru.

Portfel zamoéwien grupy Torpol na koniec marca 2018 roku wynosit tgcznie ponad 2,83 mld PLN netto bez
udziatu konsorcjantow.

R22 pracuje nad akwizycjami zagranicznymi w segmencie hostingu i w lipcu spotka moze podzieli¢ sie
informacjami o przejeciach, by¢ moze kilku spotek naraz - poinformowat prezes R22, Jakub Dwernicki. Grupa
analizuje réwniez kilka potencjalnych celéw przeje¢ w segmencie komunikacji wielokanatowe;.

IMS prognozuje na ten rok 9 min PLN zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej, 12
min PLN zysku operacyjnego, 16,5 min PLN EBITDA i 53 min PLN przychodow.

Korporacja Gospodarcza Efekt chce wyptaci¢ 1 PLN brutto dywidendy na akcje zwykig i 1,2 PLN na akcje
uprzywilejowang. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 14 wrze$nia, a dzien jej wyptaty 3
pazdziernika 2018 roku.

Akcjonariusze Lenteksu zdecydowali, ze spétka wyptaci dywidende za 2017 r. w wysokosci 0,55 PLN na akcje.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 6 lipca, natomiast dzien jej wyptaty na 23 lipca 2018 roku.

Selvita podtrzymuje cele dla segmentu ustugowego, zaktadajgce utrzymanie tempa wzrostu przychodéw na
poziomie przynajmniej 30% i utrzymanie zyskownosci powyzej 10% - poinformowata podczas konferencji Edyta
Jaworska, czlonek zarzadu Selvity. Spétka podtrzymata tez harmonogramy prac nad projektami SEL24 i
SEL120.
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Realizacja przez Selvite budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekow w Krakowie moze
przesung¢ sie o 3-6 miesiecy - poinformowat w srode wiceprezes Bogustaw Sieczkowski. Powodem jest
znaczgcy wzrost kosztéw budowalnych w Polsce wzgledem budzetu szacowanego wczesniej przez spotke.

Akcjonariusze Celonu Pharma zdecydowali, ze spétka wyptaci w formie dywidendy za 2017 rok tacznie 7,65
min PLN czyli 0,17 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 12 czerwca, a jej wyptata nastapi 25 czerwca 2018 roku.

Akcjonariusze Enter Air zdecydowali, ze spotka wyptaci 9,65 min PLN dywidendy za 2017 rok, czyli 0,55 PLN
dywidendy na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 maja, a termin jej wyptaty na 8 czerwca.

Zarzad Votum zarekomenduje walnemu, by caty zysk netto spotki za rok obrotowy 2017 r. zostat przeznaczony
na kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy.

Invesco (UK) Ltd. zwiekszyto zaangazowanie w akcje Benefit Systems i posiada obecnie 5,51% gtoséw na WZ
spotki.

Rada nadzorcza Wawelu zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu przeznaczenie na dywidende
tacznie 37,5 min PLN czyli 25 PLN na akcje.

Spétka opublikowata raport za 1Q’18

BDM: z reguty w 1Q spétka pokazuje strate operacyjna/netto (sezonowo najstabszy kwartat w roku). W 1Q’18
byta ona wieksza od naszych oczekiwan (-3,3 min PLN EBIT vs -1,4 min PLN oczek.) mimo zgodnej sprzedazy
(+17% r/r). Jednostkowa strata EBIT ET SA -1,7 min PLN vs -1,6 min PLN przed rokiem przy wzroscie
przychodow o 42% r/r. Wynik zapewne obcigzony dalszymi stratami na Mavilux, ktory jest czescig ET SA od
poczatku nowego roku (w 2017 roku MV X miat ok. 8 min PLN straty EBIT przy 1 min PLN straty GK Elektrotim).
Gotéwka netto w 1Q’18 na 0 vs 16 min PLN po 1Q’17 i 4Q’17. Staby cash flow wynika gf. z niekorzystnych
zmian w kapitale obrotowym (przyspieszenie spiaty zobowigzan handlowych i wzrost RMK- niezafakturowanej
pracy). Kolejne kwartaty powinny by¢ zdecydowanie lepsze. Konferencja z prezesem dzi$ o 12:00 (Grand
Kredens).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM réinica
Przychody 42,0 49,1 16,9% 50,4 -2,6%

jednostkowe (stare- bez MVX) 22,9

jednostkowe (+MVX) 25,2 35,6 41,6%
Wynik brutto na sprzedazy 1,4 0,8 -39,9% 3,8 -77,7%
EBITDA 2,4 2,7 0,6
EBIT 33 -3,3 -1,4
jednostkowy -1,6
jednostkowy (+MVX) -2,9 -1,7
Zysk brutto -3,7 -3,6 -1,1
Zysk netto -3,2 -4,4 -0,9
jednostkowy 0,7
jednostkowy (+MVX) -0,2 -1,4
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 3,4% 1,7% 7,5%
Marza EBITDA -5,8% -5,4% -1,1%
Marza EBIT -7,8%  -6,8% -2,8%
jednostkowa (stara- bez MVX) -7,1%
jednostkowa (+MVX) -11,6%  -4,7%
Marza zysku netto -7,7%  -9,0% -1,8%

Zrédto: BDM, spétka

W projektach uchwat na WZA 26.06.2018 zaktada sie¢ przeznaczenie catego zysku netto z 2017 roku
(jednostkowo 0,7 min PLN) w cato$ci na kapitat zapasowy.

BDM: informacja negatywna. Brak dywidendy to koniec pewnej epoki. Spétka od 2008 roku bez przerwy
wypftacata dywidende (tgcznie ok. 80 min PLN). W ubiegtym roku dywidenda wyniosta 0,35 PLN/akcje.

ZE PAK chce dostosowaé wytgczone obecnie bloki weglowe w elektrowni Adamoéw do produkcji pradu z gazu.
(Parkiet)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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