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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Taniec nad wsparciem CR i
WIG20 wcigz utrzymuje sie nad poziomem 2200 pkt. Tak jak mozna bylo sie WiG20 2217,9 0,2% -9,9%
spodziewaé wczorajsza sesja uptyneta w dosé sennych nastrojach. | pomimo coraz WIG30 2564,1 0,2% -9,2%
gorszego sentymentu na europejskich parkietach, gtéwny indeks warszawskiej gietldy mwiG40 4469,5 -0,1% -7,8%
zakonczyt dzieh nieznacznie powyzej kursu odniesienia. W przeciwienstwie do swiGso 138439 0,6% -5,2%
wczorajszej sesji dzi§ o poranku nastroje sg stabsze. Kontrakty na gtéwne indeksy sg  wic 58 330,2 0,2% -8,5%
na wyraznych minusach, gielda w Tokio takze konczy dzien pod kreskg. Moze to G Banki 75951 0.3% 10.5%
skutkowa¢ testowaniem wspar¢ na GPV,V' juz na poczatku notowan. Ewentual_ne WIG Bud 24533 1,20 -13,0%
przelamanl.e Ppoziomu 2200 pkt. by!oby dos"c silnym '|mpulsem _do da!s;ej wyprzedgzy. WIG Chemia 121938 1,9% 20,3%
Tym bardziej, ze mamy za sobg kilka sesji z ograniczong zmiennoscia, wigc wybicie \y,c pew 21379 17% 27%
moze by(? dynamiczne. Ze strgny dapych maqu nie bedziemy mieli zbyt wielu impuls{)w WIG Energia 2 304:7 111% 72219%
do ruchéw na indeksach, wiec gtéwnym paliwem bedg sygnaty ptyngce z analizy o el oy G
technicznej, jesli sie takie pojawig. Warto takze pamietac¢, ze WIG20 od dwdch miesiecy Wt—— g 178’8 1'50/0 8'10/0
znajduje sie w konsolidacji. Jej gérne ograniczenie to okolice 2340 pkt, a dolne to e"a ' ' 0“ ' ;’
przywotywane juz wsparcie w rejonach 2200 pkt. Zaréwno w przypadku kontraktow jak ~ W!C Paiva G O'Sf '14’[:4
i indeksu szerokiego rynku wykres wyglada podobnie. Jesli wiec dojdzie do wyjscia W!G Spoz SRIY Qi A
dotem bedzie to silnie niedzwiedzi sygnat i na GPW wréci zapewne zmiennog¢., WIG Surowce Sje2e Ao A3
Oczywiécie wspomniane poziomy sa, $wietng okazjg dla bykéw do obrony i WIG Telco 6878 0.7% 1%
wyprowadzenia jakiej$ kontry. Jesli strona popytowa w ogdle mysli o powrocie w DAX 128635 -0,6% -0,4%
okolice oporéw na poziomie 2340 pkt. to kupujgcy powinni sie juz zaktywizowaé. CAC40 5508,9 -0,5% 3.7%
Najlepiej jakby to byto przed dlugim weekendem. BUX 353736 -1,1% -10,2%
Marekc durzes o>
fl -V, 0 y 0
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 74339 0.1% 7.7%
. , . . o . . Bovespa 75 355,8 -4,5% -1,4%
* Ciech: spotka przejmuje 75% udziatéw w Proplan (biznes SOR) za 33,5 [ - 222802 o S0
min EUR [komentarz BDM]; L S&PIASX 200 6017,0 0.2% -0,8%
= PGNiG: zarzad rekomenduje DPS=0,15 PLN- nizej r/r (DY 2,5%) Zpowo 12982 04% 0.6%
[komentarz BDM]; Miedz 6880,0 0,2% -5,1%
= Polenergia/PGE: Kl nie odpowie na wezwanie PGE; traktuje inwestycje RopawTi 67,9 -4,0% 13,6%
w PEP diugoterminowo; EUR/PLN 4,30 0,3% 3,0%
= Asseco Poland: EBITDA w 1Q’18 13% wyzsza od oczekiwan rynku; USD/PLN 3,70 -0,1% 6.2%
= Elemental: wyniki 1Q’18 ponizej oczekiwan rynku; CHF/PLN Sz O 50
= PKP Cargo: w kwietniu dynamiki przewiezionej masy towaréw +1,5% r/r EURIUSD 418 i Sl
)0, . 0,
[komentarz BDM]; USD/IPY 109,4 0,0% 2,9%
= PGS Software: zarzad rekomenduje wyptate 0,58 PLN/akcje dywidendy rw20
z ZVSkU za 2017 (DY 513%); . Wartosé Zmiana
= Apator: WZA zdecydowato o wyptacie 1,2 PLN DPS (0,85 PLN ponad s owarcia 2228 9 0.41%
zaliczke, DY 3,6%) i Skupie akcji do 20 min PLN; Kurs zamknigcia 2226 11 0,50%
» PGE: porozumienie ze zwigzkami zawodowymi; Kurs min. 2208 11 0,50%
= Prairie Mining: MS odrzucito wniosek Prairie Mining o zmiany w koncesji  Kurs max. 2237 7 0,31%
dla projektu Debiensko; Wolumen obrotu 7957 -9.000 -53,08%
= Wielton/Ursus: dane PZPM za kwiecien o rejestracji naczep/ciggnikéw;  Otwarte pozycje 55809 -249 -0,44%
= Echo: spétka podata wyniki za 1Q’18 [tabela BDM]; M———
= PBG/Bowim/Ten Square/ Megaron/Playway: wyniki za 1Q’18; neeKsy
) ’ Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 221487 220455 223288 2217,87 02% 253
WIG30 2 558,00 2551,48 2577,43 2564,07 0,2% 298
MWIG40 446462 1375454 1384394 446945 -01% 78
WYKRES DNIA

SWIGBO 1381229 445729 447515 1384394 0,6% 46
Po nieudanej prébie stworzenia rzadu Wiochy zmierzajg w strone przysSpieszonych wiG-PL 5946852 5924507 5946852 59466,10 0,2% 387

wyboréw. Rosng rentownosci obligacji (najwyzej od 2014), spadajg wyceny spoétek. wic 5820334 5805274 5857595 58330,15 02% 392
Woczoraj gt. indeks mediolanskiej gietdy stracit ponad 2%.
WIG20
FTSE MIB Close MC 1D YTD
e o Alior 71,50 9328 1,1% -10,1%
BZ WBK 360,00 35 760 -0,6% 9,1%
ccc 275,60 11345 -0,9% 3,3%
CD Projekt 145,00 13937 0,2% 49,5%
Cyfrowy P. 25,64 16 398 -0,5% 3,1%
Energa 9,00 3727 2,9% -29,3%
Eurocash 23,40 3256 1,7% -11,6%
T JSwW 84,44 9914 1,7% -12,3%
| KGHM 89,40 17 880 2,1% -19,6%
B | otos 55,66 10 290 -0,6% -35%
LPP 9 365,00 17 348 -1,4% 5,1%
MBANK 434,00 18363 0,3% 6,7%
Orange 5,00 6562 2,9% -13,6%
Pekao 114,30 30 000 0,7% -11,7%
. . . PGE 9,28 17 351 1,8% -23,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg gﬁslgnen 865?706 gé 2;8 12:"//: _féiﬁ;}
PKOBP 38,93 48 663 -1,1% -12,1%
PZU 39,10 33764 2,8% 7,3%
Tauron 2,01 3523 0,5% -34,1%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
Amica 120,60 938 0,2% -4,2% ING BSK 193,40 25161 -0,3% -59%
Amrest 450,50 9557 -5,5% 9,9% Inter Cars 234,50 3322 1,5% -24,4%
Asseco PL 41,04 3 406 0,7% -6,7% Kernel 53,00 4343 0,0% 11,5%
Azoty 44,92 4 456 24%  -355% Kety 363,00 3456 18% -11,4%
Benefit Sys. 1085,00 2902 -1,4%  -7,3% Kruk 232,40 4386 05% -11,1%
Bogdanka 51,20 1741 3,6% -23,6% LC Corp 2,76 1235 0,0% 0,4%
Boryszew 8,20 1968 0,1% -11,1% Livechat 40,05 1031 0,4% 0,4%
Budimex 160,00 4085 -1,8% -24,5% Mabion 95,00 1303 2,8% -15,8%
Cl Games 1,01 153 4,1% -1,9% Medicalg 116,00 418 -6,8% -41,9%
Ciech 60,40 3183 2,0% 5,0% Millennium 8,39 10178 -0,7%  -6,2%
Comarch 150,00 1220 0,0% -21,1% Netia 5,00 1677 0,0% -7,1%
Dino 108,00 10588 -3,6% 37,1% Orbis 98,00 4516 -0,6% 5,9%
Emperia 99,80 1232 0,0% 0,2% Pfleiderer 37,50 2426 1,4% 11,1%
Enea 9,57 4225 0,2% -16,8% PKP Cargo 43,60 1953 3,6% -20,9%
Famur 6,14 3435 -2,2%  -1,0% PLAY 23,86 6053 15% -29,4%
Forte 52,30 1252 -3,1% 4,6% Polimex 3,14 743 8,3% -22,1%
GetinNoble 1,07 1039 3,9% -34,0% Sanok 34,00 914 6,3% -25,6%
GPW 35,90 1507 0,0% -23,6% Stalprodukt 458,00 2556 -14% -9,2%
GTC 8,58 4035 41% -12,4% Ursus 2,38 141 3,9%  -40,1%
Handlowy 79,10 10335 -12% -3,4% Wawel 976,00 1464 0,0% -5,3%
FW20
MKRS1 Index - Last Price 2226.0 0.50%
T High on 01/23/18 2658.0
=+ Average 2392.6
L Low on 03/28/18 2194.0
W iloving Average(Simple, 15,0) (KRS1) 2262.4 | — 2600
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

M VIG20 Index - Last Price 2217.87 0.21%
T High on 01/23/18 2650.16
< Average 2388.98
L Low on 03/28/18 219291 I " "
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Ciech podpisat umowe o wartosci 33,46 min euro na zakup 75% akcji hiszpanskiej spotki Proplan,
dostawcy srodkow ochrony roslin. Zamknigcie transakcji planowane jest w terminie pomiedzy 2 lipca
a 31 lipca 2018 r. po spetieniu przez sprzedajgcych okreslonych standardowych warunkéw. Ptatnosé
kwoty odpowiadajgcej 10 % ceny nabycia udziatdbw zostanie odroczona i bedzie nastepowac¢ w
réwnych ratach w terminie od 2019 do 2022 roku. Spotka zawarta takze umowe wspdlnikéw dotyczacg
m.in. nabycia pozostatych 25 % udziatéw, ktéra wejdzie w zycie po zamknieciu transakcji. Umowa ta
przewiduje opcje kupna przez spotke (opcja call) i sprzedazy przez wspdlnika Proplan (opcja put)
dodatkowych udziatéw Proplan.

Wg komunikatu, Ciech zyskat kontrole nad firma "dysponujacg ponad 120 aktywnymi rejestracjami
Srodkéw ochrony roslin i obecng na trzech kontynentach". "Przejecie jest waznym krokiem we
wzmacnianiu pozycji Ciech na $wiatowym rynku $rodkéw ochrony roslin (SOR) i elementem strategii
dywersyfikacji bizneséw Grupy (...) Spétka Proplan charakteryzuje sie wysoka dynamika wzrostu
przychodéw oraz wysokg rentownoscia (marza EBITDA powyzej 20%). Potencjalne synergie
wynikajgce z przejecia przez Ciech spotki Proplan obejmujg wzajemng wymiane portfela produktow
dostepnych na rynkach macierzystych (Hiszpania i Polska to odpowiednio 4. i 6. rynek $rodkéw
ochrony roslin w Europie) oraz dostep do infrastruktury badawczo-rozwojowej" - zaznaczyt Ciech.

Proplan w 2017 roku miat ok. 16 mIn euro przychoddw przy wysokiej rentownosci. W ciggu ostatnich
czterech lat Proplan podwoit warto$¢ sprzedazy - dodano w komunikacie. Proplan jest dostawca
generycznych s$rodkéw ochrony roslin. Korzysta z outsourcingu w zakresie produkcji, dostawy
surowcow i logistyki. Spotka zarzadza portfelem ponad 120 rejestracji i w petni koordynuje procesy z
tym zwigzane. Jednoczesnie pracuje nad uzyskaniem wielu nowych rejestracji na pieciu kontynentach.
W 2018 r. Proplan poszerzy portfel o 18 nowych produktéw. Gtéwnym rynkiem dziatania Proplanu jest
Hiszpania. Firma dostarcza swoje produkty takze m.in. do Francji, Witoch, Australii i krajow Afryki.
Planuje takze ekspansje na rynki Ameryki Potudniowe;.

BDM: transakcja jest relatywnie niewielka (<5% kapitalizacji, <2% przychodéw, EBITDA), ale oceniamy
Jjg pozytywnie. Spotka ma niewykorzystane zdolnosci produkcyjne MCPA w Sarzynie. Dotychczas
problemem byty rejestracje nowych srodkéw (kilkuletni okres) i brak wystarczajgcego rynku na wiekszg
utylizacje mocy produkcyjnych. Nabycie Proplan skokowo poprawi sytuacje firmy w tej kwestii.

Wg przekazanych informacji estymowany wskaznik EV/EBITDA’17 <13,8x. Z uwagi na
perspektywiczny rynek i duze bariery wejscia (kosztowny i czasochfonny proces rejestracji) transakcje
sprzedazy tego typu spotek miescity sie w przedziale 10-15x EBITDA w ostatnich latach.

Jest to druga przymiarka spotki do przejecia biznesu SOR. Pod koniec 2016 roku Ciech ztozyt oferte
na portugalsko/hiszpanskiego producenta SOR firme SAPEC. Ostatecznie kupcem okazat sie fundusz
Bridgepoint. Warto$¢ transakcji wyniosta 456 min EUR czyli 11,56x EBITDA 2Q’16LTM. Zarzad nie
wykluczyt kolejnych ofert w tym segmencie.

Dzi$ spétka opublikuje raport za 1Q’18. Jutro konferencja z zarzgdem (11:00 Siedziba Ciech na
Wspéinej).

Podstawowe parametry transakcji
[min EUR] [min PLN]

Cena nabycia 33,46 144,1
% MC Ciech 4,5%

Udziaty 75%

Cena za 100% 44,61 192,1

Przychody '17 16,0 68,9
% przychoddéw Ciech 1,9%

Estymowana marza EBITDA >20%

Estymowana EBITDA >3,2 <13,8
% EBITDA Ciech 1,7%

Estymowany wskaznik EV/EBITDA'17 13,9
EV/EBITDA Ciech '17 4,86
Zrodto: BDM, Ciech

Kulczyk Investments nie odpowie na ogtoszone kilka dni temu przez PGE wezwanie do sprzedazy
akcji Polenergii, poniewaz traktuje te spotke jako inwestycje dtugoterminows - Kulczyk Investments.
Kulczyk Investments ma akcje stanowigce 50,2% kapitatu spotki.

Kilka dni temu PGE wezwato do sprzedazy 100% akcji Polenergia po 16,29 PLN/akcje. Zapisy
potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia.
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Rodzina Kulczykéw nie sprzeda kontrolnego pakietu Polenergii w wezwaniu ogtoszonym przez PGE.
Z kolei fundusze rozwazytyby wyjscie z Polenergii, ale po zdecydowanie wyzszej cenie.- Parkiet

Zarzad PGNiG rekomenduje wyptate 0,15 PLN/akcje dywidendy z zysku za 2017 (DY
2,5%).Proponowany dzien ustalenia dywidendy to 19 lipca, a dzien jej wyptaty 3 sierpnia 2018 roku.
Rok temu spoétka wyptacita 0,2 PLN/akcje dywidendy.

BDM: Proponowana dywidenda stanowi 30% skonsolidowanego zysku netto za 2017 rok i ma byc
nizsza niz rok czy 2 lata wczes$niej. Spodziewalismy sie, wyptaty blizej 50% (ok. 0,25 PLN/akcje). W
2017 spétka wyptacita 49% (DPS=0,20 PLN), a w 2016 roku 50% zysku netto (DPS=0,18 PLN).

Zdazymy; 2022 r. to termin wysrubowany, ale absolutnie mozliwy dla zakonczenia budowy Baltic Pipe
- petnomocnik rzadu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr Naimski. Dodat, ze obecna
umowa z Gazpromem na pewno nie bedzie przedituzona. Zaznaczyt, ze poprzez Baltic Pipe oraz
gazoport w Swinouj$ciu bedziemy mogli w sumie sprowadzié tyle gazu, ile wynosi obecne
zapotrzebowanie Polski - 17 mld m szesc. rocznie. Dzieki temu bedziemy mogli uwolni¢ sie od dyktatu
cenowego Gazpromu.

Naimski byt tez pytany o prowokacje dziennikarskg portalu Energetyka24.pl. Dziennikarze portalu
Energetyka24 poinformowali w zeszly wtorek, ze stworzyli fikcyjnego eksperta ds. energetyki, ktéry
zamieszczat na portalu artykuty, podpisywane "Piotr Niewiechowicz", miat odpowiedni adres mailowy,
prowadzili tez jego konto na Twitterze. "W ramach prowokacji postanowilismy sprawdzi¢ nie tylko
czujnos¢ i ochrone kontrwywiadowcza politykéw, ale takze warsztat kolegéw po fachu" - napisali.

Wiadze PGNIG sg rozczarowane decyzjg Komisji Europejskiej w sprawie Gazpromu i zazenowane
postawa rosyjskiej spétki- Rzeczpospolita

PGNIG chce przyspieszy¢ ekspansje zagraniczng. W tym roku finalizacja zakupu kolejnych zt6z na
Morzu Pétnocnym- Parkiet

Zarzad PGS Software rekomenduje wyptate 0,58 PLN/akcje dywidendy z zysku za 2017 (DY 5,3%).
W 2017 roku spétka wyptacita juz zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,14 PLN/akcje wiec do
wyptaty pozostatoby 0,44 PLN/akcje. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 12 lipca, a
dzien jej wyptaty 31 lipca 2018 roku.

Wstepne wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Eko Export za 1Q’18:
Przychody ze sprzedazy: 8,1 min PLN;

EBITDA: 0,2 min PLN (rentowno$¢ 3%);

Whynik (strata) netto: -0,2 min PLN;

Ministerstwo Srodowisko odrzucito wniosek Prairie Mining o zmiany w koncesiji dla projektu Debierisko,
zaktadajgce rozpoczecie produkcji ze ztoza w 2025 r. Prairie zamierza odwota¢ sie od tej decyzji.
Spétka podkreslita, ze ministerstwo potrzebowato 17 miesiecy na wydanie decyzji, podczas gdy
zgodnie z prawem byto zobowigzane odpowiedzie¢ na wniosek w ciggu dwdch miesiecy.

Zarzad Marvipol Development zdecydowat o ustanowieniu programu emisji do 25 000 obligacji
niezabezpieczonych o tgcznej wartosci nominalnej do 250 min PLN. Czas trwania programu to 3 lata.

Grupa Lotos od 1 lipca 2018 r. wprowadzi zasady podzielonej ptatnosci w transakcjach dokonywanych
przez spoéitki grupy kapitatowej na podstawie faktur zakupu. Mechanizm podzielonej ptatnosci (tzw. split
payment) wprowadza ustawa z dnia 15 grudnia 2017 r. o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug
oraz niektorych innych ustaw. Mechanizm zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie jest dobrowolny.

Mechanizm podzielonej ptatnosci moze zwiekszy¢ zainteresowanie spotek ubezpieczeniem
naleznosci, ale warunki ochrony sie pogorsza- Rzeczpospolita

Zysk netto Elementalu spadt w 1Q’18 do 5,3 min PLN z 11,5 min PLN rok wczesniej. Rynek oczekiwat
zysku netto w przedziale 9,8-12 min PLN. EBITDA spadta do 14,7 min PLN (21,7 min PLN rok
wczesniej) przy przychodach 373 min PLN (349 min PLN).

WZA zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 39,7 min PLN, czyli 1,20 PLN/akcje (DY 5,1%).
Akcjonariusze zgodzili sie tez na skup akcji wtasnych po maksymalnej cenie 30 PLN/akcje w celu ich
umorzenia. Spétka planuje przeznaczy¢ na ten cel 20 min PLN. Na poczet dywidendy z zysku za 2017
rok Apator wyptacit w grudniu 2017 roku zaliczke w wysokosci 0,35 PLN/akcje. Pozostata kwota
dywidendy, w wysokosci 0,85 PLN/akcje (DY 3,6%) zostanie wyptacona 25 czerwca. Prawo do tej
czesci dywidendy uzyskajg akcjonariusze posiadajgcy akcje Apatora w dniu 11 czerwca.

Zysk netto w 1Q’18 wyniost 68,9 min PLN i byt o ponad 13 % wyzszy r/r. Rynek oczekiwat 55 min PLN
zysku netto. EBITDA wzrosta 0 15,5% r/r do 284,5 min PLN przy oczekiwaniach rynku 251,2 min PLN.
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Portfel zamowien grupy Asseco Poland na 2018 r. ma obecnie warto$¢ 6,58 mid PLN

PBG odnotowato 2,06 min PLN skonsolidowanej straty netto w 1Q’18 wobec 6,42 min PLN zysku rok
wczesniej, EBIT wynidst 14,39 min PLN wobec 25,05 min PLN zysku rok wczes$niej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 310,46 min PLN wobec 456,18 min PLN rok wczes$niej.

Cl Games odnotowato 0,58 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1Q’18 wobec 5,92 min PLN
straty rok wczesniej. EBIT wyniést 1,23 min PLN wobec 5,51 min PLN straty rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 7,71 min PLN wobec 3,28 min PLN rok wczesnie;.

Bowim odnotowat 5,6 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1Q’18 wobec 9,32 min PLN zysku
rok wczesniej. EBITDA wyniosta 12,96 min PLN wobec 16,09 min PLN rok wczesniej.

Ten Square Games odnotowat 4,99 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1Q’18 wobec 1,57 min
PLN zysku rok wczesniej. EBIT wynidst 6,26 min PLN wobec 2,06 min PLN zysku rok wczesnie;.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 14,4 min PLN wobec 5,17 min PLN rok wczesnie;j.

Poznanskie Inwestycje Miejskie wybrato oferte ZUE jako najkorzystniejszg w postgpowaniu
przetargowym na przebudowe trasy tramwajowej na odcinku od os. Lecha do ronda Zegrze za 82,6
min PLN netto.

Grupa PKP Cargo przewiozta w kwietniu’18 prawie 9 min ton towaréw, czyli o 1,5 % wigcej niz w
kwietniu 2017 roku. Po czterech miesigcach 2018 roku Grupa przewiozta o 8,1 % wiecej tadunkow niz
w analogicznym okresie 2017 roku.

BDM: Staba dynamika podyktowana do$¢ wysokg bazg z 2017 roku (od marca do sierpnia 2017
przewieziona masa rosta w dwucyfrowym tempie) oraz sygnalizowanym wcze$niej mozliwym
wyptaszczeniem sezonowosci w biezgcym roku (mocne rozpoczecie roku). Jutro szczegétowe dane
dla caftego rynku  publikuje UTK https://www.utk.gov.pl/pl/raporty-i-analizy/analizy-i-
monitoring/statystyka-przewozow-to

Zarzad PGE podpisat porozumienie ptacowe ze zwigzkami zawodowymi z Elektrowni Betchatéw i
Kopalni Wegla Brunatnego Befchatéow. Podpisat réwniez porozumienia konczace spory zbiorowe w
spotkach PGE Obrét i PGE Dystrybucja. PGE podata, ze w ramach porozumienia ptacowego w
Betchatowie ustalono, iz polityka ptacowa w 2019 r. bedzie powigzana z sytuacjg ekonomiczng grupy
PGE, ze szczegdélnym uwzglednieniem takich parametréw jak m.in. ksztattowanie sie $ciezek
cenowych sprzedazy energii elektrycznej oraz cen zakupu uprawnien do emisji CO2. Zostato réwniez
podpisane porozumienie regulujgce zasady prowadzenia dialogu spotecznego pomiedzy stronami.

Zarzad GPW postanowit wykluczy¢ z obrotu gietdowego akcje spétki Hawe z dniem 2 czerwca.

Poprawiony projekt ustawy o PPK zbiera pozytywne opinie zainteresowanych stron. Koszty dziatania
systemu zostaty znaczgco obnizone, a procedury uproszczone- Rzeczpospolita

Optymalizacja kosztéw finansowania i stosunkowo staba konkurencja powinny umozliwi¢ bankom
niewielkg poprawe marzy odsetkowej- Rzeczpospolita

W ciggu niemal dwdch lat podatek bankowy zwiekszyt wptywy do budzetu o prawie 8 mid PLN. Ale
pospiech w jego wdrazaniu spowodowat, ze rzgd mocno przeszacowat pochodzgce z niego wptywy.
Teraz sytuacja ulegta poprawie, a skarbdwka nadrabia zalegtosci. | to z solidng nawigzka- DGP

GetBack zada od Kennetha Maynarda, bytego niezaleznego czionka rady nadzorczej i chwilowego
prezesa, zwrotu wynagrodzenia. Spétka twierdzi, ze nie wie, za co pobrat ponad 3 min PLN. Sprawe
bada KNF- Puls Biznesu

Spétka opublikowata wyniki za 1Q’18.

Echo — wyniki 1Q’18 [min PLN]
1Q'17  1Q'18 zmianar/r 1Q'18kons. odchvlenie
6

Przychody 73,3 64,4 -12,1% 9,7 -7,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 10,3 15,2 46,9% - -
Wyniki z nier.inw 100,1 98,6 -1,5%

EBITDA 90,8 82,1 -9,6% = =
EBIT 89,7 81,3 -9,4% 66,3 22,6%
Wynik brutto 76,1 66,0 -13,2% - -
Wynik netto 62,6 50,7 -19,1% 50,9 -0,4%

marza brutto ze sprzedazy  14,1% 23,5%

marza EBITDA 124,0% 127,5% -
marza EBIT 122,4% 126,2% 95,1%
marza netto 85,5% 78,7% 73,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Ultimate Games, producent i wydawca gier, ktorej akcjonariuszem jest gietdowy PlayWay, w potowie
czerwca zadebiutuje na NewConnect

PlayWay odnotowat w 1Q’18 14,81 min PLN skonsolidowanego zysku netto vs 1,87 min PLN zysku
rok wczesniej, podata spétka w raporcie. Wynik EBITDA wynidst 5,19 min PLN wobec 1,94 min PLN
rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 11,94 min PLN wobec 5,22 min zt

rok wczesnie;j.

Wielton w okresie styczen-kwiecien 2018 roku zarejestrowat 1396 nowych przyczep i naczep (+4,6%
r/r)- PZPM. Udziat firmy w rynku spadt w tym okresie do 14,9% wobec 16,5% w analogicznym okresie

2017 roku.

Ursus zarejestrowat w okresie styczen-kwiecien 120 nowych ciggnikéw rolniczych (-38,8% t/r)-
PZPM. Udziat w rynku spadt do 4,8% wobec 7,4% w analogicznym okresie 2017 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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