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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Wsparcie przetamane o Wit
Wtorkowa sesja przyniosta warszawskiemu parkietowi spadki WIG20 oraz sWIG80. wiG20 2192,0 -1,2% -10,9%
Warto jednak zauwazy¢, ze blue chipy w drugiej czgsci dnia zaczety odrabia¢ poranne  WIG30 2540,5 -0,9% -10,1%
straty. Na zielono dzien zamknagt mWIG40, ktéry zyskat 0,3%. Czerwony kolor mwiG40 4480,6 0,2% -7,6%
zdominowat notowania wiekszych europejskich rynkéw — FTSE spadt o 1,7%, DAX 0 swiGso 137145 -0,9% -6,0%
1,5%, dalej spadata takze gietda we Wioszech (w perspektywie miesigca -11%). wic 578712 -0,8% -9,2%
Niedzwiedzie zdominowaty tez indeksy w USA — S&P500 stracit 1,2%, DJIA ok. 1,6%. WG Banki 7554,7 0,5% 10,9%
Warto réwniez zwréci¢ uwage na dolara, ktéry w relacji USD/PLN przebit putap 3,75X. g Bud 2386,1 2,7% -15,4%
W dzisiejszym kalendarium makro czekajg nas odczyty koniunktury gospodarczej W v chemia 11917.0 23% 2210
strefie Euro, wstepny odczyt CPI dla Polski i Niemiec oraz raport ADP w USA. Spdtki z 1« pew 21258 0.6% 33%
GPW .pr’zedstaW|_a takze ok. 60 rapprtow kwarte’zlnylch, co moze byc jednym z gtéwnych WIG Energia 23850 3.5% 202%
czynnikéw rzutujgcych na przebieg notowan wielu podmiotéw (w nocy wstepne
: b H - L : WIG IT 1987,7 2,0% 2,6%
niezaudytowane sprawozdanie za ‘17 przedstawit GetBack). Poki co nastroje sg Wt—— - Ay AET
mieszane — lekko spadajg kontrakty na DAX, rosng z kolei futures na indeksy w USA. e, a ' - 0“ -
Dla naszego rynku istotny bedzie z kolei szybki powrét WIG20 powyzej poziom 2200 WG Paliwa Je '3’1°A’ '16’?’
pkt., ktéry wczoraj naruszylismy. S Elper? WL 0 S
) L WIG Surowce 3586,6 -1,2% -18,4%
Adrian Gérniak ¢ic 681,7 -0,9% -8,5%
DAX 12 666,5 -1,5% -1,9%
CAC40 5438,1 -1,2% 2,4%
BUX 34 883,9 -1,4% -11,4%
S&P500 2689,9 -1,2% 0,6%
DJIA 24 361,5 -1,6% -1,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 7.396,6 0.5% 7.1%
B 76 072,0 1,0% -0,4%
= GetBack: Opublikowano wstgpne niezaudytowane sprawozdanie za 2017 rok - vaes.pa Dn Do
strata netto to 1,33 mid PLN; MG BUR S £
' ’ S&P/ASX 200 5980,1 -0,6% -1,4%
= Ciech: Wyniki 1Q’18 zblizone do oczekiwan rynku [komentarz BDM]; Zioto 13021 0.3% 0.3%
= Polnord: Wyniki 1Q’18 lepsze r/r [komentarz BDM]; Miedz 6885,0 0,1% -5,0%
= Srodki UE: KE podata propozycje dotyczace polityki spéjnosci na 2021-27 :S‘;:E 263; 01573’ 131'570?
g 070 4070
= Cyfrowy Polsat: Spotka nie zamierza wyptaca¢ dywidendy z zysku za '17, ale USD/PLN 374 1.2% 7.4%
podtrzymuje polityke dywidendowa; CHEIPLN 377 1.3% 5.7%
= Lotos: Spoétka chce wyptaci¢ 1 PLN dywidendy/akcjeg; EUR/USD 1,15 -0,7% -3,8%
= Eurocash: Spoétka sfinalizowata transakcje przejecia supermarketéw Mila; USDIIPY 108,8 -0.6% -3,5%
= Vigo: Aktualizacja strategii, brak dywidendy za lata 2017-20; FW20
= ABC Data: Spétka chce utrzyma¢ trend wzrostu wynikéw w kolejnych kwartatach; Wartosé Zmiana
= Echo: Spétka moze w przysztosci wyjs¢ z inwestycji w R4R poprzez IPO; Kurs otwarcia 2219 gls O
K knigci 21 31 -1,39%
= Erbud/Bank Millennium: Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit apelacje K:z i:: AL 2 122 _iﬁ _2’22%‘:
Eg)l\ljl?u i przekazat sprawe dot. opcji do ponownego rozpoznania [komentarz S—— I 28 68
' Wolumen obrotu 25017 17 060 214,40%
= ML System: Cena emisyjna akcji ML System ustalona na 27 PLN; Owarte pozycje 56 844 1035 1,85%
= Enea: RN Enea Wytwarzanie powotata A. J6zwowicza na stanowisko prezesa; ———
j i j ndeksy
= Torpol: Spétka liczy na ponad 1 mld PLN przychodéw w 2018. s oo - High Glse D G

WIG20 2 208,65 2161,35 220865 219195 -12% 610
WIG30 2552,11 2507,32 255483 254050 -0,9% 687
MWIG40  4472,00 13647,99 13830,03 448062 0,3% 109

WYKRES DNIA
SWIG80 13 818,59 4 432,06 4481,19 13714,52 -0,9% 62
CDS (credit default swap - instrument zabezpieczajgcy przed brakiem spfaly wiG-PL 5838495 5838495 59001,83 59001,83 -0,8% 789
zadtuzenia) na wioski diug handlowane byly wczoraj po otwarciu z ogromng luka. wic 5812861 5723022 5818048 5787123 -08% 798
Notowania sg najwyzej od 2013 roku (wczorajsze zamknigcie na 269 pkt, analogiczny
CDS dla Polski to obecnie 64 pkt). e
Close MC 1D YTD
ITALY CDS USD SR 5Y Alior 69,70 9093 -2,5% -12,3%
] [ [ . i [ [ ] BZ WBK 353,80 35 144 -1,7% -10,7%
e et (Rl e S T da  CCC 277,20 11411 0,6% 2,7%
Fgsi) CD Projekt 143,70 13812 -0,9% 48,1%
Cyfrowy P. 25,00 15 989 -2,5% 0,6%
............................ Energa 9,25 3830 2.8% 27.3%
Eurocash 23,60 3284 0,9% -10,8%
Jsw 84,16 9881 -0,3% -12,6%
........................... o e T PV sy
Lotos 55,64 10 286 0,0% -3,6%
LPP 9 435,00 17 478 0,7% 5,9%
R N s e S S S S S MBANK 435,00 18 406 0,2% -6,5%
| P Vo Orange 5,04 6614 0,8% -13,0%
i R S S S - ] Pekao 112,60 29 554 -1,5% -13,1%
:H‘ N i T i M}I PGE 9,63 18 006 3,8% -20,1%
| Y | hl. ; hf‘i] il )}‘w, ! |" PGNIG 5,90 34092 -1,7% 6,2%
; j : ;'l'lnf,.-lu“ Mallallbin AT 70 0 PKN Orlen 81,98 35064 -4,4% -22,7%
; ; P ] P PKOBP 39,10 48875 0,4% -11,8%
PZU 37,61 32477 -3,8% -10,8%
O Tauron 215 78 TO%  20%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
Amica 121,80 947 1,0% -32% INGBSK 19300 25109 -02%  -6,1%
Amrest 456,00 9674 1,2% 11,2% InterCars 240,00 3400 2,3% -22,6%
AssecoPL 42,70 3544  4,0% -29% Kernel 52,40 4294 -11% 10,3%
Azoty 4330 4295 -3,6% -37,8% Kety 35500 3380 -22% -13,3%
Benefit Sys. 109500 2929 09% -64% Kruk 232,80 4393 02% -11,0%
Bogdanka 50,50 1718 -1,4% -24,6% LC Corp 275 1231 -04%  0,0%
Boryszew 820 1968 0,0% -11,1% Livechat 4000 1030 -01% 0,3%
Budimex 153,00 3906 -4,4% -27,8% Mabion 102,00 1400 7,4%  -9,6%
Cl Games 0,96 145  -50% -6,8% Medicalg 121,80 439 50%  -38,9%
Ciech 59,50 3136 -1,5%  3,5% Milennium 830 10069 -1,1% -7,2%
Comarch 150,00 1220 0,0% -21,1% Netia 499 1674 -02% -72%
Dino 111,20 10902 3,0%  41,1% Orbis 97,40 4483 -0,6% 53%
Emperia 99,80 1232 0,0% 0,2% Pfleiderer 37,40 2420 -0,3% 10,8%
Enea 9,80 4326 24% -148% PKPCargo 4360 1953 0,0% -20,9%
Famur 620 3469 10%  00% PLAY 2410 6114 10% -28,7%
Forte 5220 1249 -02% 4,4% Polimex 3,08 729 -19% -23,6%
GetinNoble 1,06 1030 -0,9% -34,6% Sanok 3500 941 29% -23,4% i} ] .. . i i § ]
GPW 3620 1519 08% -230% Stalprodukt 451,00 2517 -1,5% -10,6% e - * “ e A e "
GTC 845 3974 -15% -13,8% Ursus 2,37 140  -04% -40,3% Z"‘: o = Bloomb D Maklerski BDM S A
Handiowy 81,00 10583 24% -1,1% Wawel 972,00 1458 -04% -57% <M0dt0: Bloomberg, Dom Maklerski A
FW20
: ‘ : 00
M KRS1 Index - Last Price 2195.0 -1.39%
T High on 01/23/18 2658.0 4
-+ Average 2381.1
L Low on 05/29/18 2162.0 D. Ij . !—Tul 2600
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 30NOV2017-30MAY2018 Copyright€ 2018 Bloomberg Finance L.P. 30-May-2018 07:50:28
Zrédfo: Bloombera. Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 219195 -1.17%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Strata netto GetBacku wyniosta w 2017 roku ok. 1,33 mld PLN - wynika ze wstepnego niezaudytowanego
sprawozdania finansowego grupy: http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,387483

Prace nad petnym sprawozdaniem jeszcze trwajg. Jak podano w komunikacie - raport zostanie
opublikowany w ,terminie pozniejszym”. Aktualnie trwajg prace nad sporzgdzeniem ostatecznego
sprawozdania finansowego za rok 2017, jak réwniez nad zakofnczeniem procesu badania przez firme
audytorska. Getback przesunat tez publikacje raportu kwartalnego za 1Q’18 z 30 maja na 29 czerwca.

Przychody grupy byty w 2017 ujemne, na poziomie -302 min PLN. Strata operacyjna wyniosta -1,18 mid
PLN, w tym strata segmentu funduszy wiasnych wyniosta ok. 1 mld PLN, a segmentu funduszy
zewnetrznych ok. 165 min PLN. GetBack podat, ze na koniec grudnia 2017 r. warto$¢ portfela
wierzytelnosci wynosita 1,75 mld PLN. Kapitaty wtasne wynosity -622 min PLN.

GetBack-wybrane wstepne skonsolidowane dane finansowe za 2017 [tys PLN]

Przychody netto (302 256) 522 671
Zysk (strata) na drziatalnosci operacyinej (1175391) 234 740
Zysk (strata) brutto (1328 918) 191176
Zysk (strata)netto {1326 879) 200 260
5};:“[15:;:::]} netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki (2327 129) 200013
Zysk (strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy jed nostki

dominujacej - podstawowy (w zt EUR na jednag akcjg) (15.83) =50
Zysk (strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy jedmostki

dominujacej - rozvwodniony (w zi EUR na jedna akcje) (25.83) =50
Mabycie pakietdw netto {1546 738) {564 735)
Wetaty od oséb zadiuzonych 542922 334 580
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyinej (1170 710) {276 117)
Srodki pienigzne netto z dziatainodci inwestycyjnej {308 823) {280 416)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1645 208 575 646
i\: f:i.ziir;igzwn iejszenie) netto stanu srodkow pienigZnych i 75676 19113
Aktywa razem 2312 717 1630558
Zobowiazania diugoterminowe 1408 2545 583 010
Zobowiazania krotkoterminowe 1526 573 661 Fog
Kapitatwtasny ogdtem (622 oo1) 385843
:Z ::::J}valcaesiny przypadajacy akcjonarivszom jednostki (622163) 385755
Udziaty niekontrolujace 162 B8
Kapitatzaktadowy SO0 &4 OO0
Liczba akcji 100 OO0 000 B0 000 000
Wartosc ksiegowa na jedna akcje zwykia (w PLM/EUR) -5,22 5,82

Zrédto: DM BDM S.A, spotka

Osoby z kierownictwa spétki GetBack przeprowadzity operacje finansowe, majgce na celu unikniecie
realnej wyceny posiadanych przez spétke pakietéw wierzytelnosci, bo wycena ta doprowadzitaby do
obnizenia wyniku finansowego spotki - wynika m.in. z ustalen nadzorczych KNF w sprawie GetBack.

Operacje te polegaty na tym, wynika z komunikatu KNF, Zze przed koncem poszczegdlnych okreséow
sprawozdawczych spd&tka GetBack przeprowadzata operacje sprzedazy portfeli wierzytelnosci,
nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, na rzecz podmiotéw nie wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej GetBack. Nastepnie, przed koficem innego okresu sprawozdawczego sprzedane portfele, ze
zmienionymi danymi identyfikacyjnymi byly odkupywane zwrotnie przez podmioty z grupy kapitatowe;.
Portfele te, jako nowo nabyte, wyceniane byly wedtug wartosci wynikajgcej z ceny zakupu. Operacja taka
pozwalata ponownie unikngé wynikajgcej z przepiséw o rachunkowosci wyceny bilansowej tych portfeli,
opartej na prognozach w zakresie odzyskéw z poszczegdlnych wierzytelnosci - dodat KNF.

Wywiad z prezesem Altus TFIl, m.in. na temat GetBack - Parkiet

Spétka opublikowata raport za 1Q’18

BDM: wyniki sg bliskie oczekiwaniom rynku i nieco lepsze od naszych prognoz (+5/6% EBITDA- réznica
na marzy brutto wynika gt. z kosztéw sprzedazy).Saldo PDO neutralne. CFO na poziomie -3,8 min PLN
vs -21 min PLN przed rokiem. CAPEX 118 min PLN vs 108 min PLN przed rokiem. W efekcie dfug netto
ro$nie do blisko 1 mld PLN z 0,87 mid PLN na koniec 4Q’17.

Segmentowo wskazujemy na bardzo dobry wynik w sodzie (145 min PLN EBITDA, tylko -9% r/r, marza
blisko 25%) mimo nizszych cen sody, mocniejszego zfotego i wyzszych cen surowcéw. Stabiej wypadta
Organika gt z powodu ok 40% r/r spadku sprzedazy SOR (efekt mokrej i pézniej mroznej pogody)
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W komentarzu spotka wskazuje na ,nieznaczny” spadek cen sody w zwigzku z tureckg konkurencjg i
wyzsze cenniki ,dolarowe” (spadek sprzedazy sody o 3-6% r/r przy ponad 3% r/r umocnieniu ztotowki do
euro: kazde 0,1 EUR/PLN to ok. 22 min PLN marzy w skali roku). Na sprzedaz SOR wptyw miata gt.
sytuacja pogodowa i udana sprzedaz przedsezonowa (w 4Q’17).
Konferencja z zarzgdem dzi$ o 11:00 w siedzibie spotki.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'17 1Q'18 =zmianar/r 1Q'18PBDM réinica 1Q'18P konsens. réinica
Przychody 898,4 8857 -1,4% 896,9 -1,3% 890,0 -0,5%
Wynik brutto na sprzedazy 220,3 206,6 -6,2% 229,6 -10,0%
EBITDA 186,4 1654 -11,3% 157,9 4,8% 169,8 -2,6%
EBITDA adj. 186,7 167,6 -10,2% 157,9 6,1%
EBIT 126,8 102,1 -19,5% 95,2 7,2% 105,5 -3,2%
Zysk brutto 95,7 95,8 0,1% 88,6 8,1%
Zysk netto 780 73,9 -5,3% 70,0 5,6% 72,3 2,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  24,5% 23,3% 25,6%
Marza EBITDA adj. 20,8% 18,9% 17,6% 19,1%
Marza EBIT 14,1% 11,5% 10,6% 11,9%
Marza zysku netto 8,7% 8,3% 7,8% 8,1%
P/E 12m 8,1
EV/EBITDA adj. 12m 5,2
Zrédio: BDM, spétka
Polnord Spétka opublikowata wyniki za 1Q’18.
Polnord — wyniki 1Q’18 [min PLN]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 1Q'18P BDM odchylenie
Przychody 12,9 843 555,3% 93,2 -9,5%
Wynik brutto na sprzedazy 3,2 12,4 282,3% 14,4 -14,0%
EBITDA -4,3 2,0 - 3,4 -40,0%
EBIT -4,5 1,7 - 3,0 -42,0%
Y 19 50 36 -239,3%
Zysk brutto -4,8 59 - 2,5 135,2%
Zysk netto -5,5 3,3 - 2,7 22,8%
marza brutto ze sprzedazy  25,3% 14,7% 15,5%
marza EBITDA - 2,4% 3,6%
marza EBIT - 2,1% 3,2%
marza netto - 3,9% 2,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Deweloper wypracowat w 1’18 ok. 84,3 min PLN przychoddw (vs 12,9 min PLN przed rokiem;
pozytywny wptyw przekazania 300 lokali realizowanych przez spétki kontrolowane w 100%; najwiecej
mieszkan wydano w projektach Neptun Il, Chabrowe Wzgérze i Brzozowy Zakatek). Marza brutto
wyniosta 14,7%. Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wyniosto ok. -2 min PLN (uwzgledniajgc kary
naliczone, a nastepnie spisane wzgledem KB Dom). Tym samym EBITDA spoétki wyniosta 2 min PLN.
Grupa rozwigzata rezerwe na zobowigzania odsetkowe wzgledem KOWR (dot. prawa uzytkowania
gruntéw na Wilanowie) w kwocie 14,1 min PLN. Wynik w projektach JV wyniést -5 min PLN (gt. strata
na projekcie Stacja Kazimierz). Finalnie, zysk netto wyniést 3,3 min PLN. W biezgcym roku Polnord
planuje wprowadzi¢ do oferty ok. 1,2-1,3 tys. lokali.
Work Service W 1Q’18 spotka miata -5,9 min PLN straty netto z dziatalno$ci kontynuowanej (rok temu -5,1 min PLN).
EBIT wyniost +3,5 min PLN vs +3,8 min PLN rok temu.
Wojas W 1Q’18 spotka miata -1,8 min PLN straty netto (rok temu -1,6 min PLN).
Cyfrowy Polsat Zarzad Cyfrowego Polsatu rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku osiggnietego w 2017 roku i
przeznaczenie go na kapitat zapasowy. Zarzad podtrzymuje polityke dywidendowg przyjeta w listopadzie
2016 roku.

W opinii zarzadu decyzja pozwoli ograniczy¢ poziom zadtuzenia grupy, co jest zgodne z przyjetymi
zatozeniami strategicznymi, w tym w szczegdlnosci z celem polityki zarzgdzania zasobami kapitatowymi,
jakim jest obnizenie w mozliwie krétkim terminie wskaznika catkowitego zadtuzenia netto grupy (dtugu
netto do EBITDA) ponizej poziomu 1,75x. W listopadzie 2016 roku grupa przyjeta polityke dywidendowa,
ktéra zaktada m. in. wyptate dywidendy w przedziale kwotowym od 200 min PLN do 400 min PLN, jezeli
relacja zadtuzenia netto grupy do skonsolidowanego wyniku EBITDA miesci sie w przedziale 2,5x - 3,2x.
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Polska ma otrzymac¢ 64 mld EUR w ramach polityki spéjnosci w nowym wieloletnim budzecie UE - wynika
z przedstawionej przez Komisje Europejska propozycji. Cigcie wynoszgce ponad 23% oznacza, ze do
Polski ma trafi¢ 19,5 mld EUR mniej niz obecnie.

Nowe zasady przydziatu srodkéw polityki spdjnosci - przedstawione przez KE - przewiduja, ze wielko$é
funduszy bedzie nadal powigzana z bogactwem regiondéw, ale sg tez kryteria dodatkowe, takie jak
bezrobocie wsrdd ludzi miodych, niski poziom szkolnictwa, zmiany klimatyczne oraz przyjmowanie i
integracja migrantow. KE zdecydowata, ze mimo ograniczenia dostepnych funduszy zwigzanego z
wyjsciem Wielkiej Brytanii z UE, z polityki spojnosci nie bedg wytgczone zadne regiony. Nowy podziat
srodkéw przewiduje, ze niektore kraje potudnia Europy dostang wigcej funduszy, w liczbach
bezwzglednych najwiecej zyskaty Witochy i Portugalia. Unijna komisarz ds. rozwoju regionalnego Corina
Cretu wskazywata, ze wiele panstw unijnych dokonato imponujgcego postepu spotecznego i
ekonomicznego, a w tym samym czasie wiele regiondw wcigz nie moze sie upora¢ np. z wysokim
poziomem bezrobocia, zwtaszcza wsréd miodych.

Propozycje KE bedg musiaty przyja¢ panstwa czionkowskie. Nie jest do tego konieczna jednomysInosé,
a wiekszos¢ kwalifikowana. Jednak sam wieloletni budzet UE musi by¢ przyjety jednogtosnie.

Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego
bezposredniego nabycia przez BZ WBK akcji Deutsche Bank Polska zapewniajgcej przekroczenie 10%
gtoséw na WZ tego banku. Komisja ustalita dzien 31 grudnia 2018 r. jako termin, do ktérego powinno
nastgpi¢ nabycie akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BZ WBK zdecydowato o podziale Deutsche Bank Polska i
zwigzanym z tym podwyzszeniem kapitat zakladowego BZ WBK poprzez emisje 2,75 min akcji
podziatowych serii N. W wyniku podziatu, po obnizeniu kapitatu zaktadowego DB Polska, BZ WBK
przestanie by¢ akcjonariuszem DB Polska (w wyniku umorzenia wszystkich akcji DB Polska), a DB AG
pozostanie jedynym akcjonariuszem DB Polska. Z dniem podziatu DB AG stanie sie akcjonariuszem BZ
WBK i zostang mu przyznane akcje podziatowe. Za 1.000.000 akcji referencyjnych, DB AG zostanie
przyznane 1.836,54933333333 akcji podziatowych.

We wtorek w kontraktach na 3Q’18 cena energii z dostawg w godzinach szczytu siggneta 440 PLN/MWh,
a kontrakty bazowe doszty do 320 PLN/MWh. Teorie ttumaczace spektakularne podwyzki cen energii na
Towarowej Gietdzie Energii sg dwie - sensacyjna i fundamentalna- Puls Biznesu.

KNF obserwuje znaczacy wzrost wartosci i liczby ofert obligacji przeprowadzanych przez emitentéw i jej
zdaniem nie jest odpowiednim proaktywne oferowanie takich obligacji przez banki inwestorom
indywidualnym - poinformowata Komisja we wtorkowym komunikacie. Zdaniem Komisji banki powinny
odgrywa¢ wiekszg role w zakresie podnoszenia $wiadomosci ich klientéw co do ryzyka i potrzeby
dywersyfikacji inwestyciji.

Zarzad chce zaproponowaé wyptate z zysku netto za 2017 rok 184,9 min PLN dywidendy, co oznacza,
ze dywidenda na akcje moze wynie$¢ 1 PLN. Pozytywng opinie o propozycji zarzadu wyrazita rada
nadzorcza. Proponowanym dniem dywidendy jest 12 wrzes$nia, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 28
wrzesnia.

Vigo System zdecydowato o aktualizac;ji strategii, zamierza zwiekszy¢ moce produkcyjne detektoréw do
100 tys. rocznie. Ze wzgledu na potrzeby inwestycyjne, szacowane do 2020 r. na okoto 85,6 min PLN (w
tym 41,6 min PLN trafi na budowe nowej hali montazowej, ok. 24 min PLN na budowe clean-roomu i
poprawe efektywnosci processingu oraz ok. 20 min PLN na rozwdj technologii materiatéw dla fotoniki),
zaktada niewyptacanie dywidendy za 2017 rok oraz lata 2018-2020. Spétka planowata wczes$niej, ze
bedzie przeznacza¢ co najmniej 50% zyskow na wyptate dla akcjonariuszy.

Dodatkowo spétka zamierza co roku inwestowaé minimum 10% przychodéw w prace badawczo-
rozwojowe, positkujgc sie przy tym dofinansowaniem ze srodkéw publicznych. Spoétka planuje réwniez
przeznaczy¢ 12,5 min PLN, w latach 2018-2022, na inwestycje w ramach inkubatora nowych technologii.

Zarzad zamierza finansowac sie w oparciu o instrumenty dtuzne oraz $rodki operacyjne. Planowane jest
pozyskanie ok. 51 min PLN w formie instrumentéw dtuznych. Pozostate naktady bedg pokryte ze $rodkéw
operacyjnych oraz z dofinansowania ze $rodkéw publicznych. Spétka zamierza na poczatku 2019 r.
uruchomi¢ produkcje detektorow w nowej hali montazowej, ktéra jest obecnie budowana. Spodtka
poinformowata, ze przychody ze sprzedazy majg wynie$é w 2018 r. 40 min PLN, a w 2020 r. 80 min PLN.
Po roku 2020 zarzad oczekuje utrzymania Sredniorocznego tempa wzrostu przychodow na poziomie 20-
30% zaréwno dzieki wzrostowi sprzedazy obecnie rozwijanych produktéw, jak i sprzedazy nowych
produktéw (materiatéw podtprzewodnikowych dla fotoniki, zintegrowanych modutéw detektorowo-
laserowych oraz innych rozwigzan fotonicznych). Zarzad oczekuje utrzymania dotychczasowych
poziomow rentownosci.

BDM: Prezentacji zaktualizowanej strategii rozwoju: 8 czerwca, godz. 10:00, w hotelu Sheraton.
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Zwyczajne walne zgromadzenie Jastrzebskiej Spdtki Weglowej zostalto we wtorek - decyzjg
akcjonariuszy firmy - przerwane do 28 czerwca. Wniosek o przerwe ztozyt przedstawiciel wiodgcego
akcjonariusza, jakim jest Skarb Panstwa, reprezentowany przez resort energii. Nie podano powodéw
przerwania obrad walnego zgromadzenia. Przed ogtoszeniem miesiecznej przerwy w obradach
akcjonariusze przyjeli zmiany w statucie spétki.

Sfinks Polska chce konsolidowaé rynek gastronomiczny w Polsce, rozglada sie za kolejnymi akwizycjami.
Zaktada, ze szansg na rozwdj mogg by¢ problemy konkurencji zwigzane ze zmianami prawno-
ekonomicznymi - poinformowat prezes Sylwester Cacek. Dodat w rozmowie z PAP Biznes, ze zadnych
zaawansowanych rozméw nie ma. Spotke najbardziej interesowatyby akwizycje w segmencie pizzerii.

Sfinks mogtby sfinansowac przejecia poprzez emisje akcji. Akcjonariusze spétki upowaznili w ubiegtym
roku zarzad do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego. "Bez akwizycji nie ma potrzeby
emisji akcji" - powiedziat prezes Cacek.

Echo Investment moze w przyszitosci wyjs¢ z inwestycji w R4R poprzez oferte publiczng akcji na GPW -
powiedziat na konferencji prasowej Maciej Drozd, wiceprezes Echo ds. finansowych. Podkreslit
jednoczesnie, ze Echo nie traktuje R4R jako "jednorazowego projektu”, a spétka zamierza rozwijac¢ ten
segment dziatalnosci i w nim pozostac. Dodat, ze spdtka traktuje R4R jako "permanentng okazje".

R4R to spotka przeznaczona do budowy nieruchomosci mieszkaniowych pod wynajem w duzych
miastach Polski. Echo posiada w R4R 30% udziatow. W perspektywie 3-5 lat R4R chce posiada¢ w
portfolio 5-7 tys. mieszkan.

Echo Investment planuje w 2018 r. sprzeda¢ 1300-1400 mieszkan i rozpocza¢ budowe 1332 mieszkan.
W catym 2018 spotka zamierza przekazac do uzytkowania 1000 mieszkan, z czego ok. 930 w II-IVQ’18.
Do konca 2018 r. Echo zaktada rozpoczecie 6 projektow biurowych o tgcznej powierzchni ok. 104 tys. m
kw. oraz wynajecie 90 tys. m kw. powierzchni biurowe;j.

Spétka poinformowata o zmianie zasad prowadzenia ksiegowosci, ktére negatywnie wptynety na wynik
netto za 1Q’18 - 0 2,8 min PLN. Od 2018 r. spétka uznaje w wynikach wptywy ze sprzedazy dopiero po
podpisaniu protokotu odbioru i wptaty 100% ceny sprzedazy nieruchomosci przez klienta. Poprzednio
uznanie nastepowato po notarialnym transferze wtasnosci nieruchomosci.

Torpol liczy, ze portfel zamowien spotki pozwoli zrealizowa¢ ponad 1 mld PLN przychodéw w 2018 r. -
poinformowali przedstawiciele spétki. Dodali, Ze rentowno$¢ grupy bedzie rosna¢, poniewaz spétka
konczy realizacje kontraktéw pozyskiwanych na nizszych marzach.

Portfel zamoéwien na koniec 1Q18 grupy Torpol wynosit 2,83 mld PLN. Spétka poinformowata, ze
planowana rentownos$¢ brutto ze sprzedazy na portfelu wynosi ok. 4-4,5%. "Kontrakty pozyskiwane w
2016 r., ktére sie konczg, sg na nizszej marzowosci. Kontrakt w Jaworznie, ktory cechuje sie¢ wysoka,
dwucyfrowg marzg - pracujemy juz na nim, ale moze potowa zostanie przerobiona w tym roku, moze
troche mniej. Z biegiem czasu te marze bedg coraz lepsze" - powiedziat Michat Ulatowski, cztonek
zarzadu i dyrektor finansowy spotki.

Torpol podat, ze warto$¢ wszystkich materiatow potrzebnych do realizacji portfela zamdwien wynosi ok.
800 min PLN, z tego na koniec kwietnia 2018 r. spétka zakontraktowata 715 min PLN, a na place budéw
dostarczono materiaty za 454 min PLN.

Eurocash podpisat umowe dotyczaca przejgcia 100% udziatdw w spoétce kontrolujgcej spotke Mila,
wiasciciela sieci 187 supermarketow. Warto$¢ transakcji wyniosta 350 min PLN, przy czym wartos¢ ta
nie obejmuje wybranych nieruchomosci, ktére nie zostang nabyte przez Eurocash. Eurocash
poinformowat, Ze integracja sieci Mila z grupg Eurocash moze potrwa¢ od 2 do 3 lat. Laczne przychody
ze sprzedazy sieci Mila w 2017 roku wynosity okoto 1,48 mid PLN.

Poprawa wynikéw ABC Daty w 1Q’18 byto efektem zwigkszenia skali dziatalnos$ci, wyzszego zysku brutto
oraz wzrostu marzy ze sprzedazy w regionie CEE. Prezes llona Weiss liczy, ze w kolejnych kwartatach
spotce uda sie utrzymac trend rosngcych wynikow.

Spéitka chce sie koncentrowaé na transakcjach wysokomarzowych, zarzadzaniu rentownoscig sprzedazy
w tradycyjnym modelu broadline oraz na rozwoju obszaru VAD charakteryzujgcego sie wyzszym
poziomem marzy.

Rada nadzorcza spotki Enea Wytwarzanie powofata z dniem 4 czerwca Antoniego J6zwowicza na
stanowisko prezesa. Do niedawna Jézwowicz byt prezesem Polimexu-Mostostal. Na poczatku kwietnia
zrezygnowat z tej funkcji.

Erbud podpisat ze spotkami zaleznymi Vantage Development umowy na realizacje dalszych etapow
dwdch inwestycji mieszkaniowych we Wroctawiu o tgcznej wartosci 95 min PLN.
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Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Erbudu przeciwko Bankowi
Millennium, w ktérym uwzglednit apelacje Erbudu. Sad uchylit zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego w
Warszawie z dnia 16 wrzesnia 2016 i przekazat sprawe temu sgdowi do ponownego rozpoznania wraz
z rozstrzygnigciem o kosztach postepowania apelacyjnego. Wartos¢ przedmiotu sporu/zaskarzenia
wynosi 71 min PLN.

BDM: Sprawa siega az 2008 roku, kiedy, jak wynika z opisu w sprawozdaniu zarzgdu Erbudu, Bank
Millennium doradzit spéfce zawarcie transakcji opcji walutowych na zabezpieczenie przed ryzykiem
kursowym w zakresie kontraktéw realizowanych w EUR. Zdaniem spétki produkt nie byt optymalnie
dopasowany do potrzeb Erbudu. W 4Q’08 w wyniku przeceny PLN bank poinformowat spétke o
negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji. Jednoczesnie powstat spér co do tresci
transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wyfgczania struktur opcyjnych. W celu
ograniczenia wysokosci potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaty zrestrukturyzowane. Spétka
nigdy nie zgodzita sie ze stanowiskiem banku i wezwafta do zaptaty kwoty 71 min PLN, na ktérg sktadaja
sie kwoty pobrane z rachunku bankowego spoétki, utracone korzy$ci oraz koszty doradcéw. Spoétka
zdecydowafta sie na wytoczenie powddztwa o zaptate zmierzajgcego do wyréwnania szkody. We
wrze$niu 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit powédztwo spotki w catosci. W listopadzie 2016
spotka ztozyta apelacje od tego wyroku.

Kapitalizacja Erbudu to obecnie 213 min PLN.

Spétka NB Tricity zlozyta najkorzystniejszg oferte na dostawe, uruchomienie oraz zarzgdzanie
Systemem Roweru Metropolitalnego - podat Obszar Metropolitainy Gdansk-Gdynia-Sopot. Spoétka
zadeklarowata dostarczenie 4080 roweréw z napedem wspomaganym elektrycznie. W przetargu
wptynely trzy oferty. Ponadto oferty ztozyly konsorcja: irlandzkich firm (Full Speed Ltd., Telfourth Ltd. i
BleeperBike Ltd.) oraz firm z Polski i Czech (Egis Bike Polska, Homeport oraz Praga - BikeU).

Spétka NB Tricity za realizacje zamdwienia zaoferowata kwote 40,2 min PLN. Wiascicielem spotki
Nextbike. OMG-G-S planuje, ze jezeli zaden z oferentéw nie ztozy odwotania, to w czerwcu moze by¢
podpisana umowa z wykonawcg. Ma by¢ zawarta na okres 6 lat i 6 miesiecy, liczgc od momentu startu
catego systemu.

Cena emisyjna akcji ML System, spdiki technologicznej, oferujgcej rozwigzania fotowoltaiczne
zintegrowane z budownictwem, zostata ustalona na 27 PLN. Warto$¢ oferty wynosi ok. 34,6 min PLN.
Cene maksymalng akcji w ofercie ustalono wczesniej na 29 PLN. Do inwestoréw instytucjonalnych trafi
1,19 min akg;ji, za$ inwestorom indywidualnym zostanie przydzielonych 90 tys akcji. Oferta publiczna ML
System obejmowata do 1,83 min akcji, w tym do 1,28 min akcji nowej emisji.

Prochnik zdecydowat o wystgpieniu do sgdu o niewstrzymywanie rozpoznania wniosku o ogtoszenie
upadiosci do czasu rozpatrzenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego

Krezus podpisat aneks do listu intencyjnego w sprawie zakupu Walcowni Metali przedtuzajacy waznos$é
listu do 31 sierpnia 2018 roku . Krezus podat, ze aneks podpisano w zwigzku z trwajgcym podatkowym
i finansowym due diligence oraz procesem wydania decyzji dotyczacej ztozenia wniosku o wszczecie
postepowania antymonopolowego w sprawie koncentracji.

Producent i wydawca gier mobilnych oraz przeglgdarkowych Ten Square Games planuje wyda¢ dwie gry
do konca 1H19 - poinformowali przedstawiciele spétki. Spoétka planuje réwniez wejscie na rynek chinski,
a pierwsze konkrety w tej sprawie mogag pojawi¢ sie jeszcze w 2018 roku.

Newag podpisat we wtorek umowe z PKP Intercity na dostawe 20 nowych lokomotyw za ponad 367 min
PLN brutto. Umowa ma opcje na dodatkowe 10 lokomotyw. Jesli PKP Intercity skorzysta z prawa opcji,
warto$¢ zamodwienia wzrosnie do ponad 551 min PLN brutto. Newag jest zobowigzany do realizac;ji
zamowienia w okresie 30 miesiecy. Bedzie tez wykonywat przeglady.

OT Logistics podpisat z bankami umowe w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji na rynku
polskim o wartosci do 200 min PLN, chce refinansowa¢ zadtuzenie z tytutu wcze$niej wyemitowanych
obligacji i kredytéw bankowych. Pierwsza emisja obligacji zaplanowana jest na czerwiec. Umowe w tej
sprawie OT Logistics podpisat z Bankiem Pekao i z mBankiem. Zapadalnos$¢ obligacji wyniesie od 1 roku
do 7 lat.

"Obecnie prowadzimy rozmowy na temat objecia naszych obligacji przez konsorcjum bankoéw.
Rozmawiamy réwniez z duzg miedzynarodowsg instytucjg finansowg. Sadze, ze niebawem bedziemy
mogli poda¢ wiecej szczegotow" - powiedziat cytowany w komunikacie Zbigniew Nowik, prezes OT
Logistics.

Walne Zgromadzenie DGA zdecydowato, ze z zysku za 2017 rok na dywidende trafi 0,75 PLN na akcje.
Zarzad proponowat wczesniej, by na dywidende trafito 0,5 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy jest 15 czerwca, a jej wyptaty 4 lipca 2018.
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Zarzad na wniosek gtdwnego akcjonariusza, firmy Dao, zmniejszyta wielko$¢ proponowanej dywidendy
z zysku netto za 2017 roku do 0,05 PLN na akcje, z 0,10 PLN/akcje proponowanych wczesniej.
Proponowanym dniem dywidendy jest 11 lipca, a terminem jej wyptaty 25 lipca.

Walne Zgromadzenie Projprzem Makrum zdecydowato, ze na dywidende trafi 1,1 PLN na akcje. W
projektach uchwat na WZ spétka zaktadata, ze na dywidende trafi 1,0 PLN na akcje. Dniem nabycia
prawa do dywidendy jest 28 sierpnia, a jej wypfaty 12 wrzesnia 2018.

PPK powinny wejs¢ w zycie 1 lipca 2019, potrzebne bedzie pdtroczne vacatio legis - powiedziata w TVN
BiS minister finanséw Teresa Czerwinska. Poczatkowo resort zaktadat, ze PPK wejdg w zycie od 1
stycznia 2019.

By¢ moze kwota 2,1 tys. PLN jako prog zamoznosci zapisana w ustawie o PPK bedzie zmieniona -
powiedziat w radiu Tok FM, szef Polskiego Funduszu Rozwoju Pawet Borys.

Walne Zgromadzenie spotki Plast-Box zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 0,09 PLN na akcje.
Dniem dywidendy jest 7 czerwca, a jej wyptaty 15 czerwca 2018.

Zarzad Medicalgorithmics rekomenduje, aby na dywidende z zysku za 2017 rok trafito 1,42 PLN
dywidendy na akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 16 lipca, a dniem jej
wyptaty 30 lipca 2018.

Zarzad Polskiego Banku Komérek Macierzystych chce, aby z zysku za 2017 rok na dywidende trafito 0,9
PLN na akcje. Zarzad spotki rekomenduje ponadto, aby dzier dywidendy zostat ustalony na 20 lipca, a
termin wyptaty dywidendy na 31 lipca 2018.

Walne Zgromadzenie Indykpolu zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za 2017 r. w wysokosci 0,80
PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 16 sierpnia, a jej wypfaty 31 sierpnia 2018 roku.

Mediacap chce wyptaci¢ 0,06 PLN dywidendy na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 26 sierpnia, a
termin jej wyptaty 4 pazdziernika 2018 roku.

Nawet jesli USA wytgczg UE z dodatkowych cet na stal i aluminium, to zdecydujg sie na ilosciowe
ograniczenie wwozu na swoj rynek tych wyboréw z UE - powiedziata we wtorek w Strasburgu unijna
komisarz ds. handlu Cecilia Malmstroem. Prezydent USA Donald Trump natozyt w marcu 25% cto na
import stali i 10% na aluminium, ale zawiesit je w odniesieniu do UE do 1 czerwca.

Malmstroem moéwita podczas debaty w Parlamencie Europejskim, ze bez zmiany decyzji cta zaczng
obowigzywaé w piatek. Poinformowata jednocze$nie, ze w $rode w Paryzu na marginesie spotkania
OECD bedzie na ten temat rozmawiata z amerykanskim ministrem handlu Wilburem Rossem. Zastrzegta
jednak, ze decyzje w tej sprawie bedzie podejmowat sam Trump.

Cta amerykanskie przyczynity sie do obnizki cen wyrobéw hutniczych w Polsce. Tymczasem koszty ich
produkcji rosng. — Puls Biznesu

Prezes zarzadu nabyt 500 tys akcji po 0,29 PLN/akcje w dniu 25 maja.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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