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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Zaczynamy nowy miesiac CR i
Stabos¢ gtéwnych indekséw branzowych na GPW jest widoczna od diuzszego okresu.  WiG20 2190,3 1,5% -11,0%
Od poczatku stycznia’18 do konca maja’18 WIG Banki stracit 11,2%, WIG Energetyka WIG30 25425 1,3% -10,0%
jest nizej o niemal 18%, WIG Paliwa stracit 16,5% a WIG Gérnictwo zostat przeceniony mwiG40 4508,4 0,2% -7,0%
0 18,3%. Ogotem liczac od poczatku roku indeks WIG notuje juz strate ponad 9%. swiGso 13592,9 -0,2% -6,9%
Katalog argumentéw zniechecajgcych do inwestycji na rynku akcji okazat si¢ jednak wic 57890,1 1,1% 9,2%
decydujgcy dla ksztattowania obrazu rynku. Poza obszarem zwigzanym 2z \yiGBanki 7534.9 2.1% 11.2%
producentami gier, tak jak opisaliSmy, na warszawskim parkiecie zdecydowana \yggud 23674 0,5% -16,0%
wiekszo$¢ segmentéw byta/jest nadal w gtebokiej defensywie. WIG Chemia 119153 0,6% 22.1%
Otoczenie zewnetrzne jest znacznie ciekawsze i grozniejsze niz w poprzednim roku dla  WIG Dew 2159,6 0,6% -1,8%
krajowego rynku akcji. Odczuwamy konsekwencje stopniowej zmiany polityki Fed WIG Energia 2457,4 0,4% -17,8%
(ostatnie odczyty z rynku pracy wskazujg na mocne odczyty obrazujgce stan wiGIT 2055,7 -0,4% 0,7%
amerykanskiej gospodarki), na to naktadajg sie takze zmiany podatkowe w USA, co  wiG Media 5221,4 0,7% 9,0%
wptywa na strumienie przeptywu kapitatu. Wzrost ryzyka dla rynkéw rozwijajgcych sie  wiG paliwa 5959,6 1,6% 16,5%
zwigzany jest takze z nowymi ruchami amerykanskiej administracji w zakresie zmian G spoz 37587 0,1% 3,6%
warunkow wymiany handlowej z innymi obszarami gospodarczymi. Z kolei w UE Z  \yg surowce 35904 2,9% -18,3%
zaipteres_owaniem pgdziemy élefizili ko[ejne ruchy nowego wloskiegp rzadu (wraz_z 28 WG Telco 678.1 0.4% -9.0%
zmianami na wioskiej scenie pollt'ycznej_ slysz_ymy o nowych szczegétach wzmocnienia DAX 127243 0.9% 5%
strefy euro postulowanej przez o$ Paryz-Berlin). e 54655 13% 2.9%
Maciej Bobrowski  pux 35952,7 1,7% -8,7%
S&P500 2734,6 1,1% 2,3%
DJIA 24 635,2 0,9% -0,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 75543 1,5% 9.4%
{v) 0,
= CCC: sprzedaz w maju wzrosta o 14,7% r/r (narastajgco +10% r/r); ffves.pa 172398 9.0% L%
S . ikkei225 224733 1,4% -1,3%
. Pl'ayWay: przez_3 _dm spotka sprzedata 34 tys._ szt.__Agopy; po 1'4 dniach Hou;e PSR 60178 0.5% 0.8%
Flipper gra o najwiekszych przychodach w historii spétki; spotka zaprzestaje 7o 1296 0.5% 0.5%
publikacji raportéow o nadchodzgcych premlera’ch gier; ) Miedz 68520 0,2% 5.5%
= Quercus TFlI: zarzad,p_roponUJe przeznaczy¢ caly zysk za 2017 nal_kapltal_ Ropa WTI 65,8 1.8% 101%
rezerwowy, jednoczesnie chce upowaznienia WZA do skupu akcji w te] cogpin .30 0.3% 3.0%
wysokosci waznego 5 lat; ) USDIPLN 3,69 -0,2% 6.0%
= Bytom: sprzedaz w maju +18,9% r/r (narastajgco +9,8% rfr);  CHRPLN 374 -0.5% 4.6%
= PCM: zarzgd rekomenduje 1 PLN DPS (DY 5,7%) pod warunkiem spetnienia ¢rusp 117 0.1% 2.9%
wskaznika zadtuzenia na 3Q'18; zmienia polityke dywidendowg (1-2 PLN ygp/spy 1005 0.7% 2.8%
DPS);
= Mabion: spétka zlozyta wniosek w EMA o pozwolenie na dopuszczenie do Fw20
obrotu leku o roboczej nazwie MabionCD20; Wartosé Zmiana
= Mo-Bruk: projekt uchwaty o skupie 1,25% akcji wtasnych po 40-60 PLN/szt, kurs otwarcia 2162 24 1,10%
WZA 28 czerwca,; Kurs zamknigcia 2193 33 1,53%
= Mostostal Zabrze: zamawiajgcy chce przeja¢ prace dot. umowy na budowe  kurs min. 2146 -7 -0,33%
bazy w Redzikowie [komentarz BDM]; Kurs max. 2193 4 0,18%
= Chemia: gietdowe firmy chemiczne planujg rekordowy CAPEX w 18- Parkiet wolumen obrotu 16 527 3681 -18,22%
[komentarz BDM]; Otwarte pozycje 59 541 2011 3,50%

= Windykatorzy/Getback: utrata ptynnosci przez GetBack odbita sie na
notowaniach obligacji innych windykatoréw- Parkiet; sy €Y

= TIM: w maju sprzedaz wzrosta 0 9,8% (narastajgco +19,1% r/r) [wykres BDM]; ndeks Clpz lewy  lEh G D @t
WIG20 2 158,00 2144,73 2190,26 2190,26 1,5% 676

WIG30 2510,87 2493,33 254254 254254 13% 752
MWIG40 448445 1353955 13642,06 450835 02% 104
WYKRES DNIA

SWIGB0 1364206 445553 450835 13592,87 -02% 61
W maju amerykanska gospodarka stworzyta ponad 220 tys. miejsc pracy wobeC WIG-PL 5829945 5829945 59024,84 59024,84 11% 843

oczekiwan ok. 180 tys. WIG 5729548 5694682 5789011 5789011 1,1% 851

NFP US [m/m] WIG20

P B0 - o Pm 21 | Close MC 1D YTD
Alior 70,45 9191 1,7% -11,4%
BZ WBK 354,60 35224 2,2% -10,5%
ccc 247,80 10 200 -9,2% -13,1%
CD Projekt 149,50 14370 1,6% 54,1%
Cyfrowy P. 24,82 15 874 -0,3% -0,2%
Energa 9,26 3834 -1,8% 27,3%
Eurocash 24,60 3423 3,8% 7,1%
JSwW 83,86 9846 0,5% -12,9%
KGHM 88,12 17 624 4,0% -20,8%
Lotos 54,44 10 065 -0,3% -5,6%
LPP 9 340,00 17 302 -0,8% 4,8%
MBANK 429,40 18 169 1,9% 7,7%

l.  Orange 5,03 6601 0,4% -13,1%

——= —— % = ——% —e—— Pekao 116,40 30 552 4,1% -10,1%

L e T s—— e PGE 9,90 18511 0,6% -17,8%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg i 602 e S 2% 5%
PKN Orlen 81,98 35064 0,6% 22,7%
PKOBP 38,00 47 500 1,2% -14,2%
PZU 37,90 32728 4,4% -10,1%
Tauron 2,31 4048 3,1% -24,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
Amica 11940 928  -13% -51% INGBSK 197,00 25630 30%  -4,2%
Amrest 48050 10193 6,8%  17,2% Inter Cars 246,00 3485 23%  -20,6%
AssecoPL 4590 3810 0,0%  44% Kemel 5250 4302 04%  10,5%
Azoty 4260 4226 0,0% -38,8% Kety 360,00 3428 -14% -12,1%
Benefit Sys. 110000 2942 09%  -6,0% Kruk 23040 4348 -09% -119%
Bogdanka 5340 1816 -1,1% -20,3% LC Corp 272 1217 00% -11%
Boryszew 819 1966 -01% -11,2% Livechat 37,80 973  -53% -53%
Budimex 157,40 4018 09% -258% Mabion 102,00 1400 20%  -9,6%
ClGames 091 138  00% -11,7% Medicalg 126,00 454  -16% -36,8%
Ciech 60,85 3207 -17% 58% Milennium 816 9899 17%  -8,7%
Comarch 150,00 1220 0,0% -21,1% Netia 472 1583  09% -12,3%
Dino 106,70 10461 -42% 354% Orbis 97,80 4506 17%  57%
Emperia 99,80 1232 0,0% 02% Pfleiderer 37,30 2413 08%  105%
Enea 1009 4454 -1,7% -12,3% PKPCargo 4420 1980 05%  -19,8%
Famur 614 3529 03% -1,0% PLAY 2438 6185 -21% -27,.9% \)
Forte 50,60 1211 -12%  1,2% Polimex 302 715  -03% -251% 1
GetinNoble 1,06 1030 -3,6% -34,6% Sanok 3560 957  03% -22,1% |
GPW 3605 1513 -0,7% -23,3% Stalprodukt 45550 2542 -1,0% -9,7% RETORE T OWE T WE T Wk T wd T WE T Wd
GTC 891 4190 05% -9,1% Ursus 247 146 2,9% -37,8% i@ s " e
Handlowy 78,80 10296 -1,1% -3.8% Wawel 978,00 1467 06% -51% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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M IG20 Index - Last Price 2190.26 1.54%
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za maj 2018 wyniosty 465,8 min PLN i byty wyzsze o 14,7%
r/r (narastajgco +10% r/r).

CCC uzyskat zgode UOKIK na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa obejmujgcej
prowadzenie salonoéw detalicznej sprzedazy obuwia oznaczonych logo CCC za 68,5 min PLN -
poinformowata spétka w komunikacie. W ramach tej transakcji CCC kupi od Adler International
przedsiebiorstwo, w skfad ktérego wchodzi 41 agencyjnych sklepéw dziatajgcych w Polsce, w tym 4
sklepy bedace jeszcze w fazie przygotowania. Przedsigbiorstwo to w 2017 roku miato zysk brutto w
wysokosci 18,5 min PLN.

Rada nadzorcza Energi ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko prezesa. "Termin
przyjmowania zgtoszen uptywa w dniu 15 czerwca 2018 roku o godz. 15.00".

Ceny wegla energetycznego w kwietniu wzrosty o 3,2 % m/m, a dla rynku ciepta spadty o0 0,8 % m/m
. "Kwiecien 2018r. kontynuuje nastroje z poprzedniego miesigca. Dla wegla przeznaczonego do
energetyki to kolejny, 6smy juz miesigc wzrostu cen, dla cen wegla przeznaczonego na rynek
cieptownictwa to drugi z rzedu miesigc spadkow" - ARP.

Quercus TFI planuje, by caty zysk osiggniety w 2017 roku w wysokosci 34 min PLN przeznaczy¢ na
kapitat rezerwowy przeznaczony na pokrycie wydatkow i naktadéw stuzacych ograniczaniu wptywu
potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack lub na pokrycie wydatkéw zwigzanych z nabywaniem
akcji wkasnych.

Zarzad spoitki proponuje, aby walne zgromadzenie upowaznito zarzad do przeprowadzenia skupu akgc;ji
wiasnych, za maksymalng kwote odpowiadajgcg zyskowi za rok obrotowy 2017, w okresie pieciu lat
od udzielenia tego upowaznienia. Quercus TF| podat, ze decyzje zarzadu w sprawie przeprowadzenia
skupu akcji wlasnych beda zalezaty miedzy innymi od rozwoju sytuacji w zakresie obligacji GetBack,
przyszitych wynikéw finansowych, czy spetniania wymogéw kapitatowych.

Bytom miat w maju 2018 roku 19,4 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 18,9% r/r (narastajgco
+9,8 % r/r).

Akcjonariusze Mo-Bruku zdecydujg w sprawie upowaznienia zarzadu do nabycia 45 tys. akcji
wiasnych, stanowigcych 1,25 % kapitatu zakladowego spoiki, a srodki na ten cel pochodzi¢ majg z
utworzonego kapitatu rezerwowego w wysokosci 2 min PLN — projekty uchwat na WZ 28 czerwca.
Zarzad ma by¢ upowazniony do skupu akcji wkasnych w terminie do dnia 31 grudnia 2018 roku, nie
diuzej jednak niz do wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ten cel. Cena nabywanych akcji nie
moze byc¢ nizsza niz 40 PLN i nie wyzsza niz 60 PLN.

Mabion ztozyt wniosek w Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu
(MAA) leku o roboczej nazwie MabionCD20. Pod koniec marca Mabion otrzymat potwierdzenie
ostatecznych wynikéw badania klinicznego MabionCD20. Niniejszym pozytywna ocena wyniku
badania klinicznego nie ulega juz zmianie. Rejestracja biopodobnego rituximabu w Unii Europejskiej
zajeta konkurentom z branzy: Celltrionowi - 15 miesiecy, a Sandozowi - 13 miesiecy. Badania kliniczne
nad lekiem MabionCD20 prowadzone byly z udziatem pacjentow leczonych we wskazaniu chtoniaki
nieziarnicze (NHL).

PlayWay sprzedat przez pierwsze 72 godziny od premiery na platformie Steam ponad 34 tys. sztuk
gry Agony. "Spoétka nie dysponuje petnymi danymi sprzedazy gry - znana jest jedynie suma sprzedazy
przez pierwsze 72 godziny na portalu Steam oraz aktywacji kluczy detalicznych wersji PC. llo$¢ ta
przekroczyta 34000 sztuk". Playway nie ma obecnie danych o sprzedazy wersji pudetkowych PC, ktére
nie zostaly jeszcze aktywowane w systemie Steam, wersji pudetkowe;j i digital na konsole Xbox 1 oraz
wersji pudetkowej i digital na konsole PlayStation 4. Spétka nie raportuje tez sprzedazy w Humble
Store oraz innych sklepach, poniewaz sprzedaz tam ruszyta dopiero 1 czerwca.

Spétka informuje, ze w ciggu pierwszych 2 tygodni sprzedazy do klientéw w sklepach online, oraz w
dystrybucji detalicznej trafito ponad 200 tys. sztuk gry House Flipper, ktéra miata swojg premiere na
platformie STEAM w dniu 17.05.2018. House Flipper jest obecnie grg o najwiekszych przychodach w
historii Spdfki, liczac pierwsze 14 dni sprzedazy. Wykazuje przychody wieksze niz dotychczasowy
bestseller tj. Car Mechanic Simulator 2018 liczony razem z dodatkami DLC: Mazda i Dodge, ktére byty
dostepne podczas premiery CMS 18.

Spétka informuje o zaprzestaniu przekazywania miesigcznych raportéw biezgcych dotyczacych
planowanych premier gier. Ww. decyzja wynika m.in. z faktu, iz wiele gier produkowanych w ramach
spotek grupy PlayWay S.A. jest wydawane przez deweloperéw na ich wiasnych kontach lub z udziatem
wydawcow zewnetrznych, a daty premier poszczegdlnych gier ulegajg cigglym zmianom. Tym samym
Spodtka nie jest w stanie przekaza¢ peinej informacji o najwazniejszych premierach w ciggu
najblizszych 6 miesiecy odnoszgcej sie do wszystkich gier produkowanych w ramach grupy PlayWay.
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Ovostar Ukrainski producent jaj Ovostar Union planuje wydatki inwestycyjne na 2018 rok w wysokosci 15 min
USD. Plany obejmuja budowe dwoch kurnikdw i dwoch budynkéw inwentarskich wraz z infrastruktura.

W 1Q’18 zysk brutto Ovostar Union wzrést 0 90% t/r, do 11,2 min USD, a marza zysku brutto siegneta
33 % (wobec 30 % rok temu). Spotka korzystata na rosngcych cenach jaj zaréwno na rynku ukrainskim,
jak i w eksporcie.

Transport drogowy,  Ciezaréwka dobrem rzadkim. Z ogromnym popytem ledwo radzg sobie producenci naczep. Brak
Wielton kierowcow i nieprzyjazne regulacje wymuszajg zas wzrost cen ustug przewozowych- Rzeczpospolita

OZE, PKN Orlen Na przetomie czerwca i lipca PKN Orlen wybierze doradce technicznego do projektu budowy farm
wiatrowych na Battyku. Do konca lipca podpisze z nim umowe - Rzeczpospolita

Windykatorzy, Utrata ptynnosci przez GetBack odbita sie na notowaniach obligacji innych windykatoréow. Rentowno$c¢
Getback papierow jest dzis wyzsza- Parkiet

W 2016 r. GetBack zaczat przeksztatcac sie w firme inwestycyjng. Zamiast robi¢ biznes na $cigganiu
wierzytelnosci, kupowat kolejne portfele, by coraz bardziej si¢ zadtuzaé- Puls Biznesu

Cho¢ Idea Bank formalnie nie sprzedawat w ubiegtym roku, obligacji GetBacku, to zapowiada, ze "na
podstawie indywidualnych ustaleh zasadne reklamacje beda rozpatrywane pozytywnie". W jaki spos6b
papiery GetBacku trafiaty do klientéw IB? Okazuje sie, ze ich dane byty przekazywane do Polskiego
Domu Maklerskiego, ktéry finalizowat sprzedaz- DGP

Nowy zarzad GetBacku skupia sie na wyprowadzeniu spotki na prostg. W tym samym czasie rozkreca
sie Sledztwo w sprawie dziatann poprzednich wtadz- DGP

BZ WBK BZ WBK szykuje sie do rebrandingu, ale kosztéw tej operacji nie ujawnia- Parkiet
Enea, Blok w Ostrotece to strategiczna inwestycja w infrastrukture energetyczng kraju i moze stanowi¢
Energa atrakcyjng diugofalowg inwestycje dla funduszy. Obok negocjacji z potencjalnymi inwestorami dla tego

bloku, Enea rozmawia tez z partnerem do planowanej jednostki koto Bogdanki — prezes Enei Mirostaw
Kowalik. Na obecnym etapie spotka nie ma planéw wyjscia z projektu atomowego. Poziom jej
zaangazowania bedzie funkcjg regulacji i wypracowanych warunkéw oraz mozliwosci finansowych
grupy- Parkiet

TIM W maju sprzedaz wzrosta 0 9,8% r/r (narastajaco +19,1% r/r)

Przychody 2017-2018 [mIn PLN]
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Zrédio: BDM, spétka
Mieszkalnictwo, BGK siegnie, gdzie rynek nie siega. Nieruchomosciowe ramie banku, realizujgce program budowy
Deweloperzy tanich mieszkan na wynajem, ma oferte dla mniejszych gmin, ktére omijajg deweloperzy. Mieszkanie+
sie rozkreca, ale powoli- Puls Biznesu
Budowlanka Budowlanka ztapata zadyszke. Rosng ceny surowcow, brakuje rgk do pracy, a przetargi na inwestycje

sg uniewazniane. Eksperci alarmujg - moze byc¢ gorzej. Na polskich budowach brakuje juz 100-150
tys. pracownikéw- Gazeta Wyborcza
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PCM Prime Car Management zmienia polityke dywidendowa, chce z zyskow za lata 2018-20 wyptaca¢ 1-2
PLN/akcjg(DY 5,7-11,4%). Za 2017 1 PLN/akcje (DY 5,7%), ale pod warunkiem istnienia na koniec
3Q’18 marginesu bezpieczenstwa wskaznika zadtuzenia fin. na poziomie 0,2. Proponowany dzien
ustalenia prawa do dywidendy to 29 wrzesnia, a termin jej wyptaty 20 grudnia 2018 r.

Mostostal Zabrze Spotka otrzymata od Wood Environment&Infrastructure Solutions (poprzednio: Amec Foster
Wheeler) zawiadomienie o zamiarze przejecia robot przez zamawiajgcego, na skutek naruszenia
przez spotke warunkéw umowy na wykonanie robé6t budowlanych, dostawe i montaz konstrukciji
stalowej, dostawe i montaz HVAC i instalacji wodno-kanalizacyjnych oraz montaz rurociggow
paliwowych w ramach budowy bazy systemu AEGIS Ashore w Redzikowie.

W ocenie spétki postanowienia umowy nie zostaly przez nig naruszone, a dodatkowo roboty
realizowane byly pomimo braku aktualnego harmonogramu, ktéry zobowigzany jest przedstawic
zamawiajgcy, opdznien zamawiajgcego w udostepnieniu frontdéw robot oraz opdznien w
zatwierdzeniu protokotdow za nalezycie wykonane roboty. Spétka wyraza tez gotowosé do dalszego
wykonywania prac znajdujgcych sie w finalnej fazie. Na dzien 1 czerwca 2018 stan zaawansowania
wykonanych prac, zatwierdzonych i w wiekszosci optaconych przez zamawiajagcego wynosi okoto
80% zakresu umowy.

BDM: Umowa dotyczy prac podwykonawczych przy budowie bazy, stanowigcej element tzw.
amerykaniskiej tarczy antyrakietowej. Umowe zawarto w 2016 rok. Jej warto$c to 102 min PLN (po
aneksie z 2017 roku, ktéry wydtuzat jej realizacje do marca 2018 roku). Praca zwigzane z budowg
bazy realizuje tez m.in. Elektrobudowa, ktéra w ubiegtym tygodniu informowata o trwajgcych
negocjacjach dotyczgcych przesuniecia terminu zakonczenia swojej czesci kontraktu. Informacje o
tym, ze z budowg bazy sg ktopoty pojawiaty sie juz wcze$niej (m.in.
http://iwww.gp24.pl/serwisy/tarcza-antyrakietowa/a/opoznienie-budowy-tarczy-antyrakietowej-w-
redzikowie, 13030086/ )

Chemia Gietdowe firmy chemiczne wydadza w tym roku na inwestycje rekordowg kwote. Czes$¢ srodkow
poptynie na nowe instalacje, ale w planach sa tez prace badawczo-rozwojowe- Parkiet

BDM: W 2017 roku naktady inwestycyjne gietdowych firm chemicznych spadty o ok. 10% rir, co
wynikato gt. z niewykonania budzetu w Grupie Azoty. Te wydatki przesung sie na 2018 rok, wiec pod
tym wzgledem powinien to by¢ rekordowy rok w branzy z sumarycznym CAPEX zblizonym do 2,4 mid
PLN. W zwigzku z rozpedzajgca sie flagowg inwestycjg w polskiej chemii, czyli ,Polimery Police” z
budzetem przekraczajagcym 5 mid PLN, kazdy kolejny rok w Grupie Azoty powinien przynosic¢ wzrost
nakfadow inwestycyjnych, ale duze wydatki pojawig sie zapewne dopiero po 2020 roku.

Réwniez dla PCC Rokita 2018 rok moze byc¢ rekordowy pod wzgledem naktadéw inwestycyjnych.
Spotka wykorzystuje swoje ,5 minut” w biznesie chloro alkaliéw, gdzie odcina kupony z inwestycji
zrealizowanej kilka lat temu w elektrolize membranowsg. Teraz jest na etapie dalszej rozbudowy i
optymalizacji mocy produkcyjnych.

Oprécz nowych inwestycji budujgcych warto$¢, krajowe spétki chemiczne przeznaczajg sporo
nakfaddéw na dziatania pro Srodowiskowe, wymuszone zaostrzajgcg sig polityka klimatyczng UE. W
Ciech i PCC Rokita na ukonczeniu sg instalacje odsiarczania spalin w zaktadowych
elektrocieptowniach. W Grupie Azoty powstang dwie nowe jednostki: w Kedzierzynie (Il etap) i
Putawach, a na ukoriczeniu jest modernizacja EC w Policach.

Srednie zadiuzenie netto notowanych spétek chemicznych w 2017-2018 to 0,5-0,7x rocznej EBITDA.
W bilansie jest wigc miejsce na dfug. Mato tego, spotki stac takze na dywidendy. Warto wspomniec,
ze tylko jeden podmiot prawdopodobnie nie wypftaci dywidendy z ubiegtorocznego zysku (Polwax), a
az trzy spotki mogg sie pochwali¢ stopg dywidendy wyraZnie przekraczajgcg 5%.

CAPEX [min PLN]
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P
Grupa Azoty 95 344 397 681 676 1062 1241 1069 1600

Police 42 70 125 150 161 240 267 224 200
Putawy 141 386 368 313 229 260 236 404 600
Synthos 250 303 205 300 444 577 186
Ciech 218 296 298 177 278 494 480 401 456
PCC Rokita 98 82 74 101 149 135 122 166 241
Polwax - 1 3 11 5 10 5 30 96
RAZEM* 845 1412 1345 1270 1553 2278 2035 1666 2392
bezSynthos 594 1109 1140 970 1108 1701 1849 1666 2392
zmiana r/r 87% 3% -15% 14%  53% 9% -10%  44%

Zrédto: BDM, spétki. *- wytgczone Police od ‘11 i Putawy od ‘13

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
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