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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Rynki globalne poszty do goéry 1D YTp
Srodowa sesja na GPW obyta sie bez wiekszych zmian — blue chipy WIG20 212563 0.0% =6.3%
pozostaty w miejscu, koriczac tym samym kilkudniowe mocne wzrosty, na W60 LU 0.0% e
lekkim minusie zamknely sie MiS-ie. Wieksze europejskie indeksy rosty — ;“v\\'l"lfs? f:;;i g;;’ 23;’
DAX zyskat 0,3%, a FTSE ok. 0,6%. Mocno do gory poszly gieldy za . - 560809 000 e
— S&P500 wzrést 0 0,9%, a DJIA o 1,4%. Pozytywne nastroje ; ' — =
Ocearje.m sl e7ost U Uyd 70, d L e . 1€ WiG Banki 7 663,6 0,7% -9,6%
zagoscity rowniez w Azji (Nikkei podnidst sig o niemal 1%). Wczoraj agencja g gug 23059 1.3% -18.2%
Bloomberg podata, ze Chiny zaoferowaly zwigkszenie skali importu g chemia 127263 2,6% -16.8%
amerykanskich towaréw w ’18, z kolei ze strony USA miata pas¢ oferta, by wic pew 21639 0,3% -1,6%
ZTE mogto importowa¢ komponenty z USA (chinskie ministerstwo handlu wiG Energia 25198 1,8% -15,7%
jednak sie nie odniosto do tych informacji). Korekta dotyka dolara — obecnie wiG it 20074 -0,3% 1,7%
USD/PLN kosztuje 3,61x. Z danych makro czekajg nas dzi$ m.in. informacje WIG Media 50919 -1,2% 6,3%
o zamoéwieniach w niemieckim przemysle, finalny odczyt PKB za 1Q'18 w  WIG Paliwa 63249 1.8% -11,4%
strefie Euro, czy decyzja ws. stop procentowych w Turcji. Patrzgc na WG Spoz STy QB S
poranne nastroje (rosnace kontrakty na DAX i indeksy w USA), mozemy sig WIG Surowce 38923 0.8% L
spodziewa¢ pozytywnego otwarcia réwniez w Warszawie. Poki co m(; Teleo 126223';1 '3’35 O/A’ (7];;’
najblizszym celem dla WIG20 jest przebicie 2300 pkt. W perspektywie e —— Y O'W‘: 27%:’
IGOSI'eAjnych dni kluczowe dla rynkow beda zapewne wydarzenia na linii Chiny- o o - 157'15 1:3% _5"6%
. S&P500 27724 0,9% 3,7%
Adrian Gorniak DJA 251464 1,4% 1,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 76892 0.7% 11.4%
. . o . .. Bovespa 76 117,2 -0,7% -0,4%
= Pulawy: dywidenda 4,46 PLN/akcjge (DY 4,1%)- ponizej rekomendacji ieinss 228538 10% 0.4%
zarzadu [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 6 058,3 0,6% -0,1%
. . . . . . . o . Zioto 1297,6 -0,1% -0,7%
PKN Orlen: spétka przydzielita obligacje o tgcznej wartosci 200 min PLN; = > GERG Ay By
= KGHM: spdtka w kwietniu zaptacita 148,895 min PLN podatku od RopawTi 64,7 -1,2% 8,3%
: f 2 Hi EUR/PLN 4,26 -0,4% 2,0%
wydobycia niektérych kopalin; . a6 0% B
= JSW, Prairie Mining: rozmowy z w sprawie potencjalnej wspdtpracy cHr/PLN 3,67 -1,1% 2,8%
dotyczacej projektow weglowych w Polsce sg nadal na wstepnym; URUED e i L0
. . USD/IPY 110,1 0,5% -2,3%
= Echo: Dane operacyjne za maj [tabela BDM];
FW20
= PlayWay: spoétka planuje za okoto trzy miesigce wyda¢ nowa wersje gry A S,
Agony Kurs otwarcia 2254 42 1,90%
= Amica: spotka liczy, ze w calym 2018 roku jej marza EBITDA bedzie E“’s Zamkniccla zzzz 4; :g;'f
przynajmniej na poréwnywalnym poziomie rdr; Kﬂz ::X - - 0: 440/2
= Emperia: Wzrost sprzedazy w maju o 8% r/r [wykres BDM]; Wolumen obrotu 15353 7027 -31,40%
. Otwarte pozycje 59 980 962 1,63%
= Redan: Spadek sprzedazy w maju o0 5% r/r [wykres BDM];
. . A Indeksy GPW
= TXM: Spadek sprzedazy w maju o 6% r/r [wykres BDM]. N - P P T G

WIG20 2 259,34 2247,02 226611 2256,67 0,0% 738
WIG30 2 608,51 2601,67 2621,26 260886 0,0% 824
MWIG40 452251 13554,49 1367557 451316 -0,1% 165

WYKRES DNIA
SWIGBO 1363049 4511,10 4539,29 1359472 -03% 40
Kurs meksykanskiego peso stracit do dolara juz 13% w dwa miesigce. WIG-PL 6044462 6018359 60 444,62 60 274,63 0,0% 946
wIG 59108,62 5894422 59292,19 59080,88 00% 954
USD/MXN [daily]
WIG20
i — = 1 22.0000 Close MC 1D YTD
W USDMXN BGNL Curncy - Last Price 20.3345 j Alior 69,85 9113 2.2% 12.1%
h 13.03% BZ WBK 358,80 35 641 -2,0% -9,5%
Zl ccc 247,80 10 200 2,1% -13,1%
’ CD Projekt 152,60 14 668 -2,8% 57,3%
A i Cyfrowy P. 24,98 15976 -1,5% 0,5%
Energa 9,31 3855 0,9% -26,9%
Al 18.0000  Eurocash 2353 3275 0,3% -11,1%
W JSwW 89,74 10 537 3,6% -6,8%
M KGHM 96,40 19 280 -0,1% -13,3%
y 16.0000 Lotos 59,00 10 908 3,3% 2,3%
LPP 9 125,00 16 903 -1,7% 2,4%
W MBANK 427,00 18 067 -1,6% -8,2%
F Orange 5,07 6 654 0,2% -12,4%
10000 poyao 119,75 31431 -0,1% -7,5%
N\MM PGE 10,30 19 259 3,2% -14,5%
PGNIG 6,10 35248 0,8% -3,0%
12,0000 PKN Orlen 88,50 37852 2,0% -16,5%
PKOBP 39,09 48 863 -0,4% -11,8%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 PZU 38,85 33548 -0,2% -7,9%
USDMXN Curncy (USD-MXN X-RATE) Graph 1743 Daily 08JUN2013-07JUN2018 Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P 07-Jun-201208:14:44  Tauron 2,32 4066 0,4% -23,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Normalized As Of 12/29/2017
Amica 117,60 914  -28% -66% INGBSK 19500 25370 0,0%  -52% 2
Amrest 46300 9822 15% 12,9% InterCars 259,00 3670 0,0% -16,5% | 5
AssecoPL 4362 3620 -09% -08% Kemel 5230 4286 -04% 10,1%
Azoty 4850 4811  3,9% -30,3% Kety 362,00 3455 04% -116%
Benefit Sys. 110500 2956 -05%  -56% Kruk 221,80 4186 -27% -152%
Bogdanka 52,60 1789  12% -21,5% LC Corp 2,70 1208 -07% -18% 0
Boryszew 805 1932 06% -12,7% Livechat 37,10 955  18%  -7,0%
Budimex 147,40 3763 -3,7% -30,5% Mabion 10560 1449 17%  -6,4% J/\\/
ClGames 096 145  1,1% -6,8% Medicalg 13500 487  3,4% -32,3% i /'\ Tt \\_ﬂ\,\
Ciech 60,85 3207 1,1%  58% Millennium 840 10190 00%  -6,0% ¥ Y TR
Comarch 146,00 1187 07% -232% Netia 495 1661 -1,0% -8,0% A
Dino 105,00 10294 -22% 332% Orbis 9840 4534 06%  64%
Emperia 99,80 1232 0,0% 0,2% Pfleiderer 36,90 2387 -0,3% 9,3% ‘I
Enea 1041 4595 0,7% -9,5% PKPCargo 44,00 1971 -05% -20,1% N
Famur 610 3506 00% -1,6% PLAY 2598 6591 15%  -23,2%
Forte 4950 1185 -1,0% -1,0% Polimex 324 767 49% -196%
GetinNoble 1,07 1039 -0,9% -34,0% Sanok 36,10 970 1,7% -21,0%
GPW 3460 1452 -18% -264% Stalprodukt 438,00 2444 -07%  -13,2% Jan Feb Mﬁzrmg Apr May
GTC 8,99 4228 -06% -83% Ursus 2.39 141 0.4%  -39.8% s e (WIG2D) g Daily 29DEC2017-07JUNZ01E  Copyrightd 2018 Blcomberg Finance LP.  07-Jun-2018 08:08:10
Handlowy 79,60 10401 1,7%  -2,8% Wawel 99800 1497  04%  32%  76q10: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze Grupy Azoty Putawy przegtosowali wyptate 4,46 PLN/akcje dywidendy z zysku za 2017 rok.
tacznie na dywidende trafi 85,3 min PLN. Dniem dywidendy jest 13 czerwca, a dniem jej wyptaty 27 czerwca
2018 roku. Rok temu spoétka wyptacita 8,58 PLN/akcje dywidendy na akcje.

BDM: decyzja rozczarowujgca. Rekomendacja zarzgdu, pozytywnie zaopiniowana przez RN, zaktadata wyptate
5,94 PLN/akcje dywidendy. ,Po cichu” liczylismy ze GA przegtosuje wyzszg wyptate (w ostatnim RA oczek. ok.
8 PLN/akcje), szczegolnie, ze Putawy na nig sta¢ (85 min PLN to zaledwie 33% ubiegforocznego zysku netto,
po 1Q’'18 spotka miata ponad 500 min PLN gotéwki netto). W 2017 roku spotka wyptacita 8,68 PLN/akcje
dywidendy przy rekomendacji zarzgdu 6,2 PLN/akcje.

Dywidenda na akcje 2008-2018 [PLN/akcje]
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PKN Orlen przydzielit 2 min obligac;ji serii D dla inwestoréw indywidualnych o tgcznej wartosci 200 min PLN

Rozmowy z JSW w sprawie potencjalnej wspotpracy dotyczacej projektéw weglowych w Polsce sg nadal na
wstepnym etapie i nawet jesli zamienig sie¢ w dyskusje na temat konkretnych warunkéw transakcji, nie ma
pewnosci, czy dojdzie do porozumienia.

KGHM w kwietniu zaptacit 148,895 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin.
Spotka zakontraktowata w maju 60 lokali oraz przekazata klientom 9 mieszkan.

Echo — dane operacyjne [szt.]
maj'l7 maj'l8 zmianar/r sty-maj'l7 sty-maj‘'l8 zmianar/r
Kontraktacja 97 60 -38% 440 488 11%
Przekazania 10 9 -10% 115 93 -19%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

PlayWay planuje za okoto trzy miesigce wyda¢ nowg wersje gry Agony pod nazwg "Agony Unrated", ktora
zawiera¢ bedzie wszystkie poprawki z wersji podstawowe;.

Amica liczy, ze pomimo stabszych wynikéw w 1Q, w catym 2018 roku jej marza EBITDA bedzie przynajmniej
na poréwnywalnym poziomie rdr, czyli powyzej 7% - poinformowat wiceprezes Amiki Wojciech Kocikowski.

Naktady inwestycyjne grupy Amica nie powinny w tym roku przekroczy¢ 70 min PLN Spétka rozglada sie za
akwizycjami w zachodniej Europie.

Rosnaca sprzedaz hipotek, naptyw na rynek gotéwki i rosngce koszty deweloperow mogg przyspieszy¢ wzrost
cen mieszkan. W maju Polacy ztozyli wnioski o kredyty mieszkaniowe na kwote prawie 26% wyzszg niz rok
temu - wynika z danych Biura Informacji Kredytowej. (Rzeczpospolita)

Rada nadzorcza grupy Lotos powotata do sktadu zarzadu Roberta Sobkowa na stanowisko wiceprezesa do
spraw finansowych.
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Emperia Stokrotka wypracowata w maju ok. 219 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 7,9% r/r. Sprzedaz
poréwnywalna wyniosta +0,9%. W zakonczonym miesigcu otwarto 7 sklepow, w tym 2 supermarkety. Na koniec

maja siec¢ liczyta 447 sklepow o tacznej powierzchni handlowej na poziomie 189,4 tys. mkw.

Stokrotka — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Stokrotka — sprzedaz Ifl [%]
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Synektik Spéitka zalezna Synektiku, lason, zawarta porozumienie z brytyjska firma Blue Earth Diagnostics LTD, na mocy

ktérego lason bedzie produkowat na potrzeby polskiego rynku radioznacznik Axumin - podat Synektik w
komunikacie. lason ma by¢ jedynym dostawcg tego radioznacznika w Polsce.

IMS Akcjonariusze IMS zdecydowali, ze za 2017 rok spétka wyptaci tacznie 7,9 min PLN dywidendy, czyli 0,24 PLN
na akcje. Dzien dywidendy ustalony zostat na 13 czerwca, a termin jej wyptaty to 27 czerwca 2018 roku.

Kruszwica Akcjonariusze ZT Kruszwica zdecydowali, ze spotka wyptaci z zysku za 2017 r. w formie dywidendy 30,57 min
PLN czyli 1,33 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 20 lipca, a jej wyptata nastgpi 7 sierpnia 2018 roku.

Unibep PKO OFE przekroczyto prog 5% w akcjonariacie Unibepu i ma obecnie 5,98% akcji tej spotki.
Unibeb wyemitowat 300.000 obligaciji serii E o facznej wartosci 30 min PLN

MBF Group MBF Group, zajmujacy sie wspieraniem firm w procesie pozyskiwania finansowania na ich wczesnych etapach
rozwoju prognozuje, ze w 2018 roku osiagnie 5,2 min PLN przychodéw i 2,9 min PLN zysku netto.

Silvair - IPO Silvair Inc., spoétka oferujgca rozwigzania z zakresu loT (Internet of Things — internet rzeczy), z zapowiedzianej
w $rode oferty publicznej przed debiutem na warszawskiej gieldzie zamierza pozyska¢ "kilkanascie - niskie
kilkadziesiagt milionéw dolaréw".

Atal Walne Zgromadzenie Atalu zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku netto za 2017 rok nieco ponad
137 min PLN co daje 3,54 PLN dywidendy na jedng akcje.

PGE Balcke-Durr Polska zmodernizuje elektrofiltry blokéw energetycznych nr 1-4 w Elektrowni Opole za ok. 188 min
PLN

Ipopema Ipopema Securities przeznaczy na dywidende caty zysk netto za 2017 rok w wysokosci 1,26 min PLN

Securities

Allumainvest Allumainvest oraz inne podmioty, ktére ogtosity wezwanie na akcje Colian Holding rozwazajg dokonanie zmiany

ceny akcji w wezwaniu. Allumainvest zaproponowat, by w projekcie uchwaty na ZWZ ponie$¢ maksymalng cene
skupu akcji wtasnych Coliana do 4,0 PLN z 3,76 PLN

Erg Erg przeprowadzi kolejny skup akcji. Akcjonariusze na WZ podejmg ostateczng decyzje ile doktadnie spétka
przeznaczy srodkéw na skup akcji. (Parkiet)
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Biznes XTPL sie rozpedza. Labolatorium wroctawskiej spotki rozpoczeto realizacje kolejnych kilkunastu
projektdow. Na celowniku jest Europa Zachodnia, kraje Ameryki Péinocnej oraz Azja. (Parkiet)

Sprzedaz grupy w maju wyniosta 51 min PLN (-5% r/r). Powierzchnia catej sieci sprzedazy spotki na koniec
maja wyniosta 141,6 tys. mkw., co oznacza spadek o ok. 1% r/r.

Redan - sprzedaz miesigczna [min PLN]

ST B
Yy
AR
e b
R
oigt

e T
WP
paddr ek
wionad
grudees

013 =14 WI015 WIOLE WIOLT WOLE
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spétka wypracowata w maju 31 min PLN przychodow (-6% r/r; spadek sprzedazy z mkw. o ok. 7% r/r), w tym
w segmencie e-commerce 0,5 min PLN (-38% r/r). Na koniec miesigca sie¢ liczyta 394 sklepy, co dato 105,4
tys. mkw. powierzchni handlowe;j.

TXM - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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