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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Staba koncéwka sesji 1D YT
C_zwartgk rozpoczal_sie po mysli bykéw. WIG20 szybko rpzpoczal wzrqsty i z_aczal WIG20 22708 0,6% 2.7%
sie zblizaé do poziomu 2300 pkt. Strona popytowa jednak utracita animusz wic3o 26223 0,5% 7.2%
jeszcze przed potudniem. Maksimum sesji zostalo wyznaczone na 2287 pkt. i mwicao 4537,8 0,5% -6,4%
przez wigkszos$¢ dnia indeks grupujacy najwieksze spétki na GPW oscylowat w  swicso 13 637,4 0,3% -6,6%
okolicach maksimum sesji. Pod koniec notowan inwestorzy przystapili do wic 59412,8 0,6% -6,8%
realizacji zyskoéw i w efekcie WIG20 konczyt dzien tylko 0,6% nad kreska. Przy wiG Banki 77767 1,5% -8,3%
czym spora cze$¢ zysku to zastuga fixingu. Z punktu widzenia analizy technicznej wic Bud 23104 0,2% -18,0%
istotnym sygnatem bytoby pokonanie oporu w okolicach kwietniowego i wiG chemia 12 622,8 -0,8% -17,5%
majowego maksimum. Tam przebiega takze 38% zniesienie Fibo ruchu wiG pew 2196,7 1,5% 0,1%
spadkowego, ktory trwa juz od korca stycznia. Jednak perspektywa testowania wiG Energia 25958 3,0% -13,2%
tego poziomu poki co sig oddala. Po wczorajszej sesji pojawita sig sesja z dlugim  wiG Im 20215 0,7% -1,0%
goérnym cieniem, co samo w sobie jest niedzwiedzim sygnatem Dodatkowo dzi§ wiG Media 51945 2,0% 8,4%
o poranku nastroje za granica sg bardzo zte. Kontrakty na amerykanskie indeksy wiG Paliwa 6279,3 0,7% -12,1%
sg wyraznie pod kreska, a futures na DAX tracg az 1%. To w zasadzie ustawia WIG Spoz 3762,0 0,0% 3,7%
poczatek notowan takze na naszym parkiecie. Ze strony danych makro nie bedzie WIG Surowce 3915,6 0,6% -10,9%
zbyt wiele impulséw do ruchéw na indeksach. Porcje istotnych danych juz WIG Telco 680,7 -1,7% -8.7%
mielismy. Np. o 8:00 opublikowany zostat odczyt na temat dynamiki produkcji DAX 128111 0,1% -0,8%
przemystowej w Niemczech, ktéry okazat sie gorszy od oczekiwan. CAC40 5448,4 -0,2% 2,6%
BUX 374013 0,7% -5,0%
Marek Jurzec S&P500 2770,4 0,1% 3,6%
DJIA 25241,4 0,4% 2,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp UG O s
. . . . s Bovespa 738515 -3,0% -3,3%
= Play: Jena-Marc Harion od 1 lipca bedzie nowym CEO spotki; NiPeoot 27310 A% 0%
= Alior: Tempo wzrostu wolumenu kredytbw w 2Q'18 nie powinno S&P/ASX 200 SI05T QI 0%
znaczaco sie réznié w ujeciu kwartat do kwartatu, sprzedaz kredytow Z°° STk o Wi
) 4 (?‘_ . Ie ; " , » SP Y Miedz 7220,0 1,7% -0,4%
hipotecznych jest obecnie wyzsza nizw 1Q'18; Ropa WTI 66,0 1.9% 10,4%
= Putawy: CAPEX'18 moze przekroczyé 0,5 mld PLN — Parkiet [komentarz EUR/PLN L QA% B
) USD/PLN 3,62 0,0% 3,9%
BDM; CHF/PLN 3,69 0,4% 3,3%
= Setanta: Spoétka rozmawia z JR Holding o wspotpracy i mozliwym EURUSD i1 0S 3%
zaangazowaniu kapitatowym; LEREAY 1098 a0:3 6250
= Dom Development: WZA zadecydowato o wyptacie dywidendy w wys. %20 _
7,6 PLN/akcje [wykres BDM]; _ Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2255 1 0,04%
= Famur: TDJ chce by spoétka wyptacita 0,44 PLN/akcje dywidendy; Kurs zamkniecia 2268 26 1,16%
. e . . o . Kurs min. 2254 12 0,54%
= Monnari: Spadek sprzedazy miesigcznej w maju 0 2% r/r [wykres BDM]; S—— p—— - 0,93%
= Newag: Spotka liczy na poprawe wynikow w kolejnych okresach — Wolumen obrotu 18901 3548 2311%
Parkiet: Otwarte pozycje 59 955 -25 -0,04%
= Archicom: Deweloper chce zwiekszyé kontraktacie w 18 o 15% r/r — [ndeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

Parkiet;
WIG20 2 267,32 2260,17 2 287,02 2270,75 0,6% 528

= ABC Data: Spadek sprzedazy miesiecznej w maju o0 3% r/r [wykres BDM]. wic30 261805 261423 264051 262232 05% 624
MWIG40 4521,44 13587,55 13637,35 4537,77 0,6% 141

WYKRES DNIA
SWIGB0 1362494 451836 455422 13637,35 03% 37
Turecka lira zaczeta sie¢ w ostatnim czasie umacniaé i odrabiaé stracony dystans do wiG-PL  60788,31 60617,89 6078831 60617,89 06% 706
uUsD. W ciagu 10 dni para USD/TRY spadla o] prawie 5%. WIG 59281,00 59197,61 59699,84 59412,76 0,6% 712
USD/TRY [daily] e
B USOIR BGAL Gy - s Price 44820 e Close mc 1D YTD
- 1 Alior 70,20 9158 0,5% -11,7%
BZ WBK 362,80 36038 1,1% -8,4%
T cee 246,60 10 151 -0,5% -13,5%
@m CD Projekt 153,00 14 706 0,3% 57,7%
Cyfrowy P. 24,26 15515 2,9% 2,4%
“ Energa 9,59 3971 3,0% 24,7%
Eurocash 24,10 3354 2,4% -9,0%
- Isw 90,90 10673 1,3% 5,6%
M KGHM 96,84 19 368 0,5% 12,9%
Lotos 58,50 10815 -0,8% 1,4%
PP 9 055,00 16 774 -0,8% 1,6%
" mBANK 430,00 18 194 0.7% 7,5%
Orange 4,98 6536 -1,8% -14,0%
~ Y  Pekao 121,70 31943 1,6% -6,0%
AN BIAVAN ~ A Ny S e $3.800
~ NN~ ~ PGE 10,66 19932 3,5% -11,5%
PGNIG 6,12 35 363 0,3% 2,7%
WE E S R T SR ) [ ™ R T oy 31 PKN Orlen 87,50 37425 -1,1% -17,5%
DY Gy (15T ATE G 704 G LMOIE 401 T ot 200 S e L5 wanieocs  PKOBP 40,05 50063 2.5% -9,6%
Zrodfo Dom Maklerskl BDM S.A, Bloomberg AL S Sses O UL
Tauron 2,42 4241 4,3% -20,7%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
Amica 117,80 916  02% -64% INGBSK 19580 25474 04%  -4,.8%
Amrest 45200 9589 -24% 10,2% InterCars 259,00 3670 00%  -165%
AssecoPL 4388 3642 0,6% -0,2% Kemel 5200 4261 -0,6% 94%
Azoty 4720 4682 -27% -32,2% Kety 382,00 3646 55% -67%
Benefit Sys. 111000 2969 05%  -51% Kruk 22420 4231 11% -143%
Bogdanka ~ 51,90 1765 -13% -22,5% LC Corp 272 1217 0%  -11%
Boryszew 7,96 1910 -1,1% -13,7% Livechat 37,00 953  -03% -7,3%
Budimex 14560 3717 -12% -31,3% Mabion 103,80 1424 -17%  -8,0%
ClGames 097 147  10% -58% Medicalg 137,00 494  15% -313%
Ciech 61,60 3246 12%  7,1% Milennium 846 10263 07%  -54%
Comarch 147,00 1196 07% -22,6% Netia 495 1661 00% -8,0%
Dino 103,10 10108 -1,8% 30,8% Orbis 9880 4552 04%  68%
Emperia 99,80 1232 00% 02% Pfleiderer 37,00 2394 03%  9,6%
Enea 1065 4701 23% -7,4% PKPCargo 4550 2038 34% -17,4% - Lo
Famur 604 3472 -10% -2,6% PLAY 2610 6622 05% -22,8%
Forte 51,00 1220 3,0%  2,0% Polimex 320 757 -12% -20,6%
GetinNoble 1,06 1030 -0,9% -34,6% Sanok 3880 1043 75% -151%
GPW 3450 1448 -0,3% -26,6% Stalprodukt 436,00 2433 -05% -13,6% @& mi  wE W3 WE T WE R wn 5 W
GTC 944 4440 50% -3,7% Ursus 237 140 -08% -40,3% i ms s o
Handlowy 79,70 10414 01% -2,7% Wawel 100000 1500 02% -30% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Jean-Marc Harion przejmie obowigzki prezesa P4 sp. z 0.0., spétki zaleznej Play Communications, od 1
lipca 2018 roku.

Play utrzyma diugoterminowg strategie zakladajgca zréwnowazenie wydatkéw inwestycyjnych,
gotéwkowych przeptywow finansowych i wyptate dywidendy. Firma chce wyptaci¢ w przysztym roku
dywidende o podobnej wysokosci jak w tym roku - informuje loannis Karagiannis, szef rady dyrektorow. -
Parkiet

Bank ocenia, ze tempo wzrostu wolumenu kredytéw w 2Q’18 nie powinno znaczaco sie rézni¢ w ujeciu
kwartat do kwartatu, sprzedaz kredytéw hipotecznych jest obecnie wyzsza niz w 1Q’18. Bank podtrzymuije
catoroczne cele, ale po 2Q’'18 im sie przyjrzy, i jesli zdecydowatby si¢ je rewidowac, to na wyzszy poziom -
poinformowat Filip Gorczyca, wiceprezes banku.

"Podtrzymujemy cel wzrostu wolumenu kredytéow w 2018 roku o0 5,5-6,5 mld PLN. Drugi kwartat nie powinien
istotnie odbiegac od poziomu, ktéry obserwowalismy w 1Q’18" - powiedziat PAP Biznes Gorczyca.

"Zaréwno na rynku kredytéw hipotecznych, jak i pozyczek gotdwkowych, utrzymuje sie dobra koniunktura.
Zwtaszcza rynek mieszkaniowy bije kolejne rekordy, a w raz z nim dynamicznie ro$nie akcja kredytowa
bankéw" - dodat.

Plany na 2018 rok Grupy Putawy Azoty zaktadajg przekroczenie kwoty 0,5 mld PLN na inwestycje -
zapowiada prezes Jacek Janiszek. — Parkiet

BDM: oficjalny plan CAPEX na 2018 to 600 min PLN (ok. 400 min PLN w ’17), przy czym plany z reguty nie
byty wykonywane. Kluczowe inwestycje w '18 to nowy kwas azotowy i granulacja mechaniczna nawozow
(kontynuacja inwestycji rozpoczetych w 2016-2017). Zwracamy uwage, ze na koniec 1Q’18 spétka miata
0,5 mid PLN gotéwki netto, historycznie robita $rednio 0,5 mid PLN EBITDA rocznie (w 18 zapewne blizej
400 min PLN), a inwestycje do 2021 roku réwniez powinny oscylowa¢ w okolicach 0,5 mid PLN (w
maksymalnym scenariuszu). Spétke sta¢ wiec na wyzszg dywidende.

Setanta ASI rozpoczeta wstepne rozmowy z inwestorem, ze spétkg JR Holding, w celu wypracowania tresci
listu intencyjnego w zakresie zawarcia szerokiej wspotpracy miedzy podmiotami, jak réwniez mozliwego
zaangazowania kapitatowego. Spétka podata, ze na obecnym etapie rozwazane sa rézne scenariusze. "Nie
mozna rowniez wykluczyé utrzymania dotychczasowej struktury wtascicielskiej lub niepodjecia zadnych
dziatan" - napisano w komunikacie.

Spétka zawarta umowe z Actinver Bank z siedzibg w Meksyku na wdrozenie platformy LiveBank. W
komunikacie wskazano, ze umowa ma strategiczne znaczenie dla grupy ze wzgledu na ekspansije jej
produktéw na nowy rynek - region NALA (Ameryka Pdéinocna i Ameryka tacinska). Projekt zaktada
wdrozenie nowej formy kontaktu klientow z bankiem tj. rozmowy tekstowe, audio, interakcje wideo z
funkcjami prezentacji materiatdbw oraz mozliwoscig uwierzytelniania klientéw i autoryzacji operac;ji.
Rozwigzanie bedzie dostepne zaréwno na komputerach stacjonarnych, jak i na urzgdzeniach mobilnych.

Spétka podata w komunikacie, ze tgczna wielkos¢ produkcji w zaktadach grupy w maju wyniosta 15,4 tys.
ma3.

Spétka poinformowata, ze nalezacy do niej oddziat GRP-2 realizuje prace na polu Stefanéw z
wyprzedzeniem harmonogramu.

Spétka zalezna Vantage Development podpisata z Erbudem umowe na roboty budowlane i generalne
wykonawstwo o wartosci 114,5 min PLN netto. Na podstawie umowy Erbud ma zaprojektowa¢, wybudowaé
i odda¢ do uzytkowania zespot trzech budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym w
inwestycji Port Popowice etap | we Wroctawiu. Vantage Development podat, ze 7 czerwca zostat wydany
nakaz rozpoczecia rob6t obejmujgcy zaprojektowanie catosci etapu | oraz realizacje fazy |. Wynagrodzenie
przystugujgce Erbudowi za realizacje tych prac wynosi 43,6 min PLN netto.

Marvipol Logistics, spotka zalezna, oraz PG Europe zawarty z ELP Holdco (Poland) ostateczng umowe
sprzedazy wszystkich udziatéw w spoétce PDC Industrial Center 60, realizujgcej projekt magazynowy koto
Grodziska Mazowieckiego. Cena udziatow sprzedawanych przez Marvipol Logistics to ok. 2,36 min EUR
(ok. 10,16 min PLN).

Akcjonariusze spétki zdecydowali, ze spotka wyptaci 4,54 min PLN dywidendy, czyli 0,5 PLN/akcje.

NWZ Centrum Nowoczesnych Technologii zdecydowato o zniesieniu dematerializacji akcji spotki oraz
wycofaniu ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
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Akcjonariusze ED Invest zdecydowali, ze spétka wyptaci 1,36 min PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, czyli
0,11 PLN/akcje. Wczesniej walne odrzucito zaproponowang przez znaczgcego akcjonariusza uchwate
podwyZzszajgcg planowang dywidende do 0,14 PLN/akcje.

mBank wyemitowat w ramach programu EMTN obligacje niezabezpieczone o tgcznej wartosci nominalnej
180 min CHF.

Akcjonariusze dewelopera, ze spdtka wyptaci 189,8 min PLN dywidendy, czyli 7,60 PLN/akcje (stopa

dywidendy wynosi ok. 8,6%). Na dywidende trafi 186,1 min PLN z zysku za 2017 rok oraz 3,6 min PLN z
kapitatu zapasowego pochodzgcego z zysku z lat ubiegtych.

Dom Development — DPS [PLN/akcje]

O R N WA U O N ®

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Akcjonariusz spotki, TDJ Equity |, zazadat umieszczenia w porzadku obrad walnego spotki uchwaty w
sprawie podziatu zysku za rok 2017 oraz uzycia kapitatéw pochodzacych z zyskoéw lat ubiegtych.Zgodnie z
propozycjg TDJ, Famur miatby wyptaci¢ 0,44 PLN dywidendy na akcje. Wczes$niejszy projekt uchwaty w
sprawie podziatu zysku za 2017 rok przewidywat pozostawienie catosci zysku na kapitat zapasowy.

TDJ zawnioskowat o wprowadzenie zmian do statutéw kontrolowanych przez siebie spotek Famur, PGO i
Zamet, ktére umozliwig zachowanie przez TDJ kontroli, poprzez przyznanie akcjonariuszowi uprawnien
osobistych. W ocenie TDJ, kazda z trzech spodtek, w okresie sprawowania przez TDJ kontroli, miata
zapewnione zaréwno wsparcie finansowe, jak i wsparcie w zakresie rozwoju organicznego,
przeprowadzania akwizycji, ekspansji zagranicznej oraz realizacji strategii.

Oferta konsorcjum Ursusa i jego spotki zaleznej Ursus Bus zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu
zorganizowanym przez Zarzad Transportu Miejskiego w Lublinie na dostawe 10 trolejbuséw maxi. Wartos¢
oferty wynosi 21,7 min PLN brutto.

Oferta konsorcjum Budimeksu i Strabagu o wartosci 389,3 min PLN netto zostata wybrana przez Generalng
Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad O/k.6dz najkorzystniejsza w przetargu na budowe odcinka autostrady
Al. Budimex jest liderem konsorcjum i ma w nim 50% udziatu.

Rada nadzorcza spoétki powotata Marcina Lewandowskiego na stanowisko prezesa z dniem 1 wrze$nia.

Spétka wypracowata w maju 19 min PLN przychodoéw (-2,1% r/r).

Monnari — sprzedaz miesigczna [min PLN]

styczen
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grudzien

2015 ®2016 ®2017 mW2018
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Zarzad Newagu spodziewa sie, ze w kolejnych kwartatach realizacja juz zawartych kontraktéw pozwoli
poprawi¢ wyniki grupy. Obecny portfel zamdwien jest juz wiekszy niz rok temu. - Parkiet

Archicom planuje wzrost sprzedazy mieszkan o 15% w tym roku do 1,65 tys. - zapowiada prezes Krzysztof
Andrulewicz. - Parkiet

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

Gazownictwo

WDX

Gospodarka

Surowce

Novina

CDRL

4fun Media
BioMaxima
Deweloperzy
Automotive
Branza

ochroniarska

GetBack

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

BIULETYN PORANNY

piatek, 8 czerwca 2018

Sejm przyjat projekt nowelizacji ustawy o inwestycjach w zakresie terminalu regazyfikacyjnego skroplonego
gazu ziemnego w Swinoujéciu oraz niektérych innych ustaw, ktére trafig teraz do Senatu. Projektowana
regulacja ma przyczyni¢ sie do zakonczenia rozbudowy terminalu i budowy gazociggu Baltic Pipe w terminie,
tj. najpozniej do konca '22.

Zarzad GPW zdecydowat o wykluczeniu z obrotu gietdowego na gtéwnym rynku akcji WDX z dniem 10
czerwca 2018 roku.

Indeks cen zywnosci na swiecie w maju wzrost do 176,2 pkt. ze 174,1 pkt w kwietniu, czyli 0 1,2 % (+1,9%
r/r) - wynika z danych FAO. Maj byt czwartym z rzedu miesigcem wzrostu indeksu, ktéry znajduje sie na
najwyzszym poziomie od pazdziernika '17.

Indeks cen zywnosci FAO [pkt.]
250
230
210
190
170
150

130

sty 10
lip 10
sty 11
lip11
sty 12
sty 15
lip 15
sty 16
lip 16
sty 17
lip 17
sty 18

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.. http://www.fao.ora/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
Zmiana Indeksu cen zywnosci FAO r/r [%]
20%
15%
10%
5%
0%
5%
-10%
-15%
-20%
-25%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/

W 2018 roku ceny metali powinny utrzymac tendencje wzrostowa, za$ w 2019 roku przewidywany jest
nieznaczny spadek cen metali zelaznych, w zwigzku z oczekiwanym spowolnieniem koniunktury
gospodarczej na $wiecie oraz nadwyzka mocy produkcyjnych - wynika z raportu firmy Coface.

Spétka chce skupi¢ do 355,5 tys. akcji wiasnych, co stanowi do 20 proc. jej kapitatu zaktadowego.
Maksymalna cena zakupu wynie$¢ ma 3 PLN za akcje.

Spotka dokonata korekty sprawozdania finansowego za 1Q'18. W wyniku korekty wynik netto grupy wynidst
0,8 min PLN (a nie jak wcze$niej podano -0,3 min PLN).

Rada Nadzorcza spdtki zaopiniowata przedstawiong przez zarzad strategie rozwoju w sektorach e-
commerce i digital jako potencjalnego kierunku inwestycji kapitatowych w latach 2018-2019. 4fun Media
planuje naby¢ udziaty lub akcje spotek z tych sektoréw.

Spétka poinformowata w komunikacie, ze uzyskata rekomendacje dla testéw do oznaczania lekoopornosci.

Staty Komitet Rady Ministrow przyjat projekt ustawy umozliwiajgcej pomoc panstwa w pierwszych latach
najmu mieszkania.

Warto$¢ zadtuzenia sektora automotive w Krajowym rejestrze Dtugéw przekracza 721 min PLN. W maju
2017 roku niezaptacone dtugi tej branzy wynosity 542 min PLN. - Rzeczpospolita

Duze panstwowe firmy rezygnujg z komercyjnych ustug security. W ich miejsce powotujg wiasne firmy
ochroniarskie. - Rzeczpospolita

Wroctawski sad hurtem wykluczyt obligatariuszy z bezposredniego udziatu w postepowaniu uktadowym
GetBacku. Oznacza to, ze nie bedg mieli oni wgladu do akt, ani nie bedg mogli zaskarzy¢ decyzji sadu. —
Puls Biznesu
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Handel, branza W firmach kurierskich, od kwietnia nagle skokowo wzrosty objetosci przesytek i to nawet o 20%. Zwigzane
kurierska jest to z zakazem handlu w niedziele. — Gazeta Wyborcza

ABC Data Spétka wypracowata w maju 320 min PLN przychodéw (-3% r/r).

ABC Data - sprzedaz miesigeczna [min PLN]

styczen
luty
marzec
kwiecien
maj
czerwiec
lipiec
sierpien
wrzesien
pazdziernik
listopad
grudzien

2016 ®2017 W2018
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




