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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Ostatnie dwie sesje w starym stylu e i)
Za nami udany tydzien z byczg lukg (poniedziatek) i podejsciem pod 2300 G20 -0,9% -8,6% -0,9%

kt (czwartek). Niemniej ostatnie dwie sesje rzypomnialty o0 wiG3o -0,9% -8,0% -0,9%
p ) e przyp y
Srednioterminowym uktadzie sit sprowadzajgc strone popytowa na ziemie. mwiG4o -0,3% -6,6% -0,3%
Ostatecznie nowy tydzien rozpoczynamy z punktem odniesienia ok. 2250 swIG8o -0,2% -6,8% -0,2%
pkt. Sytuacja techniczna bez zmian. Do wyrwania sie z obszaru 2200-2300 WIG -0.7% =Uf8 -0.7%
pkt potrzeba bedzie impulsu z zewnatrz. Zadaniem bykéw nie powinno by¢ WIG Banki AL 7% LT
dopuszczenie do zejécia na nowe minima. Dzi$ o poranku przewazajg W'i z:d _ ’2'01;% ’18;:/“ ’;g:/“
pozytywne nastroje. Wiekszo$¢ parkietow w Azji koficzyta zielonym kolorem x:G De:/mla . Go/j ’10550//" . 6:/°

, . . . . -0,6% -0,6% -0,6%
po zakonczonym w weekend szczycie G7. Nieco ostabia si¢ dolar do '

. PR . . . WIG Energia -1,5% -14,5% -1,5%
wigkszosci walut. Tak jak wspominatem w poprzednich komentarzach, dolar -+ - 5 AT
bedzie kluczowy dla zachowania pa’:ego koszyka rynkéw wschodzacych. Na - yig wegia 1.6% 6.7% 1.6%
|ndek3|_e d_olarowym (_DXY) wida¢ w ostatnich dniach lekkg korekte silnego g paiiwa -0.3% 12.4% 0,3%
umocnienia z kwietnia-maja. Ma ona szanseg jeszcze chwile potrwaé, co wic spoz -0,4% 3,3% -0,4%
powinno dostarcza¢ kapitat na bardziej ryzykowne aktywa. WIG Surowce -0,4% -11,2% -0,4%

WIG Telco -1,2% -9,7% -1,2%
Krystian Brymora DAX -0,3% -1,2% -0,3%
CAC40 0,0% 2,6% 0,0%
BUX -1,8% -6,7% -1,8%
S&P500 0,3% 3,9% 0,3%
DJIA 0,3% 2,4% 0,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 0.1% 10,8% 0.1%
) . . . Bovespa -1,2% -4,5% -1,2%
= GPW: sprzedaz pakietu Aquis Exchange za ok 60,6 min PLN [komentarz - 0.5% 0% 0.5%
BDM]; S&P/ASX 200 -0,2% -0,3% -0,2%
. . . . s . Ztoto 0,0% -0,6% 0,0%
= Bank Handlowy: bank wyptaci czyli 4,11 PLN dywidendy na akcje; = e 9 G
= Pekao: fundusze OFE i DFE przekroczyty prog 5% majg obecnie tgcznie Ropa WTI -0.3% 10.0% -0.3%
5’09% akcji banku; EUR/PLN 0,1% 2,4% 0,1%
USD/PLN 0,4% 4,3% 0,4%
* GPRE: spotka rusza z ofertg prywatng do 350 min akcji. Chce pozyska¢ cHrpLN 0,1% 3,4% 0,1%
co najmniej 450 min euro; URUED W BT WS
) . . USD/JPY -0,2% -2,8% -0,2%
= Energa: powddztwa spoétki zostaty oddalone w trzech postepowaniach
arbitrazowych o ustalenie nieistnienia stosunkéw prawnych majgcych W20 _
wynikaé z uméw sprzedazy zielonych certyfikatow; _ Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2253 -2 -0,09%
= Altus TFI: spotka podpisata z Esaliens TFI porozumienie w sprawie Kurs zamknigcia 2249 -19 -0,84%
prowadzenia prac dotyczacych potaczenia spotek; Kurs min. 22y A2 §.oSk
. X Kurs max. 2259 -26 -1,14%
= Inter Cars: skonsolidowane przychody wzrosty w maju o 16,2% r/r; e G 18139 762 -4,03%
» Erbud: spdtka zrealizuje dla Putaw umowe owartosci 83,5 min PLN. Owarte]pozycie 60884 929 L5506
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 226053 224442 226053 2250,06 -0,9% 558
WIG30 260697 259570 260830 2599,34 -0,9% 626
WYKRES DNIA MWIG40 452332 1356862 1366398 452576 -03% 170

SWIGBO 1363636 4514,16 453556 13607,40 -02% 34
Hossa na producentach gier trwa. Podczas pigtkowej sesji kurs Vivid Games byt wiG-PL 6017750 60177,50 6029412 60211,81 -0,7% 768
najmocniej rosngcg spotkg na GPW i przetamat przy okazji dwa poziomy oporu, wic 5913515 58930,65 5915879 5901521 -0,7% 771
rozpoczat takze testowanie trzeciego.

WIG20

Vivid Games [daily] Close mc 10 Y1D
Alior 70,00 9132 -0,3% -11,9%

6.00 BZWBK 359,00 35 661 -1,0% -9,4%
! ccc 245,00 10 085 -0,6% -14,0%

s @ CD Projekt 150,20 14 437 -1,8% 54,8%

h bk — 4 Cyfrowy P. 23,82 15 234 -1,8% -4,2%
A 1 5.00  Energa 9,49 3929 -1,0% -25,5%
? . i . m%l; c Eurocash 23,83 3316 -1,1% -10,0%
e 450 gsw 91,00 10 684 0,1% 5,5%
m KGHM 96,28 19 256 -0,6% -13,4%

b ¥ ! ™ 00 | otos 58,88 10 885 0,6% 2,0%

; 550 PP 8 995,00 16 663 -0,7% 1,0%

h MBANK 430,80 18 228 0,2% -7,4%
! \rwm'mmﬁ I 300 Orange 4,97 6522 -0,2% -14,2%

Ao M Pekao 120,50 31628  -10% 6,9%
250 PGE 10,45 19 539 -2,0% -13,3%

- - 1 ‘[ ¥ PGNIG 6,04 34 901 -1,3% -4,0%
1 ID PY Equity - Last Price 5.34 | 2.00  PKN Orlen 87,36 37365 -02% 17,6%
PKOBP 39,50 49375 -1,4% -10,9%

2016 | 2017 | 2018 PZU 38,55 33289 -1,1% -8,6%
VVD PW Equity (Vivid Games SA) Graph 1745 Daily 12JAN2015- 11JUN2018 Copyrightd 2018 Bloombarg Finance L.P. 11-Jun-2018 08:34:52  Tauron 2,37 4154 -2,1% -22,3%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Normalized As OF 12/29/2017
Amica 11840 921  05% -59% INGBSK 19400 25239 -09%  -56% = 207\ B35
Amrest 455,00 9652 0,7% 11,0% Inter Cars 265,00 3755 2,3% -14,5% 7 5
Asseco PL 43,44 3606 -1,0%  -1,2% Kernel 51,50 4220 -1,0% 8,4%
Azoty 47,62 4724 09% -31,6% Kety 383,50 3661 0,4% -6,3%
Benefit Sys. 111500 3188 0,5% -4,7% Kruk 224,40 4235 0,1% -14,2% 0
Bogdanka 52,50 1786 12% -21,6% LC Corp 2,69 1204 -1,1% -2,2%
Boryszew 7,90 1896 -0,8% -14,3% Livechat 37,10 955 0,3% -7,0%
Budimex 144,20 3681 -1,0% -32,0% Mabion 110,00 1509 6,0% -2,5% /\ \_\—ﬂ\\
Cl Games 0,97 147 0,0% -5,8% Medicalg 138,00 498 0,7%  -30,8% v"’\l
Ciech 64,50 3399 4,7% 12,2% Millennium 8,36 10142 -12% -6,5%
Comarch 14450 1175 -1,7%  -23,9% Netia 4,90 1644 -1,0%  -8,9%
Dino 102,20 10020 -0,9% 29,7% Orbis 98,00 4516 -0,8% 5,9%
Emperia 99,80 1232 0,0% 0,2% Pfleiderer 37,45 2423 1,2% 11,0% T
Enea 10,57 4 666 -0,8% -8,1% PKP Cargo 44,80 2006 -1,5% -18,7%
Famur 5,82 3345 -3,6% -6,1% PLAY 25,90 6571 -0,8%  -23,4%
Forte 50,90 1218 -0,2% 1,8% Polimex 3,22 762 0,6% -20,1% Jan Feb Mar Apr May
GetinNoble 1,06 1030  00% -34,6% Sanok 3880 1043 00% -151% 2018
GPW 3475 1459  07% -26,0% Stalprodukt 450,00 2511  3,2%  -10,8% w20 Index (WIG20) gl111 Daily 29DEC2017-1LIUNZ01E Copyrightd 2018 Sloomberg Finance LP. 11-Jun-2018 08:29:05
GTC 924 4346 -21% -57% Ursus 2,46 146 38% -380% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 79,40 10374 -0,4%  -3,0% Wawel 996,00 1494 -0,4%  -3,4%
FW20
#2700
W KRS1 Index - Last Price 22490 -0.84%
7 High on 01/23/18 26380
~ Average B2
1 Low on 06/01/18 2146.0
W Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 22258
12600
pas00
2400
L2300
h200]
22252]
#2200
§ 2100
Dec 7 I'\eilS; Dec22Dec 2%  Jan & Jan 15 Jan 23 Jon 31 Feb 7 Feb 14 Feb 21 Feb 28 Mar 8 Mar 15 2018 Mar 23 Mar 23 Aor 9 Ror 16 Aor 23 Apr30 - Mav 8 Hay 15 May 23 Hay 30 Jun &
201 01
KRS1 Tndex: (USE WIGZ0 Index Futura) graph 1550 Dofly 0SDEC2017-11UN2018 Coprights 2018 Bloomberg Finance LP. 11-3un-2018 08:29:34
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
MWIG20 Index - Last Prica 2250.06 -0.91%
T High on 01/23/18 2650.16
« hverage 26861
1 Low on 06/01/18 14473
W Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2225.59
k2600
k2500
HAT
2300
2200
p- 2100
Dec 15 Dec 25 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 25 Apr 16 Apr 30 May 15 May 30
2017 018
WIG20 Tndex (WIG20) GI598  Daily 060EC2017-110UNZO16 Comyriahts 2016 Bloombara Finonca L. 11-3un-2018 08:29°53

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

GPW podata informacje, ze w trwajgcym procesie IPO Aquis Exchange sprzedata caty posiadany pakiet w tym
podmiocie (20,31%). Cena sprzedazy to 2,69 GBP/akcjg, zatem warto$¢ catego pakietu wyniosta 12,4 min GBP
brutto (ok 60,6 min PLN).

BDM: Jest to dla nas pozytywna informacja. Przypominamy, ze juz w 1Q'18 GPW dokonata reklasyfikacji
posiadanej inwestycji w Aquis Exchange jako aktywo przeznaczone do sprzedazy (warto$¢ aktywa na koniec
marca’18 wynosita na bilansie ok 12,151 min PLN). Przyjete wcze$niej przez GPW warunki brzegowe
sugerowaty, ze warto$¢ sprzedazy udziatow w Aquis bedzie nie nizsza niz 11,475 min GBP. Zatem, spotka
wykaze jednorazowy zysk na sprzedazy aktywa. Dodatkowo w kolejnych okresach skonsolidowany wynik netto
GPW nie bedzie juz obcigzony stratg jakg co kwartat generowat Aquis.

Wynik netto Aquis w ujeciu kwartalnym
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Aquis w okresie 2Q’17-1Q’18 miat okoto 1,7% udziat w obrotach w Europie. Z uwagi na przyjety model biznesowy kluczowe znaczenie
dla rentownosci projektu ma liczba klientow. Dostrzegamy, Ze przez ostatnie 4 kwartaty (2Q’'17-1Q’18) rozpoznana przez GPW strata
przynalezna pakietowi w Aquis obcigzata wyniki grupy na kwote ok 3,4 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Podsumowujgc, podfrzymujemy nasze pozytywne nastawienie do walorow GPW jakie zaprezentowalismy w
raporcie analitycznym z 22 maja br. (Kupuj z ceng docelowg 47,1 PLN/akcje).

Akcjonariusze Banku Handlowego zdecydowali, ze bank wyptaci 537 min PLN dywidendy, czyli 4,11 PLN na
akcje. Dzien dywidendy to 18 czerwca, a termin jej wyptaty to 25 czerwca 2018 roku.

Fundusze OFE i DFE zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE przekroczyly prég 5% w akcjonariacie
Pekao i majg obecnie fgcznie 5,09% akcji tego banku.

Griffin Premium RE (GPRE), ktéry od niedawna dziata pod markg Globalworth Poland, rusza z ofertg prywatng
do 350 min akcji. Chce pozyska¢ co najmniej 450 min euro - podata spotka w pigtkowym komunikacie.
Globalworth Real Estate Investments zobowigzat sie do objecia nowych akcji o wartosci co najmniej 300 min
euro.

Powodztwa Energi-Obrét zostaty oddalone przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej lzbie Gospodarczej w
Warszawie w trzech postepowaniach arbitrazowych o ustalenie nieistnienia stosunkéw prawnych majgcych
wynika¢ z umoéw sprzedazy zielonych certyfikatow. Energa podata, ze analizuje potencjalny wptyw tych
wyrokéw na wyniki finansowe.

Altus TFI podpisat z Esaliens TFI porozumienie w sprawie prowadzenia prac dotyczgcych potgczenia spotek,
do ktérego, zgodnie ze wstepnym harmonogramem, doj$¢ ma na przetomie pazdziernika i listopada 2018 r.
Synergie kosztowe bedgce efektem potgczenia szacowane sg na 10,25 min PLN w skali roku.

Rada nadzorcza Altus TFl powotata zarzad na nowg kadencje, ktéra rozpocznie sie od dnia zatwierdzenia
przez walne sprawozdania za 2017 rok. Nowym prezesem bedzie Krzysztof Mazurek

Konsorcjum Mostostalu Warszawa i Mostostalu Putawy zbuduje hale widowiskowo-sportowg w Putawach za
86,93 min PLN brutto.

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w maju 2018 roku wyniosty 678 min PLN przychodéw, co
oznacza wzrost rdr 0 16,2% Narastajaco od poczgtku roku grupa wypracowata 3.026 min PLN przychodow,
wiecej 0 13,6% niz rok wczesniej.

Konsorcjum Erbudu Industry, Erbudu i Fabryki Kottéw Sefako zawarto umowe z Grupg Azoty Zaktady Azotowe
Putawy na budowe w formule "pod klucz" instalacji odazotowania SCR wraz z kompleksowg modernizacjg kotta
w putawskiej elektrocieptowni. Wartos¢ kontraktu wynosi 83,5 min netto.
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Protektor, producent i dystrybutor obuwia ochronnego, militarnego oraz specjalistycznego, zamierza w 2018
roku wdrozy¢ plan optymalizacji kosztowej, ktéry ma przynies¢ oszczednosci w skali petnego roku obrotowego
na poziomie 10 min PLN

Kancelaria odszkodowawcza Votum liczy, ze z kwartatu na kwartat bedzie poprawiata wyniki, tak by zysk
osiggniety w 2018 roku byt istotnie wyzszy niz osiggniety w 2017 roku. Wptyw na poprawe ma mie¢ migedzy
innymi wzrost przychodéw ze szkdd rzeczowych, ktére to cechuja sie wiekszg rentownosciag - poinformowat
Barttomiej Krupa, prezes Votum.

Akcjonariusze grupy Immobile zdecydowali, ze spétka wyptaci 5,27 min PLN dywidendy z zysku osiggnietego
w 2017 roku, czyli 0,07 PLN na akcje.

Grupa Stelmet szacuje, ze miata po pierwszym potroczu roku obrotowego 2017/2018 4,1 min PLN
skonsolidowanego zysku netto wobec 10,5 min PLN rok wczesniej, co oznacza spadek o 60,7% Rdr.

Walne Artifex Mundi, wydawcy oraz producenta gier, zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji
do 1,397 min akcji serii D w ramach oferty prywatnej prasowym. Zatozyciele spotki zapowiadajg, ze wezma
udziat w ewentualnej emisji akc;ji.

Data premiery gry przygodowo-dokumentalnej Kursk zostata ustalona na 11 pazdziernika 2018 w przypadku
platform PC i Mac oraz na pierwszg potowe 2019 roku w przypadku platform PlayStation 4 i Xbox One.

The Dust, producent gier na urzgdzenia mobilne, zaktualizowat strategie rozwoju i chce wprowadzi¢ do swojego
portfolio gry na pozostate urzadzenia (komputery PC i konsole), w tym zwlaszcza wykorzystujgce technologie
VR (virtual reality)

Operatorzy telekomunikacyjni odczujg problemy GetBacku. Mniejsza konkurencja w$réd firm windykacyjnych
to nizsze ceny za dtugi abonentow. (Parkiet)

Suwary mocno stawiajg na poprawe rentownosci grupy, zarzad z jednej strony stara sie zwieksza¢ przychody,
a z drugiej ograniczac koszty. (Parkiet)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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