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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
W oczekiwaniu na FED 1D YTp
WIG20 22524 0,8% -8,5%
Ostatnie sesje niewiele wnoszg do technicznego obrazu rynku (ok. 2250 pkt wiGso 2594,1 0,5% -8,2%
na WIG20). Réwniez aktywnos$¢ jest mniejsza (ok. 500 min PLN), co mwiG40 44937 -0,3% 7.3%
Swiadczy o wyczekiwaniu inwestoréw na jakies impulsy. W Srode takim sWIG80 13585,0 0.1% -6.9%
moze by¢ konferencja po posiedzeniu FED (20:30 CET), z nowymi W€ S8l0750 0:500) ~7.5%
projekcjami makro (+éciezka stop) i sesjg pytan. Rynek oczekuje drugiej w WG Banki 7 T 0:5% i
sl - 5 LA WIG Bud 23275 0,6% -17,4%
tym roku (7 w cyklu) podwyzki stop procentowych z nakreslong $ciezkg )
h . ) . L . . . WIG Chemia 12 238,0 -2,4% -20,0%
jeszcze dwoch takich ruchow (wrzesien i grudzien). Jastrzebie nastawienie
. byé d . . . sci. Wi WIG Dew 21824 -0,5% -0,7%
moze by¢ przyczyng podwyzszonej zmiennosci. Wieczorem z uwaga i energia 25430 07% 15,0%
bedziemy obserwowac zachowanie dolara. Po silnym umocnieniu z g r 19532 21% 43%
kwietnia-maja, czerwiec przynosi na razie lekkg korektg. Ma ona miejsce g vedia 52037 1,7% 8,6%
jeszcze sie rozwingé, co powinno zwigkszac ,apetyt na ryzyko” na rynkach wic paiiwa 62137 1,3% -13,0%
wschodzgcych. Generalnie rynek walutowy bedzie w kolejnych dniach w  wiG spoz 37183 -0,3% 2,5%
centrum uwagi réwniez za sprawg decyzji EBC (czwartek) czy BoJ (pigtek). wiG Surowce 3801,9 -1,9% -13,5%
Emociji wiec nie powinno zabrakng¢. Dzi$ nastroje o poranku sg neutralne. WIG Telco 686,3 1,5% 7.9%
Po mieszanej sesji w Azji kontrakty na DAX zyskujg 0,1%. DAX 128423 0,0% -0,6%
K . B CAC40 54534 -0,4% 2,7%
rystlan rymora BUX 36 348,1 -0,7% -7,7%
S&P500 2786,9 0,2% 4,2%
DJIA 25320,7 0,0% 2,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 77038 0,6% 11,6%
. . . . . Bovespa 72754,1 0,6% -4,8%
. PI?N Orlen: zarzad zatwierdzit program rozwoju petrochemii do 2023 roku, o - 729664 A% 0%
ktéry szacowany jest na ok. 8,3 mid PLN; S&PIASX 200 60235 -0,5% 0.7%
= GPW: RN zatwierdzita aktualizacje strategii GPW do roku 2022; gote 29615 L0200 -0.7%
. i Miedz 7 255,0 -0,8% 0,1%
= Sektor bankowy: Societe Generale wystawito na sprzedaz Eurobank - ggpawri 66.4 0,4% 11,0%
Reuters EUR/PLN 4,28 0,1% 2,3%
. . CA . .. USD/PLN 3,63 0,3% 4,2%
= Pekao/Alior: fuzja Pekao i Aliora oznaczataby znaczace synergie, ale decyzji ' = e
. i . CHF/PLN 3,69 0,3% 3,3%
zarzqdow na razie nie ma;, EUR/USD 1,18 0,1% 1,9%
= Energetyka: premier zdementowat pogtoski o mozliwej dymisji ministra USDWPY 110,3 0,2% 2,2%
energii; FW20
= PPK: Start PPK w 2019 wymagatby "ekspresowego tempa" — Borys; Wartosé Zmiana
* PZU: NN-PTE ma ponad 5% akcji; Kurs owardia 2239 e A
Kurs zamknigcia 2253 17 0,76%
= MCI: MCI Management wezwat do sprzedazy 19 min akcji MCI Capital, Kurs min. 2233 4 0,18%
oferujac po 9,80 PLN; Kurs max. 2258 5 -0,22%
. . L Wolumen obrotu 34 280 15388 81,45%
= Colian: cena w wezwaniu zostata podniesiona do 4,1 PLN; Otwarte pozycje 70 856 7105 11,14%
= Mangata, Techmadex: Mangata sprzedata caty pakiet akcji Techmadeksu; Indeksy GPW
= Pharmena: spétka ma zgode KE na wprowadzenie na rynek czgsteczki 1-MNA  indeks Open Low High  Close 1D  Obrét
jako sktadnika zywnosci; WIG20 223753 223584 225663 225239 08% 501

WIG30 2589,42 257857 2597,95 259414 05% 579
MWIG40  4512,30 1354352 1361548 449371 -0,3% 105

WYKRES DNIA
SWIG80 13 587,40 4 481,47 4526,24 13584,97 0,1% 35
Obligacje Murapolu o terminie wykupu w 4Q’18 notowane wyraznie ponizej nominatu.  wIG-PL  60047,59 60011,82 60149,80 60149,80 05% 648
wIG 58 864,06 5866039 59017,43 5897559 05% 650
WIG20
Close MC 1D YTD
i Alior 70,20 9158 -0,3% -11,7%
BZ WBK 361,00 35 859 0,1% -8,9%
ccc 238,40 9813 -0,7% -16,4%
CD Projekt 150,20 14 437 4,5% 54,8%
wi - Cyfrowy P. 24,50 15 669 2,9% -1,4%
Energa 9,30 3851 -2,1% -26,9%
Eurocash 23,64 3290 -0,1% -10,7%
JSwW 89,08 10 459 -1,7% -7,5%
9 KGHM 93,52 18 704 -2,1% -15,9%
Lotos 57,98 10 719 0,1% 0,5%
LPP 9 215,00 17 070 3,4% 3,4%
MBANK 436,60 18 473 0,6% -6,1%
®  Orange 5,03 6601 0,0% -13,1%
Pekao 121,45 31877 0,0% -6,2%
PGE 10,49 19 614 0,4% -12,9%
PGNIG 5,93 34 265 -1,0% -5,7%
@ PKN Orlen 87,00 37211 2,2% -17,9%
PKOBP 40,14 50 175 1,1% -9,4%
Jn_ Mo for Nay i g Sp O Nov  Dec Jan Feb  Marbr Do lL’ Mg Sep Ot Mov Dec  Jen  Feb Mar "G; My e PZU 38,55 33289 1,3% -8,6%
W54 Corp (NURPOL F 29 Laily 5 g 18 Elvombera Fnance LP, : Tauron 2,31 4048 -2,1% -24,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
Amica 117,00 910  -0,8% -7,0% INGBSK 187,80 24433 -27% -8,7%
Amrest 44800 9504 07%  9,3% lInterCars 27450 3889 04% -115%
AssecoPL 41,16 3416 -41% -64% Kemel 51,40 4212 -02%  82%
Azoty 4410 4375 -41% -36,6% Kety 38500 3675 13%  -6,0%
Benefit Sys. 114500 3273  22%  -21% Kruk 226,60 4276 16% -133%
Bogdanka 52,70 1793 -06% -21,3% LC Corp 271 1213 04% -15%
Boryszew 740 1776  -2,1% -19,7% Livechat 36,70 945  -03% -8,0%
Budimex 147,00 3753 21% -30,7% Mabion 11480 1575 07%  18%
ClGames 096 145  00% -68% Medicalg 13800 498  07%  -30,8%
Ciech 62,15 3275 -1,0% 81% Milennium 837 10154 11%  -6,4%
Comarch 14350 1167 -03% -245% Netia 496 1664 23% -7,8%
Dino 100,00 9804 -0,1% 26,9% Orbis 9820 4525 02%  62%
Emperia 99,80 1232 00% 02% Pfleiderer 3630 2349 -1,9%  7,6%
Enea 1057 4666 -12% -81% PKPCargo 4550 2038 16% -17,4%
Famur 594 3414 03%  -42% PLAY 2620 6647 00% -225% \
Forte 49,95 1195 05%  -0,1% Polimex 317 750  -03% -21,3% Y
GetinNoble 1,08 1049  0,9% -333% Sanok 3900 1048 03% -14,7%
GPW 3565 1496 0,6% -24,1% Stalprodukt 46850 2614  14%  -7,1% WE W CE] WE W WB  &W B W
GTC 914 4299 -25% -6,7% Ursus 241 143 04%  -393% i . s o s
Handiowy ~ 79,20 10348 01% -33% Wawel 970,00 1455 00% -59% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzad PKN Orlen zatwierdzit program rozwoju petrochemii do 2023 roku, ktory stanowi¢ bedzie podstawe do
aktualizaciji strategii spotki w obszarze rozwoju aktywow petrochemicznych. Budzet programu szacowany jest
na ok. 8,3 mld PLN Szacowany roczny wzrost EBITDA Orlenu po zakoinczeniu inwestycji moze wynies¢ ok. 1,5
mid PLN PKN Orlen zakfada, ze realizacja inwestycji w petrochemii oznacza zwiekszenie mocy produkcyjnych
segmentu o okoto 30%

Grupa podata, ze zatwierdzony program rozwoju petrochemii zaktada realizacje trzech kluczowych inwestycji:
budowe kompleksu Pochodnych Aromatéw, rozbudowe Kompleksu Olefin, rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych Fenolu, wspartych rozwojem zaplecza badawczo-rozwojowego, niezbednego dla jego realizaciji.
Jak podano, kompleksy realizowane w ramach programu majg zosta¢ ujete w przygotowywanej aktualizacji
strategii PKN Orlen, ktéra - zgodnie z zapowiedziami - ma zosta¢ ogtoszona w tym roku.

Planowane przez PKN Orlen w ciggu najblizszych pieciu lat inwestycje w rozwdj segmentu petrochemicznego
wzmocnig zaréwno spoétke, jak i krajowag gospodarke - powiedziat we wtorek prezes ptockiego koncernu Daniel
Obajtek. "(...) Chcemy wykorzystaé rynek, ktéry mamy. Importujemy tych wyrobéw za ok. 2 mld PLN rocznie.
Z importera staniemy sie po pieciu latach eksporterem. Mamy mozliwosci eksportowac tych wyrobéw za ok. 1
mld PLN. W zwigzku z tym bilans bedzie ok. 3 mld PLN" - podkreslit prezes PKN Orlen.

Pytany o zrédta finansowania programu inwestycyjnego w segmencie petrochemicznym PKN Orlen,
powiedziat, iz "rozwazane sg srodki wlasne i montaz finansowy". "ZrobiliSmy wszelkie symulacje finansowe i
przy dochodach, ktére uwzgledniamy oraz uwzgledniajgc trendy na rynku i cate otoczenie makroekonomiczne,
nie sgdzimy, zeby zadtuzenie PKN Orlen wzrosto" - zaznaczyt szef ptockiego koncernu.

Zarzad PKN Orlen skfania sig¢ do rekomendowania wypfaty dywidendy w kolejnych latach.

Zapisy na obligacje serii E dla inwestoréw indywidualnych PKN Orlen potrwajg od 18 do 29 czerwca 2018 roku.
Orlen planuje w ramach transzy emisje do 2 min obligacji o facznej wartosci nominalnej do 200 min PLN.
Planowanym dniem przydziatu obligacji jest 3 lipca 2018 roku. Dzien ostatecznego wykupu ustalony zostat na
13 lipca 2022 roku. Marza dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu wynosi 1,2%, a stopa bazowa jest WIBOR
dla 6 miesiecznych depozytéw. Emisja jest ostatnig czgscig programu emisji papieréw do fgcznej kwoty 1 mid
PLN.

Rada nadzorcza GPW zatwierdzita aktualizacje strategii GPW do roku 2022. Cele finansowe spétki do 2020
roku pozostajg bez zmian. Zaktadajg one $rednioroczny wzrost przychodéw 7% rocznie, podwojenie wyniku
EBITDA w 2020 wobec 2013, utrzymanie wskaznika cost income <0,5, a takze utrzymanie wskaznika wypfaty
dywidendy >60%

Rada nadzorcza GPW powotata czterech cztonkéw zarzagdu GPW - poinformowata gietda w komunikacie. Do
zarzadu weszli: Jacek Fotek, I1zabela Olszewska, Piotr Borowski oraz Dariusz Kutakowski.

Societe Generale wystawito na sprzedaz Eurobank - poinformowata agencja Reuters, powotujgc sie na dwoch
anonimowych bankieréw inwestycyjnych. Rzecznik Societe Generale odméwit Reutersowi komentarza do tych
doniesien, nazywajgc je "plotkami rynkowymi". Wedtug informacji z depeszy Reutersa, Eurobank jest
siedemnastym najwiekszym bankiem w Polsce z aktywami w wysokosci okoto 14 mid PLN. W 2017 roku zysk
netto banku wyniést 103 min PLN.

Analizy dotyczgce wspdtpracy lub potgczenia Banku Pekao i Alior Banku pokazujg znaczace efekty synergii
przy fuzji obu bankéw, ktdra jest mozliwa, ale finalnych decyzji zarzadéw w tej sprawie nie ma - wynika z
nieoficjalnych informacji PAP Biznes. Michat Krupinski, prezes Pekao, podtrzymat w potowie maja 2018, ze
analizy zakoncza sie najpozniej w 2Q’18.

Bank Pekao uruchomit system ptatnosci mobilnych BLIK, co oznacza, ze z tego typu ptatnosci moze obecnie
korzysta¢ 96% posiadaczy aplikacji mobilnych bankéw w Polsce.

Fundusze zarzadzane przez N-N PTE zwigkszyty udziat w akcjonariacie PZU z 4,999% do 5,03%

Pogtoski o mozliwym odwotaniu ze stanowiska ministra energii, Krzysztofa Tchérzewskiego, sg nieprawdziwe
- powiedzial na konferencji po posiedzeniu rzadu premier, Mateusz Morawiecki. W poniedziatek
"Rzeczpospolita" informowata, ze premier chce jak najszybszego odwotania ministra energii ze stanowiska.

Urzad Regulacji Energetyki prowadzi szereg postepowan wyjasniajgcych, dotyczacych zachowania sie
indeksow kontraktow terminowych na energige elektryczng na Towarowej Gieldzie Energii - poinformowat we
wtorek dziennikarzy prezes URE Maciej Bando.

Pracownicze Plany Kapitalowe mogg wej$¢ w zycie najwczesniej w potowie 2019, ale nawet jesli dojdzie do
tego pod koniec przysztego roku, to i tak bedzie to "ekspresowe tempo" - powiedziat prezes PFR Pawet Borys.
Zgodnie z zapowiedziami minister finanséw Teresy Czerwinskiej, Pracownicze Plany Kapitatowe powinny
wejs¢é w zycie 1 lipca 2019.
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Zwiastun "Cyberpunka 2077" notuje rekordowg liczbe wySwietleh. Wiele wskazuje na to, ze nowa produkcja
przebije "Wiedzmina". — Parkiet

Sytuacja z Getbackiem byta oczekiwana. Krzysztof Borusowski, szef firmy windykacyjnej Best, jest
zadowolony, ze stato sie to teraz, a nie za rok czy dwa. Jego zdaniem ten stan maégt trwa¢ diuzej. — Parkiet

W piatek nowa strategia zarzgdu Agory. Analitycy nie spodziewajg sie rewolucji, stawiajg na e-commerce. —
Parkiet

MCI Management wezwat do sprzedazy 19 min akcji MCI Capital, oferujgc po 9,80 PLN za walor. Przyjmowanie
zapisOw w wezwaniu rozpocznie sie 3 lipca i zakonczy 2 sierpnia o godzinie 15.00. MCI Management wraz ze
swoim wiascicielem, Tomaszem Czechowiczem, posiada obecnie tgcznie 64,07% kapitatu zaktadowego spotki.
W wyniku wezwania wzywajgcy wraz z wiascicielem chce uzyskac¢ 100% akcji MCI Capital.

Serinus spodziewa sie, ze produkcja i dostawy gazu z rumunskich odwiertow Moftinu—1000 i Moftinu—1007 do
systemu przesylu Transgaz nastgpig w drugiej potowie lipca 2018 r.

Cena w wezwaniu Allumainvest oraz innych wzywajacych na akcje Colian Holding zostata podniesiona do
4,1 PLN z 3,76 PLN wczesniej.

Akcjonariusze Ergisu zdecydowali o wyptacie 7,63 min PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, czyli 0,2 PLN na
akcje. Dniem dywidendy bedzie 9 lipca, a termin jej wyptaty to 16 lipca.

Walne zgromadzenie spotki Aqua przegtosowato wyptate dywidendy za 2017 rok w kwocie 0,7 PLN na akcje
brutto, co daje tgcznie 9,09 min PLN Dzien dywidendy ustalono na 22 czerwca, a jej wyptata miataby nastapi¢
3 lipca 2018 roku.

Mangata Holding sprzedata 773 tys akcji Techmadexu, stanowigcych 51,02% jej kapitatu zaktadowego, czyli
caty posiadany pakiet.

JR Holding zawart dwie umowy cywilnoprawne, na podstawie ktorych nabyt 319,9 tys akcji spotki Setanta ASI,
co oznacza, ze ma 7,43% jej akciji.

Akcjonariusze Orbisu zgodzili sie, by spoétka wyptacita 1,60 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 17 lipca, a jej wyptata nastgpi 3 sierpnia.

Akcjonariusze Oponeo zdecydowali o wyptacie 0,35 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok, czyli tgcznie
4,88 min PLN Dniem dywidendy bedzie 3 lipca, a jej wyptata nastgpi 20 lipca.

Akcjonariusze Relpolu zdecydowali o wyptacie 3,84 min PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, czyli 0,40 PLN
na jedng akcje. Dniem dywidendy bedzie 7 sierpnia, a jej wyptata nastapi 22 sierpnia.

Notowana na NewConnect biotechnologiczna spétka Pharmena otrzymata zgode Komisji Europejskiej na
wprowadzenie na rynek czgsteczki 1-MNA jako sktadnika nowej zywnosci. Pierwsze suplementy Pharmeny
majg pojawic sie na polskim rynku w czwartym kwartale tego roku.

ML System, spétka technologiczna, oferujgca rozwigzania fotowoltaiczne zintegrowane z budownictwem,
przydzielita wszystkie akcje nowej emisji serii C i pozyskata z emisji 34,6 min PLN ktére przeznaczy na
realizacje projektéw poszerzajgcych oferte produktowg. Inwestorom indywidualnym przydzielono 90,5 tys
waloréw, zas do inwestoréw instytucjonalnych trafito 1,19 min akcji. Debiut na GPW planowany jest w drugiej
potowie czerwca. Cena emisyjna akcji ML System ustalona byta na 27 PLN

Oferta ZUE, warta 52,8 min PLN netto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym
Zarzadu Drog Miejskich i Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy na "Przebudowe infrastruktury transportu
szynowego w ciggu ul. Wojska Polskiego od petli Magnuszewska do wezta komunikacyjnego Wojska
Polskiego, Szpitalna, Szarych Szeregéw, Belzy",

Zarzad Herkulesa okreslit maksymalng liczbe akcji wtasnych objetych transzg skupu, ktéra ma by¢ realizowana
w okresie do 31 lipca br. na 1 min akcji oraz cene jednostkowg nabycia akcji wiasnych na 4,2 PLN.

Bank Zachodni WBK otrzymat zgode Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na zakwalifikowanie obligaciji
podporzadkowanych serii F 0 tgcznej wartosci nominalnej 1 mld PLN jako instrumentéw w kapitale Tier Il banku.

QubicGames zawart z firmg Whalegun ApS umowe wydawniczg, okreslajaca szczegoty przystosowania i
wydania gry "Utopia 9 - A Volatile Vacation" na konsole Nintendo Switch.

KNF zezwolita na potaczenie Getin Noble Banku i BPI Bank Polskich Inwestycji poprzez przeniesienie catego

majatku BPI Bank Polskich Inwestycji na Getin Noble Bank.
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Vantage Development wprowadzit do oferty 126 lokali z IX, a zarazem przedostatniego, etapu projektu
Promenady Wroctawskie

NanoThea, spétka zalezna NanoGroup, ztozyta dwa wnioski patentowe dotyczgce nanoczgstek zdolnych do
przenoszenia izotopéw promieniotwérczych, poinformowato NanoGroup. Dzieki temu, ze posiadajg one
zdolnos$¢ specyficznego celowania do komorek zmienionych chorobowo - docelowo majg by¢ wykorzystywane
do innowacyjnej metody diagnostyki oraz terapii choréb nowotworowych.

Unibep zawart umowe na wybudowanie w technologii modutowej siedmiu budynkéw w ramach inwestycji pod
nazwg "Sjusjoen“w Ringsaker w Norwegii. Wartos¢ umowy to ok. 124 min NOK netto, co stanowi rownowartos¢
ok. 55,7 min PLN netto

Bozene Stefanskg petnigcg obowigzki zarzadcze w spétce na stanowisku gtéwnej ksiegowej nabyta blisko 15,0
tys akcji po sredniej cenie 2,94 PLN.

Spétka zawarta umowe z KHS GmbH na produkcje i dostawe kompleksowego, wielofunkcyjnego urzgdzenia
produkcyjnego (dla zaktadu produkcyjnego zlokalizowanym w miejscowos$ci Dziadkowskie Folwark). Realizacja
umowy nastgpi do konca roku 2018. Warto$¢ szacunkowa umowy wynosi ok. 2,1 min EUR.

Zarzad podjat uchwate o podjeciu prac zmierzajgcych do dematerializacji oraz dopuszczenia do publicznego
obrotu na rynku regulowanym 89,5 min akcji serii G bedacych w posiadaniu Atlantia S.p.A. Dziatania te sg
podejmowane przez zarzad na wniosek Atlantia S.p.A.

Konrad Pankiewicz, czionek RN spotki, nabyt 753 akcje po sredniej cenie 73,93 PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




