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Dzien trzech wiedzm w cieniu bankéw centralnych 1D YTD
WIG20 22384 0,0% -9,1%

Woczoraj GPW konczyta w ogonie Europy. Gotebi odbiér komunikatu EBC istotnie podnidst

notowania w Europie. Dla nas stabsze euro to niestety mocniejszy dolar, co zdecydowanie Qwicsy BERE Qw7 EhiR%
odbija sig na zachowaniu rynkéw wschodzacych. Kluczowe dla EUR/USD w ostatnich dwoch MWIG40 44487 0.7% -8,2%
dniach byty decyzje bankow centralnych: FED i EBC. Oba zmierzajg w tym samym kierunku sWIG80 13587.4 0,0% -6,9%
(zaciesniania polityki monetarnej) jednak sg na catkiem réznym etapie. FED w $rode 7 razw  WIG 58 603,9 -0,1% -8,1%
cyklu podnidst stopy procentowe, a od pazdziernika 2017 redukuje sume bilansowa. Od lipca i Banki 7 690,3 0,7% 9,3%
anastet w |t'ebn|1'p|i(e A;(());wldkltJSD’/ms_lt_:. W catym r(élétébilaps_ bgnkku ma gg sku_rczi(: o pk. itZO mld G Bud 2316,6 -0,3% 17,8%
czyli blisko 10% aktywoéw. Tymczasem wcigz ,drukuje”. Obecnie skupuje aktywa w < o 12100.3 0.7% 20.9%
tempie 30 mld EUR/msc, a od wrzesnia do grudnia- 15 mld EUR/msc. W catym roku da to Moo ema a 1785 0'80/0 - 190/0
wiec ponad 300 mld EUR gotéwki w systemie (7% bilansu). Powyzszg analize przedstawiatem ew . ' o gty
na poczatku roku stawiajgc prognozy dla dolara i EUR/USD. Nowoscig jest to, ze wezoraj EBC ~ WIG Energia 25159 -1.0% -15,9%
zakomunikowat wydtuzenie programu skupu aktywéw do grudnia. Tzw. APP ma by¢ WIGIT 1927,2 -0,3% -5,6%
wygaszany w ostatnim kwartale roku. Kolejna nowo$¢ w komunikacie to brak podwyzek stép WIG Media 517338 0,0% 8,0%
procentowych do lata 2019 (0%), podczas gdy FED powinien mie¢ w tym czasie >2,5%. WiIG Paliwa 61415 -0,3% -14,0%
Gotebi ko1m2uzr}i1ka2t3EgC sprowadzit EUR/USD w ol|<olice 1,15. 2018 rok rozpoczinaliér;r:y Z  WIG Spoz 36681 0,8% 1,1%
poziomu 1, ,23. Dzis trzeci pigtek miesigca czyli wygasanie czerwcowej serii kontraktow = surowce 37512 11% 14.6%
terminowych. LOP na koriczacej serii ,M” to ok. 15k przy poziomie 2238. Na U jest juz blisko \\ ~— o 7 0'80/0 _10'60/0
50k (2209 pkt). Wysoka réznica czes$ciowo odzwierciedla dywidendy, cho¢ w tym roku nie jest . kil o7
ich duzo. DAX 13107,1 1,7% 1,5%
CAC40 55285 1,4% 4,1%
Krystian Brymora  BUX 36 654,6 2,2% -6,9%
S&P500 27825 0,3% 4,1%
DJIA 251753 -0,1% 1,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 7761,0 0.9% 12,4%
. . , . . . . Bovespa 714212 -1,0% -6,5%
= Budimex: spétka ocenia, ze lata 2018-2019 bedg dla branzy budowlanej Nigeoos 7284622 5% 0%
trudne; S&P/ASX 200 6 094,0 1,3% 0,5%
= JSW PKP Cargo: oba podmioty podpisaty list intencyjny w sprawie wspolnych Zoto 1304,1 0.5% -0.2%
. e . . . ; Miedz 7257,0 0,5% 0,1%
rzedsiewzie¢ inwestycyjnych zwigzanych z komercyjnym korzystaniem ' ’ '
P I,eds ¢ d &C e_s yeyinyc qzanyc omercyjnym wykorzystanie Ropa WTI 66,9 0,4% 11,9%
paliwa wodorowego, EUR/PLN 4,28 0,2% 2,4%
= Arctic Paper: WZA zdecydowato o wyptaceniu 0,2 PLN na akcje w formie USD/PLN 3,68 1,5% 5,6%
dywidendy: CHF/PLN 3,70 0,5% 3,6%
' ) . ) ) o . EUR/USD 1,16 -1,3% 3,1%
= Redan, TXM: Redan zamierza obja¢ akcje nowej emisji TXM o warto$ci od 5 ysprpy 110,4 0,0% 2,0%
do 7 min PLN;
= Agora, Kino Polska: Kino Polska TV kupito od Agory 41,14% akcji Stopklatki; Wartosé iR
= Ursus: w okresie styczen-maj Ursus zarejestrowat 0 44,1% mniej ciggnikow w ~ Kurs otwarcia 2229 -24 -1,07%
UjQCiU r/r [Wykres BDM]' Kurs zamknigcia 2238 2 -0,09%
. . i . . . . . Kurs min. 2220 -9 -0,40%
= Wielton: w okresie styczen-maj Wielton zarejestrowat o 4,3% wiecej nowych  kurs max. 2951 3 -0,13%
przyczep i haczep w ujeciu r/r; Wolumen obrotu 30 467 7472 -19,69%
. . . . . S Otwart j 64 375 -898 -1,38%
= Colian w wezwaniu ztozono zapisy na sprzedaz 25.955.225 akcji spotki; HalelRozy IS -
= Skarbiec: Murapol negocjuje sprzedaz pakietu 2.251.152 akcji spotki Skarbiec  Mdeksy GPW
Holding Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
' WIG20 223251 221984 224799 223839 00% 658
WIG30 ~ 2569,11 2560,28 258927 257942 0,0% 731
MWIG40 448569 13547,18 1361692 444869 -0,7% 125
WYKRES DNIA

SWIGBO 1361284 444518 448569 13587,40 0,0% 45
Od wczorajszego posiedzenia EBC kurs EUR traci juz prawie 2% wzgledem USD. wiG-PL 5976825 5974313 5977698 5977698 -01% 830

Znalazto sig tym samym ponownie w okolicach wsparcia. wiG 5853391 5832884 5878241 5860393 -0,1% 834
EURUSD [daily] e
1.2600 Close MC 1D YTD
M EURUSD BGNL Curncy - Last Price 1.1561 I gliog 7040 D) £0:2% AELED
l . ’L ,,,,,,,,,, i 10400 BZWBK 361,00 35 859 -0,3% -8,9%
L “t M | I 03”1 ccc 240,40 9896 1,8% -15,6%
lﬂ! | Iy 1000 CD Projekt 164,70 15831 6,1% 69,8%
! 'l“ " Cyfrowy P. 22,76 14 556 0,3% -8,4%
L ‘FM' | Energa 9,43 3905 -0,5% -25,9%
I ﬂtﬂ #ﬂ‘h W[( 1 k] M L2000 £ rocash 23,70 3298 1,1% -10,5%
q | Ap L MJ 1 | L Jsw 88,00 10332 -0,8% -8,6%
[ wl‘ }ﬂM WI ﬂ'w it "lq 11800 KGHM 92,10 18 420 -1,3% -17,2%
4 ol ¢ WJ M Lotos 59,00 10 908 2,4% 2,3%
u T S g m LPP 9.080,00 16 820 -1,2% 1,9%
[r[' S MBANK 428,40 18127 -3,0% -7,9%
FJI"M 11400  Orange 5,12 6719 2,4% -11,6%
Pekao 119,95 31483 0,1% -7,4%
11200 PGE 10,27 19 202 -1,3% -14,8%
o s o Son PGNIG 5,90 34092 -1,2% 6,2%
2017 \ 2018 PKN Orlen 85,32 36 492 -0,6% -19,5%
E,URUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) Graph 1748 Daily 15JUN2017-15JUN2018  Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P.  15-Jun-2018 08:23:02 PKOBP 40,00 50 000 -0,2% -9,7%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PZU 37,80 32641 -0,1% -10,3%
Tauron 2,32 4066 -1,3% -23,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD M.ormauzed As )f 12/29/2017
Wil G,
Amica 11740 913 07% -6,7% INGBSK 18560 24147 -27% -9,7% ¢
Amrest 43750 9281 -1,1% 6,7% InterCars 27000 3825 -0,7% -12,9% |MI'Swiceo ‘g1 5
AssecoPL 40,90 3395 -02% -7,0% Kernel 5040 4130 -12%  61% A
Azoty 4300 4265 -23% -382% Kely 35950 3432  -49%  -12,2%
Benefit Sys. 112000 3202 -18%  -4,3% Kruk 23380 4412  2,6% -10,6%
Bogdanka 53,50 1820 0,0% -20,1% LC Corp 267 1195 -07% -29% 0
Boryszew 7,59 1822 13%  -17,7% Livechat 3410 878  -42% -145% J/\\\\/
Budimex ~ 14380 3671 -1,1% -32,2% Mabion 111,40 1528 -14% -12%
ClGames 096 145 11% -68% Medicaly 13860 500  0,6%  -30,5% .‘\v/\ Fa) \\ﬂ\\ -
Ciech 6240 3288 11%  85% Millennium 811 9838 -19%  -9.3% v LY
Comarch 14350 1167 00% -24,5% Netia 501 1681 02% -69%
Dino 10330 10128 34% 31,1% Orbis 97,00 4469 -08%  49%
Emperia 99,80 1232 0,0%  02% Pfleiderer 3745 2423 05% 11,0% i
Enea 1033 4560 -07% -102% PKPCargo 4530 2020 18% -17,8%
Famur 576 3311 -24% -7.1% PLAY 2632 6678 02% -222%
Forte 4900 1173 -0,6% -20% Polimex 318 752 00% -211%
GetinNoble 1,07 1039  0,9% -34,0% Sanok 3650 981  -39% -20,2% Jan Feb Mar Apr May Jun
GPW 3750 1574 30% -202% Stalprodukt 46450 2592 02% 79% oo W8 s
GTC 939 4416 -01% -42% Ursus 232 137 -21% -4L6% Zﬁ'f‘a"‘?‘é"“ ’;”" .EE‘) v T adershi BDA;?; 2018 Bloombeng Finence 1B eeE
Handiowy 77,10 10074 -14% -58% Wawel 960,00 1440 00% -69% <M0dro: Bloomberg, Dom Maklerski A
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Budimex ocenia, ze lata 2018-2019 beda dla branzy budowlane;j - a takze spdiki - trudne, a uzyskanie wyzszej
rentownosci bedzie niemozliwe - poinformowat Dariusz Blocher, prezes Budimeksu. Dodat, ze Budimex
analizuje optacalno$¢ dwdch kontraktéw drogowych, w ktérych spétka ztozyta najkorzystniejszg oferte.
Budimex analizuje, czy przedtuzac¢ oferte w przetargach na odcinek autostrady Al oraz drogi S61. w tym roku
grupa przekroczy plan 100 min PLN wydatkow inwestycyjnych na maszyny. W tym roku spétka zainwestuje w
sprzet powyzej 100 min PLN i okoto 200 min PLN w grunty.

JSW i PKP Cargo podpisaty list intencyjny w sprawie wspolnych przedsiewzigé inwestycyjnych zwigzanych z
komercyjnym wykorzystaniem paliwa wodorowego.

Walne Zgromadzenie Arctic Paper zdecydowato o wypfaceniu prawie 13,9 min PLN dywidendy, czyli 0,2 PLN
na akcje, z zyskow z lat ubiegtych zgromadzonych na kapitale rezerwowym. Dzierh dywidendy ustalono na 20
czerwca 2018 roku, a termin jej wyptaty na 27 czerwca 2018 roku.

Redan zamierza gtosowaé za podjeciem uchwat na NWZ spéitki zaleznej TXM i objg¢ jej akcje nowej emisji 0
warto$ci od 5 do 7 min PLN. Redan chce sfinansowaé objecie akcji poprzez emisje obligacji o wartosci
nominalnej od 11 do 13 min PLN

Kino Polska TV kupito od Agory 41,14% akcji Stopklatki. Warto$¢ transakcji to 32,2 min PLN czyli 7 PLN za
jedna akcje. Po rozliczeniu transakcji Kino Polska TV posiada¢ bedzie 82,6% akcji Stopklatki.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego, oddalajacy skarge kasacyjng PAK KWB Konin w sprawie
postepowania o stwierdzenie niewaznosci decyzji Srodowiskowej dla odkrywki Tomistawice, nie pozbawia
mocy prawnej decyzji Srodowiskowej i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych oraz wydobywczych.

Ursus zarejestrowat w okresie styczen-maj 137 nowych ciggnikéw rolniczych, o 44,1% mniej rdr.
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Wielton w okresie styczen-maj 2018 roku zarejestrowat 1.737 nowych przyczep i naczep, o 4,3% wiecej rdr

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

041993

Colian

Skarbiec

Awbud

BGZ BNP Paribas

The Farm 51
Maxcom
Selena FM
Inpro

Echo Investments

Konsorcjum Stali

Ultimate Games -
IPO

Debica

Admiral Boats

GetBack

Getin Noble Bank

ZUE

Alior Bank

QubicGames

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

BIULETYN PORANNY

piatek, 15 czerwca 2018

W wezwaniu na akcje Colian Holding ztozono zapisy na sprzedaz 25.955.225 akcji spotki. Gtowni akcjonariusze
Colian Holding wezwali w marcu do sprzedazy 41.858.454 akcji Colian Holding, stanowigcych 21,72% gtosow,
po 3,76 PLN za akcje. Cena zostata potem podniesiona do 4,1 PLN za papier.

Murapol negocjuje sprzedaz pakietu 2.251.152 akcji spotki Skarbiec Holding, stanowigcych 32,99% kapitatu
zaktadowego spotki. Realizacja transakcji planowana jest na najblizsze dni.

Awbud podpisat umowe, ktérej przedmiotem jest wybudowanie obiektu hotelowego wraz z towarzyszaca
infrastrukturg w Miedzyzdrojach. Za realizacje umowy Awbud ma otrzyma¢ wynagrodzenie ryczattowe w
kwocie 70,5 min PLN powiekszone o podatek VAT.

BGZ BNP Paribas ustalit cene emisyjng akgji serii J oraz K na 60,15 PLN BGZ BNP Paribas wyemituje 2,5 min
akcji serii J oraz 10,8 min akcji imiennych serii K. Bank informowat wczesniej, ze oferta akcji serii J bedzie
skierowana do wybranych inwestoréw. Z kolei oferta akcji serii K bedzie skierowana wytgcznie do BNP Paribas
(4,8 min akcji) i BNP Paribas Fortis SA/NV

Zarzad notowanego na NewConnect producenta gier The Farm 51 Group podjat uchwate w sprawie ustalenia
ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii | na kwote 20 PLN

Walne Zgromadzenie Maxcom zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto za 2017 rok 1 PLN dywidendy na
akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 26 czerwca, a jej wyptata nastgpi 4 lipca.

Walne zgromadzenie spétki Selena FM zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2017 rok 0,3 PLN dywidendy
na akcje. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 2 lipca, natomiast dzien wypfaty dywidendy to 16 lipca.

Walne zgromadzenie Inpro zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2017 w wysokos$ci 0,25 PLN za akcje.
WZA ustalito dzier dywidendy na 16 sierpnia, a jej wyptata nastgpi 30 sierpnia.

Echo Prime Assets, spdtka zalezna Echo Investment, otrzymata propozycje sprzedazy 7,3 min akcji EPP i
potwierdzita warunki sprzedazy. Cena sprzedazy akcji, pomniejszona o koszty transakcyjne, wyniesie 8,4 min
euro.

Walne zgromadzenie Konsorcjum Stali uchwalito, aby z zysku netto za 2017 rok wyptaci¢ 2 PLN dywidendy na
akcje. Dniem dywidendy jest 22 czerwca, a jej wyptata ma nastgpic 2 lipca.

Ultimate Games, producent i wydawca gier, ktérego akcjonariuszem jest gietdowy PlayWay, zadebiutuje na
NewConnect w pigtek, 15 czerwca. W 2019 roku spotka chce przeniesé notowania na rynek gtéwny. Debiutowi
spotki na rynku NewConnect nie towarzyszy emisja akcji. Kurs odniesienia wynosi 7 PLN

Akcjonariusze Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowali, ze spotka wyptaci 6,50 PLN dywidendy na akcje z zysku
za 2017 r. Dniem dywidendy jest 14 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 14 grudnia 2018 r.

Sad Rejonowy w Gdansku ogtosit upadio$¢ Admiral Boats.

Zarzad GetBacku widzi szanse, by spoétka po 2-3 latach powrécita na $ciezke rozwoju. Propozycje
przedstawione w planie restrukturyzacji mogg ulec zmianie, a spétka nie jest zamknieta na pozyskanie
inwestora strategicznego, jednak obecnie nikt nie jest zainteresowany - poinformowat w liscie otwartym do
obligatariuszy Przemystaw Dgbrowski.

Inwestorzy GetBacku idg na skarge do prokuratora. Sprzedawcy obligacji GetBacku na cenzurowanym. Klienci,
ktorzy czujg sie przez nich poszkodowani, licza na pomoc wymiaru sprawiedliwosci. (Rzeczpospolita)

EuroRating obnizyt rating kredytowy nadany Getin Noble Bankowi do poziomu B z B+, podata agencja.
Perspektywa ratingu zostata okreslona jako negatywna.

Przetarg Zarzadu Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Krakowie na przebudowe torowiska wraz z
przebudowag uktadu drogowego w Krakowie, w ktéorym oferta ZUE i KZN Rail zostata uznana za
najkorzystniejsza, zostat uniewazniony.

Alior Bank, Raisin, solarisBank i Mastercard stworzg opartg na modelu Open API paneuropejska platforme,
dzieki ktorej klienci bedg mogli w petni korzysta¢ z zalet nowych przepiséw dotyczgcych otwartej bankowosci,
poinformowat Alior Bank. Produkt bedzie dostepny dla wszystkich obywateli Unii Europejskiej, z naciskiem na
rynek niemiecki w pierwszej fazie projektu.

QubicGames zawart z firmg Dark-1 DOO umowe wydawnicza, okreslajgcg szczegdty przystosowania i wydania
gry "Odium To the Core" na konsole Nintendo Switch.
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Infoscan planuje uruchomienie sprzedazy zdalnych badan bezdechu sennego w USA i w Azji Potudniowo-
Wschodniej w 11l kwartale tego roku, poinformowat prezes Jacek Gnich. W ubieglym tygodniu wtadze firmy
odbyly szereg spotkan w USA z przedstawicielami branzy diagnostyki i leczenia bezdechu sennego.

Elektrocieptownia Bedzin planuje przeznacza¢ do 50% zysku netto na dywidende od 2019 r., a jej ostateczna
wysoko$¢ w kolejnych latach bedzie zalezata od procesu sprzedazy Elektrocieptowni Bedzin sp. z o.0.,
poinformowali przedstawiciele spotki. Spotka, ze w lipcu otrzyma projekt umowy od inwestora
zainteresowanego spotkg zalezng Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0., a w przypadku porozumienia - do potowy
pazdziernika inwestor uzyska zgody korporacyjne.

Spotka chce dalej rozwija¢ sie jako grupa finansowo-produkcyjna i moze zaangazowac sie w 2-3 mate projekty
kogeneracyjne w tym i przysztym roku.

Nikt nie chce pojs¢ sciezkg GetBacku. Jestesmy zainteresowani portfelami spotki - mowi p.o. prezesa Kredyt
Inkaso Jarostaw Orlikowski. (Parkiet)

Nowa Gala chce odwréci¢ spadkowy trend. Firma upatruje szans na wzrosty w eksporcie. Jego udziat w
przychodach jest jednak maty. (Parkiet)

Nowe wymogi kapitatowe bedg dla bankéw duzym wyzwaniem. Spefnienie odpowiednich pozioméw MREL,
czyli funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowanych, moze wymagac od polskiego sektora bankowego emisji
w ciggu paru lat obligacji wartych ponad 70 mid PLN (Parkiet)

28,85 min USD zadajg od czterech bytych cztonkéw zarzadu polickie zaktady z Grupy Azoty. (Puls Biznesu)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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