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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Geopolityka w centrum uwagi 1D YTD
Pigtkowa sesja z pewnoscig nie bedzie sie kojarzyta inwestorom zbyt pozytywnie. Na GPW mgzg iggi’g ig:ﬁ’ 18?:?
zdecydowanie dominowat czerwony kolor — blue chipy stracity niemal 1,6% (nad kreska ’ g R
znalazly sig 3 spotki; od poczatku roku spadlismy o ponad 10%), a mWIG40 az o 2,4%. MWIG40 4340,9 -2,4% -10,4%
Kolorowo nie byto takze na rynkach globalnych — na minusie znalazty sie europejskie indeksy, SWIG80 13549,1 -0,3% 7.2%
w tym m.in. DAX, ktéry obnizyt sie 0 0,7%. Pod presjq sprzedajgcych byty tez gietdy w USA, wIG 57 693,1 -1,6% -9,5%
cho¢ trzeba im oddaé, ze wraz z rozwojem notowan, straty byly ograniczane. Prezydent G Banki 7 491,0 2,6% 11,7%
Trump w pigtek po potudniu zatwierdzit liste chinskich produktéw (o wartosci 50 mid USD),na  \y G Bud 22880 1,2% -18,8%
ktore beda natozone cta w wys. 25%. Dodatkowo, Reuters podat, ze USA prowadzg prace WIG Chemia 121699 0.6% 20.4%
nad kolejng lista wyrobdéw, ktére mogg by¢ oclone, tym razem o wartosci 100 mid USD Moo 2158(’) 1'00/ 1'80/
((wpasowuije sie to w wypowiedzi Trumpa o mozliwosci wprowadzenia dalszy cet, jesli Chiny ew . ' e g
urzeczywistnig grozby odwetu celnego). Na chwile obecng EUR/USD wynosi 1,159x. Wsréd ~ WIG Energia 24528 2.5% -18,0%
surowcow warto zwroci¢ uwage na spadajgce ceny ropy — 22 czerwca czeka nas spotkanie  WIG IT 1890,0 -1,9% -7,4%
grupy OPEC i nie wykluczone, ze zakonczy sig ono decyzjg o zwigkszeniu wydobycia. W kraju ~ WIG Media 52134 0,8% 8,8%
z kolei mieliémy kolejny odcinek ,telenoweli” pt. GetBack, ktéry tym razem dotyczy wiG Paliwa 6059,7 -1,3% -15,1%
zatrzymania w weekend bytego prezesa spotki, Konrada K., przez CBA. Dzisiejszy kalendarz vy spoz 3630,6 -1,0% 0,1%
makro nie jest zbyt bogaty, z krajowych odczytow GUS opublikuje informacje o przecigtnym = sirowce 36532 26% 16.9%
wynagrodzeniu/zatrudnieniu, czeka nas tez szereg wystgpien lokalnych szeféw FED oraz ' ' '
: h - AR b A - WIG Telco 653,4 -2,0% -12,4%
Mario Draghiego (w drugiej czesci dnia). Dla rodzimych bykéw istotna bedzie obrona 2200
pkt. (dla WIG20), poniewaz w przypadku przetamania tego psychologicznego poziomu, DPAX 19U 07 Qs
kolejnym przystankiem moga by¢ dopiero okolice 2150 pkt. CAC40 55019 -0.5% 3,6%
BUX 36 039,0 -1,7% -8,5%
Adrian Gérniak  s&P500 2779,7 -0,1% 4,0%
DJIA 25090,5 -0,3% 1,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 77464 0.2% 12.2%
L . . . . . . L. Bovespa 70757,7 -0,9% -7,4%
PGNIiG: zebrane dane w§kazuja, ze W zlozu Przemy$l moze znajdowac sie NiPeoot 226870 o7 0%
dodatkowe 20 mid m3 gazu; S&P/ASX 200 6104,1 0.2% 0,6%
= PKO BP: KNF chce podwyzszenia bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym  Zioto 12766 2,1% -2,3%
PKO BP do 1%; Miedz 7177,0 -1,1% -1,0%
. L . . Ropa WTI 65,1 2,7% 8,9%
= mBank: KNF chce obnizenia bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym EURIPIN 429 0.2% 2.6%
mBanku do 0,5%; USD/PLN 3,69 0,3% 5,9%
= Tauron: do konca czerwca pracownicy spotki Tauron Wydobycie otrzymajg $rednio  CHF/PLN 3,70 0,0% 3,7%
1850 PLN jednorazowej premii; EUR/USD 13 0% B
USD/JPY 110,7 0,2% -1,8%
= Alior Bank: KNF zwrdcita sie do Komitetu Stabilnosci Finansowej o wyrazenie opinii
w sprawie identyfikacji Alior Banku jako innej instytucji systemowo waznej; Fw20
= Skarbiec: Murapol zawart ze spotkg Aoram umowe sprzedazy 2.251.152 akgji spotki Wartose Zhians
i 0,
Skarbiec Holding, stanowigcych 32,99% kapitatu zaktadowego spotki; Kurs otwarcia 2238 N 0,40%
Kurs zamkniecia 2216 -22 -0,98%
= GetBack: CBA zatrzymato w sobote bytego prezesa spétki GetBack Konrada K; Kurs min. 2215 5 -0,23%
= GetBack: KNF prowadzi inspekcje u posrednikéw oferujgcych obligacje windykatora ~ Kurs max. 225 EC §0.2700
GetBack: Wolumen obrotu 23213 -7 254 -23,81%
' Otwarte pozycje 66 026 1651 2,56%
= Agora: spoka zaktada osiggniecie w perspektywie 2022 roku okoto 1,6 mld PLN
skonsolidowanych przychodéw i okoto 200 min PLN EBITDA. ity Py
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 240,09 2203,01 224512 220301 -16% 1314
WIG30 2581,93 2534,01 2587,29 253401 -18% 1455
MWIG40 444357 13490,91 13612,04 434093 -2,4% 189

WYKRES DNIA
SWIGBO 1361204 434093 4447,86 1354908 -03% 37
Po pigtkowym spadku o 1,9%, ztoto znalazto si¢ na nowych tegorocznych minimach.  wiG-PL 5972964 5883879 5972964 58838,79 -1,6% 1544
wIG 5865562 57693,09 58739,94 5769300 -1,6% 1554
XAUUSD [daily]
I WIG20
“ l Close MC 1D YTD
Il u “ | | . Alior 68,00 8871 -3,0% -14,5%
”H "u ik | i 1340 BZ WBK 356,00 35363 -1,4% -10,2%
é* M | B ccc 240,60 9904 0,1% -15,6%
‘ ﬂ . é | | t | CD Projekt 168,00 16 148 2,0% 73,2%
e ﬂ ] X i ““ ! 1330 Cyfrowy P. 22,78 14 569 0,1% -8,4%
h ”‘u* .” Energa 9,11 3772 -3,4% -28,4%
ﬂ Eurocash 23,00 3201 -3,0% -13,1%
f|¥ [ }‘ Jsw 86,60 10 168 -1,6% -10,0%
u il m“ﬂm 100 kahm 89,22 17848 -31% -19,8%
” m ﬂ‘ Lotos 57,54 10 638 -2,5% -0,3%
| I LPP 9 025,00 16 718 -0,6% 1,3%
] 1 MBANK 413,20 17 483 -3,5% -11,1%
! Orange 4,86 6378 5,1% -16,1%
Pekao 116,95 30 696 -2,5% -9,7%
1260 PGE 10,02 18735 -2,4% -16,8%
[ M XAU BGNL Curncy - Last Price 1280.40 RONIG .85 SIS0 O 6% 1, 036
: PKN Orlen 84,18 36 005 -1,3% -20,6%
Jan Feb Mar Apr May Jun PKOBP 39,15 48 938 -2,1% -11,6%
2018 PZU 37,60 32 468 -0,5% -10,8%
XAU Curncy (Gold Spot  $/0z) Graph 1749 Daily 18DEC2017- 18JUN2018 CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P 18-Jun-2018 08:34:03 Tauron 221 3873 -4,7% -27,5%
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mWIG40
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 495,00 1132 0,2%  150,0% Handlowy 69,80 9120 -95% -14,8%
Amica 111,20 865 -5,3% -11,6% ING BSK 17460 22715 -59% -15,1%
Amrest 442,50 9387 1,1% 7,9% Inter Cars 267,50 3790 -0,9% -13,7%
Asseco PL 39,38 3269 -3,7% -10,5% Kernel 49,55 4060 -1,7% 4,3%
Azoty 42,96 4261 -0,1% -38,3% Kety 342,00 3265 -4,9% -16,5%
Benefit Sys. 1 140,00 3259 1,8% -2,6% Kruk 22300 4208 -4,6% -14,7%
Bogdanka 53,60 1823 0,2%  -20,0% LC Corp 2,59 1159 -30% -58%
Boryszew 7,68 1843 12% -16,7% Livechat 35,00 901 2,6% -12,3%
Budimex 138,00 3523 -4,0% -34,9% Mabion 113,00 1550 1,4% 0,2%
Cl Games 0,95 144 -1,0%  -7,8% Medicalg 135,80 490 -2,0% -31,9%
Ciech 63,50 3346 1,8% 10,4% Millennium 7,90 9584 -26% -11,6%
Comarch 143,00 1163 -0,3% -24,7% Netia 4,75 1594 -52% -11,7%
Dino 102,30 10029 -1,0% 29,8% Orbis 92,00 4239 -52% -0,5%
Emperia 99,80 1232 0,0% 0,2% Pfleiderer 37,20 2407 -0,7%  10,2%
Enea 10,15 4481 -1,7% -11,7% PKP Cargo 45,10 2020 -04% -181%
Famur 574 3299 -0,3%  -7,4% PLAY 25,80 6546 -2,0% -23,7%
Forte 49,00 1173 0,0% -2,0% Polimex 3,10 734 -2,5% -23,1%
GetinNoble 1,05 1020 -1,9% -352% Sanok 36,30 976 -0,5% -20,6%
GPW 37,65 1580 0,4% -19,9% Stalprodukt 469,00 2617 1,0% -7,0%
GTC 9,06 4261 -35%  -7,6% Wawel 956,00 1434 -04% -7,3%
FW20

M KRS1 Index - Last Price 2160 -0.98%

T High an 01/23/18 26560

~ Average 8641

lt:\:; Egerm[smnk]ﬁﬂl (KRS1) ?2257. $.=
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zebrane dane wskazuja, ze w ztozu Przemys| moze znajdowac¢ sie dodatkowe 20 mld m3 gazu, poinformowat
prezes PGNIG Piotr Wozniak. Pierwotne zasoby wydobywalne ztoza oszacowano na ok. 72 mld m3 gazu.

Komisja Nadzoru Finansowego chce podwyzszenia bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym PKO BP
do 1% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko z 0,75% obecnie.

Komisja Nadzoru Finansowego chce obnizenia bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym mBanku do
0,5% tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko z 0,75% obecnie.

Do konca czerwca pracownicy spoétki Tauron Wydobycie otrzymajg $rednio 1850 PLN jednorazowej premii,
natomiast w spotce Tauron Ciepto nastgpi w tym roku podwyzka wynagrodzen o co najmniej 120 PLN brutto.

Komisja Nadzoru Finansowego zwrdcita sie do Komitetu Stabilnosci Finansowej o wyrazenie opinii w sprawie
identyfikacji Alior Banku jako innej instytucji systemowo waznej oraz natozeniu bufora innej instytucji o
znaczeniu systemowym.

Murapol zawart ze spotkg Aoram umowe sprzedazy 2.251.152 akcji spoétki Skarbiec Holding, stanowigcych
32,99% kapitatu zaktadowego spotki. Ustalona cena transakcji wynosi 63,55 min PLN czyli 28,23 PLN za jednag
akcje. Murapol kupit akcje Skarbca Holding w 2017 roku za 75,2 min PLN Aoram to do niedawna spétka
nalezaca w 100% do Murapolu. Przed podpisaniem umowy sprzedazy akcji Skarbca Holding Murapol sprzedat
udziaty w tej spotce na rzecz osob trzecich. Murapol nie podat, kim sg te osoby.

Z dniem 1 wrzesnia 2018 roku w PKP Cargo wdrozona zostanie podwyzka wynagrodzen. Zgodnie z
szacunkami, do konca tego roku koszt podwyzki tacznie z jednorazowg premig wyniesie okoto 33,9 min PLN

Telewizja Polska, TVN oraz Telewizja Polsat podpisaty list intencyjny w sprawie wspélnych dziatan w obszarze
emisji sygnatu naziemnej telewizji cyfrowej.

CBA zatrzymato w sobote bylego prezesa spétki GetBack Konrada K. - poinformowata rzecznik prasowy
Prokuratury Krajowej Ewa Bialik. Zatrzymanie ma zwigzek z koniecznoscig przedstawienia Konradowi K. m.in.
zarzutdw usitowania oszustwa na szkode Polskiego Funduszu Rozwoju, wyrzadzenia szkody w wielkich
rozmiarach w obrocie gospodarczym na szkode spoétki GetBack oraz przestepstw dotyczacych manipulacji
instrumentami finansowymi i podawania nieprawdy do publicznej wiadomosci o dziataniach spotki.

Na polecenie prokuratury doszto do zatrzymania Piotra B., przedstawiciela podmiotu gospodarczego, ktory
wspotpracowat z bytym prezesem GetBacku Konradem K. - poinformowata w sobote rzeczniczka Prokuratury
Regionalnej w Warszawie prok. Agnieszka Zabtocka-Konopka.

KNF prowadzi inspekcje u posrednikéw oferujgcych obligacje windykatora GetBack. Niewykluczone, ze
dziatania nadzoru skoncza sie dla niektérych odebraniem licencji na prowadzenie dziatalnosci - méwi DGP
przewodniczacy KNF, Marek Chrzanowski. (Dziennik Gazeta Prawna)

Grupa Agora zakiada osiagniecie w perspektywie 2022 roku okoto 1,6 mld PLN przychodéw i okoto 200 min
PLN wyniku EBITDA. Spoétka chce kontynuowa¢ polityke dywidendowa w wysokosci 0,5 PLN na akcje. Zgodnie
z planami, w wyniku EBITDA 155-165 min PLN bedzie pochodzito z obecnych bizneséw, a 45-50 min PLN z
nowych. W strukturze przychodéw 1,31-1,36 mid PLN stanowi¢ majg obecne biznesy, a 290-320 min PLN
przychoddéw pochodzi¢ ma z nowych.

Wigkszos$¢ z 500 min PLN przeznaczonych przez Agore na rozwdj nowych bizneséw w latach 2018-2022 moze
trafi¢ na akwizycje — poinformowat cztonek zarzagdu grupy, Grzegorz Kania.

Agora widzi w Polsce bardzo duzg przestrzen dla rozwoju biznesu kinowego. To dobry prognostyk dla rozwoju
Heliosa, ktory w 2022 r., zgodnie z ogtoszong dzi$ strategia Grupy, ma mie¢ 380 ekranoéw, a liczba ta jest juz
zapewniona w aktualnym pipeline projektéw spotki, poinformowat czlonek zarzadu Tomasz Jagietto. Miejsce na
nowe kina jest zaréwno w duzych miastach - takze w Warszawie - jak i w mniejszych osrodkach - nawet rzedu
40 tys. mieszkancow.

Forever Entertainment i Ultimate Games, dwaj producenci gier notowani na rynku NewConnect, rozpoczeli
negocjacje w sprawie utworzenia wspolnej spotki zajmujacej sie portowaniem gier.

Akcjonariusze spotki Toya, posiadajacy facznie 9,07% ogdinej liczby akcji, zgtosili projekty uchwat, zaktadajgce
utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych w kwocie 29,5 min PLN Spétka chce skupi¢ do
2.418.033 akcji wtasnych za 12,20-16,50 PLN za sztuke.

JR Holding i Setanta ASI podpisalty list intencyjny w sprawie wspotpracy na poziomie operacyjnym, biznesowym
oraz kapitatowym.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

Inpro

Warimpex

Wojas

Kino Polska

Sopharma
Altus

Getin Noble Bank

Motoryzacja

Polnord

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 18 czerwca 2018

Inpro wprowadzito do sprzedazy 89 mieszkan w ramach drugiego etapu osiedla Debiut w Pruszczu Gdanskim.

Walne zgromadzenie Warimpeksu zdecydowato o wyptacie 0,06 euro dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok.
Dniem dywidendy jest 21 czerwca, a ma ona zosta¢ wyptacona 22 czerwca 2018 r.

Walne zgromadzenie spotki Wojas zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku netto za 2017 rok
kwoty 2,54 min PLN co daje 0,20 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 13 lipca, a jej wyptata
nastgpi 31 lipca.

Walne zgromadzenie Kino Polska uchwalito wyptate 0,55 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok. Dzien
dywidendy ustalono na 29 czerwca, a wyptata ma nastgpic¢ 16 lipca 2018 roku.

Akcjonariusze butgarskiej spotki Sopharma zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende z zysku osiggnietego
w 2017 roku oraz z niepodzielonego zysku z poprzednich lat tagcznie 43 min BGN, co da 0,11 BGN dywidendy
na akcje.

Warto$¢ naptywéw netto do niededykowanych funduszy inwestycyjnych zamknietych Altus TFI,
przeznaczonych dla zamoznych os6b prywatnych wyniosta 98 min PLN w maju. Tak dobry wynik spétka
zawdziecza swojej flagowe;j strategii inwestycyjnej - akcyjnym funduszom absolutnej stopy zwrotu,

Akcjonariusze Getin Noble Banku podjeli uchwate w sprawie potaczenia z BPI Bankiem Polskich Inwestycji.
Gietdowe spdtki z branzy automotive czekajg duze wyzwania - producenci czgsci i akcesoriow samochodowych
wcigz korzystajg z efektdow koniunktury, jednak pozytywny obraz branzy psuje spadek produkcji na

najwiekszych rynkach w Europie i rosngce koszty pracy. (Parkiet)

Walne zgromadzenie Polnordu ma da¢ zarzadowi zgode na dochodzenie roszczen od bylych menedzeréw.
(Puls Biznesu)
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