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KOMENTARZ PORANNY
WIG20 za umowna linig bessy

Wtorek rozpoczynali$my grozbami D. Trumpa dotyczacymi kolejnych cet na
chinskie towary o wartosci ok. 200 mld USD. Miata by¢ to reakcja na odwetowe
taryfy wprowadzone przez Panstwo Srodka. Informacja sprowokowata do
wyprzedazy na rynkach wschodzacych. Indeks MSCI EM istotnie poprawit
lokalne dofki i znalazt sie najnizej od pazdziernika 2017. Juz wczes$niej, po
posiedzeniach FED i EBC ($roda, czwartek) wspomniane wsparcie trzeszczato.
Zdecydowanie odmienne tempo amerykanskiej i europejskiej polityki monetarnej
przyczynito sie do zwrotu na dolarze. W konsekwencji umocnit sie on do
poziomow niewidzianych od lipca 2017, zwiekszajgc awersje do ryzyka. W tych
okolicznosciach WIG20 zblizyt sie w okolice 2100 pkt (2120 pkt). Od szczytu w
styczniu 2017 daje to strate juz ponad 20%, co oznacza przekroczenie umownej
granicy bessy. Wrzesniowa seria kontraktow terminowych, przez dywidendy,
handlowana jest na 2083 pkt. Do bardzo waznego wsparcia (2000 pkt) juz
niewiele zostato. Z kolei najblizszy opér to wczorajsza ,luka bessy” i okolice 2200
pkt. Dzi$ nastroje o poranku s3g lepsze. Kontrakty na DAX zyskujg 0,7%.
Kalendarium makro zdominowane jest przez wystgpienia przedstawicieli bankéw
centralnych. Mario Draghi (EBC), Haruhiko Kuroda (BoJ), Philip Lowe (BoA),
Jerome H. Powell (FED) wezmg udziat w dyskusji podczas Forum Bankowo$ci
Centralnej ECB, w Sintra, w Portugalii. (15:30 CET).

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= CCC: akcjonariusze CCC zdecydowali, ze spdtka wyptaci 94,7 min PLN
w formie dywidendy, czyli 2,3 PLN na akcje;

= KGHM: notowania miedzi w ztotych sg wcigz bardzo korzystne dla
KGHM;

= Pekao, Alior Bank: prezes Pekao Michat Krupinski jest zwolennikiem
potaczenia z Aliorem — Parkiet;

= PGNIG: spotka ma porozumienie z Portem Gdynia ws. bunkrowania
gazem LNG innych statkow;

= GPW: akcjonariusze GPW zdecydowali,
dywidendy na akcje;

ze spotka wyptaci 2,2 PLN

= MCI: spédtka sprzeda 75,40% udziatéw w spotce Dotcard, za kwote 255
min PLN;

= Mangata Holding: WZA postanowito wyptaci¢ 9 PLN dywidendy na akcje;

= Comp: spoétka zawarta umowe sprzedazy 55% akcji PayTel za 34 min
PLN;

= GetBack: Sad e zdecydowat o zastosowaniu trzymiesiecznego aresztu
wobec b. prezesa GetBack Konrada K.

WYKRES DNIA

Od styczniowego maksimum WIG20 stracit juz ponad 20%. Przekroczona zostata tym
samym umowna granica bessy.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 21208 -1,4% -13,8%
WIG30 24495 -1,1% -13,3%
mWwWIG40 4262,8 0,1% -12,1%
sWIG80 13 250,1 -0,9% -9,2%
WIG 55912,0 -1,0% -12,3%
WIG Banki 72419 -0,8% -14,6%
WIG Bud 2167,5 -2,1% -23,1%
WIG Chemia 119983 -0,8% -21,6%
WIG Dew 21383 0,5% -2,7%
WIG Energia 2 369,1 -0,6% -20,8%
WIG IT 1895,7 -0,4% -7,2%
WIG Media 5092,5 -0,7% 6,3%
WIG Paliwa 58142 -1,6% -18,6%
WIG Spoz 3566,6 -0,7% -1,7%
WIG Surowce 34614 -2,1% -21,2%
WIG Telco 628,0 -2,7% -15,8%
DAX 12 678,0 -1,2% -1,9%
CAC40 5390,6 -1,1% 1,5%
BUX 349724 -1,5% -11,2%
S&P500 2762,6 -0,4% 3,3%
DJIA 24700,2 -1,1% -0,1%
Nasdagq Comp 7725,6 -0,3% 11,9%
Bovespa 713943 2,3% -6,6%
Nikkei225 225554 1,2% -0,9%
S&P/ASX 200 6172,6 1,2% 1,8%
Ztoto 1275,8 -0,2% -2,3%
Miedz 6964,0 -0,8% -3,9%
Ropa WTI 65,1 -1,2% 8,9%
EUR/PLN 4,32 0,4% 3,3%
USD/PLN 3,73 0,7% 7,1%
CHF/PLN 3,75 0,7% 4,9%
EUR/USD 1,16 -0,3% -3,6%
USD/IPY 110,0 -0,5% -2,4%
FW20
Wartos¢ Zmiana

Kurs otwarcia 2077 -93 -4,29%
Kurs zamkniecia 2083 -27 -1,28%
Kurs min. 2 066 -36 -1,71%
Kurs max. 2093 -85 -3,90%
Wolumen obrotu 18 565 -2 580 -12,20%
Otwarte pozycje 53 508 -1 660 -3,01%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 137,66 2108,10 2137,66 2120,75 -1,4% 708
WIG30 2437,92 242942 245736 244951 -1,1% 800
MWIG40 4 206,38 13177,15 13311,80 4262,79 0,1% 149
SWIG80 13311,80 419528 426313 13250,11 -0,9% 30
WIG-PL 56 946,13 56 946,13 57 031,73 56997,99 -1,0% 892
WIG 55776,80 55540,17 5601559 55911,98 -1,0% 897
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 67,40 8793 -0,2% -15,2%
BZ WBK 327,60 32542 -3,6% -17,3%
ccc 226,80 9336 -3,1% -20,4%
CD Projekt 165,20 15 879 -4,0% 70,3%
Cyfrowy P. 21,78 13929 -2,8% -12,4%
Energa 8,79 3640 0,2% -31,0%
Eurocash 22,70 3159 0,0% -14,2%
JSW 79,90 9381 -2,4% -17,0%
KGHM 85,20 17 040 -2,1% -23,4%
Lotos 53,32 9857 -3,8% -7,6%
LPP 8 790,00 16 283 -0,8% -1,3%
mBANK 399,60 16 908 -3,5% -14,1%
Orange 4,56 5984 -5,0% -21,2%
Pekao 113,40 29 764 -1,3% -12,4%
PGE 9,51 17 781 -1,5% -21,1%
PGNIG 5,69 32 879 -0,9% -9,5%
PKN Orlen 80,76 34 542 -1,5% -23,8%
PKOBP 37,69 47113 -0,3% -14,9%
PZU 36,99 31942 1,5% -12,3%
Tauron 2,21 3873 0,5% -27,5%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



l:%g BIULETYN PORANNY

$roda, 20 czerwca 2018

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Normalized As OF 12/29/2017
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze CCC zdecydowali, ze spotka wyptaci 94,7 min PLN w formie dywidendy, czyli 2,3 PLN na akcje
- podata spdtka w komunikacie. Do akcjonariuszy trafi caty zysk jednostkowy za 2017 r. (37,4 min zt) oraz czes¢
kapitatu zapasowego (57,3 min zt). Dniem dywidendy jest 19 wrzesnia, a terminem jej wyptaty 1 pazdziernika
2018r.

Notowania miedzi w ztotych sg wcigz bardzo korzystne dla KGHM. Wazg sie losy obsady wtadz koncernu.
Solidarnos¢ w KGHM grzmi w petycji do premiera, prezydenta, ministra energii i prezesa PiS, ze konkurs jest
bez sensu, bo zwycigzcy sg znani: prezesem miatby by¢ Marcin Chludzinski, szef ARP, wiceprezesem ds.
finansowych Roger de Bazelaire, byty wiceszef ds. finanséw w Bogdance, a wiceprezesem ds. produkcji
Ryszard Jaskowski. (Parkiet)

Kluczowe dni dla decyzji o potgczeniu Pekao z Aliorem. Transakcja, cho¢ absorbujgca, moze przynies¢
drugiemu co do wielkosci bankowi w Polsce szereg korzysci. Jednak moze to oznacza¢ zmniejszenie dywidend
i rozwodnienie jego akcjonariuszy. Z informacji "Parkietu” wynika, ze prezes Pekao Michat Krupinski jest
zwolennikiem potgczenia z Aliorem, z kolei szef PFR Pawet Borys mniej przychylnie patrzy na transakcje.
Decyzja moze zapas$¢ na najwyzszym szczeblu politycznym. - PFR nie jest teraz przeciwko jakiejkolwiek opcji,
poniewaz trwajg analizy i nie podjete zostaty zadne decyzje - informuje PFR. (Parkiet)

Rada nadzorcza PKN Orlen powotata Patrycje Klareckg na stanowisko cztonka zarzadu ds. handlowych, od
dnia 24 czerwca.

PGNIG Obroét Detaliczny i Gas-Trading z grupy kapitatowej PGNiG podpisaty z Zarzadem Morskiego Portu
Gdynia porozumienie, ktére zaktada m.in. budowe barki przystosowanej do bunkrowania gazem LNG innych
statkow.

Akcjonariusze GPW zdecydowali, ze spétka wyptaci 92,3 min PLN dywidendy, czyli 2,2 PLN na jedna akcje.
Dzien dywidendy to 19 lipca 2018 r., a dzien jej wyptaty 2 sierpnia 2018 r.

Wojciech Nagel zrezygnowat z dniem 19 czerwca z funkcji prezesa Rady Gieldy w zwigzku z zamiarem
podjecia nowych obowigzkéw zawodowych.

GPW liczy, ze trend odbudowywania sie warto$ci obrotéw bedzie kontynuowany, poinformowat prezes Marek
Dietl.

MCI Capital sprzeda 75,40% udziatéw w spétce Dotcard, ktéra z kolei posiada 100% udziatéw w eCard i
Dotpay, za szacowang kwote 255 min PLN. MCI Capital zawart przedwstepng umowe sprzedazy tej firmy m.in.
z dunska spotkg Nets Denmark A/S.

Komisja Nadzoru Finansowego chce zniesienia buforu "innej instytucji o znaczeniu systemowym" Millennium
Banku.

Walne Zgromadzenie sp6tki Mangata Holding postanowito wyptaci¢ dywidende w tacznej kwocie 60,1 min PLN
czyli 9 PLN na akcje. Na tgczng kwote dywidendy sktada sie 37,15 min PLN zysku netto za 2017 rok i 22,94
min PLN z zyskéw zatrzymanych z lat ubiegtych.

KNF chce zniesienia buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym Getin Noble Banku.

Bioton planuje wprowadzi¢ do sprzedazy wtasne analogi insulin za 4 lata. Spétka ma zabezpieczone $rodki na
18-24 miesiace, a na dalszym etapie procesu zaktada nawigzanie wspotpracy z partnerem farmaceutycznym -
poinformowat prezes Robert Neymann. Grupa liczy, ze zakonczy 2018 rok dodatnim wynikiem netto.

Fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFI zwiekszyty zaangazowanie w spétke 11 bit studios i
majg obecnie 5,21% jej kapitatu i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Rawlplug zawart wstepne porozumienie z tajlandzkg spétkg TMAX Corporation o utworzeniu produkcyjnej
spoiki joint venture. Planowane podpisanie ostatecznej umowy joint venture oraz rejestracja spotki planowane
sg na lipiec 2018 roku.

Po sesji 21 czerwca akcje Coliana zostang wykreslone ze skfadu indeksu sWIG 80, a ich miejsce zajma papiery
ATM Grupy.

Walne zgromadzenie spoétki Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne postanowito wyptaci¢ dywidende z
kapitatu zapasowego, utworzonego z zyskoéw lat ubiegtych, w tgcznej wysokosci 328,26 tys. PLN czyli 0,12
PLN na akcje.

Elemental Holidng kupit 32% tureckiej spotki zaleznej Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi

Ticaret Anonim Sirketi. Nie podano warto$ci transakgc;ji.
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Akcjonariusz Toya, Tomasz Koprowski, ktory ma 19,01% akcji spotki, zgtosit projekt uchwaty, zaktadajgcy
wyptate 35,3 min PLN dywidendy, tj. 0,47 PLN na akcje.

Walne zgromadzenie K2 Internet zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy zysku netto za 2017
rok w kwocie 15,6 tys. PLN oraz 2,47 min PLN z czesci kapitatu zapasowego, czyli 1 PLN na akcje. Dniem
dywidendy jest 27 sierpnia, a terminem jej wyptaty 23 listopada 2018 r.

Akcjonariusze Ekopol Gérnoslgski Holding zdecydowali, ze spotka wyptaci 62,3 tys. PLN dywidendy z zysku
za 2017 ., co daje 0,02 PLN na akcje zwykig i 0,03 PLN na akcje uprzywilejowang. Dniem prawa do dywidendy
jest 3 lipca, a jej wyptata nastapi 17 lipca.

Walne zgromadzenie Vindexusa przegtosowato wyptate 0,25 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok.
Dzien dywidendy ustalono na 27 czerwca, a jej wyptata ma nastgpic¢ 6 lipca 2018 roku.

Walne zgromadzenie spétki Berling zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy za 2017 rok tacznie 877,5
tys. PLN czyli 5 gr na akcje - podata spotka w komunikacie. Dniem dywidendy jest 11 lipca, a terminem jej
wyptaty 25 lipca.

Comp zawart z podmiotem z grupy kapitatowej SIBS — SGPS z siedzibg w Lizbonie umowe sprzedazy 55%
akcji PayTel za 34 min PLN i zobowigzat sie do sprzedazy pozostatych 45% w trzech kolejnych latach. Strony
okreslity, ze tgczna cena sprzedazy 100% akcji PayTel nie bedzie mniejsza niz 34 min PLN za$ maksymalna
taczna cena ustalona zostanie na bazie zdefiniowanych w umowie wynikéw PayTel w latach 2018 - 2020 i
wyniesie nie wiecej niz 200 min PLN

Chociaz audytor GetBacku nie ponosi odpowiedzialnosci za to, ze spétka stracita ptynnos¢ finansowa, to
nadzér ma zastrzezenia do pracy bieglych rewidentéw. Sprawg zajeta sie Komisja Nadzoru Audytowego.
(Dziennik Gazeta Prawna).

Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie zdecydowat o zastosowaniu trzymiesiecznego aresztu
wobec b. prezesa GetBack Konrada K.

Erbud podpisat z Uniwersytetem Mikotaja Kopernika w Toruniu umowe na realizacje inwestycji - Budowa
Centrum Badan i Konserwacji Dziedzictwa Kulturowego przy Wydziale Sztuk Pieknych w formule "zaprojektuj
i wybuduj". "Warto$¢ kontraktu to 25,5 PLN netto. Termin realizacji 1000 dni od daty zawarcia umowy.

Wittchen ustalit z firma Lidl warunki dostawy wyrobéw skérzanych swojej marki w br. o tgcznej szacunkowej
wartoéci ok. 11 min PLN netto.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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