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Ostrzezenie z automotive
Czwartkowa sesja przyniosta do$¢ sporg zmiennos¢ na WIG20 (blisko 40 pkt amplitudy
wahan). Ostatecznie minimalng przewage na koniec dnia osiggnety niedzwiedzie. Indeks
blue-chipéw finiszowat na poziomie 2150,9 pkt, co oznaczato spadek o 0,2%. Tym samym
byki nawet nie podjety proby powrotu do wsparcia na 2200 pkt, ktére polegto z poczatkiem
tygodnia. Nastroje na innych rynkach byly stabe. DAX znizkowat systematycznie przez caty
dzien i zamknat sig 1,4% ponizej kreski (na wykresie spadli$my ponizej lokalnych dotkéw z
maja). Solidarnie znizkowaty wszystkie gtéwne indeksy na Wall Street, S&P500 o 0,6%, DJIA
spadt 6smy dzien z rzedu. Po presjg byty wczoraj m.in. kursy producentéw aut (Daimler, jako
pierwszy z duzych koncernéw, opublikowat ,profit warning” na temat skutkéw natozenia
chinskich cet na amerykanska produkcje). Dzi$ rano nastroje na rynkach azjatyckich sg
mieszane — spada Nikkei225, rosng indeksy w Chinach. Lekko odbijaja, po wczorajszych
spadkach, kontrakty na S&P500 i DAX. Technicznie, $rednioterminowo, indeks warszawskich
blue-chipéw nadal pozostaje w sekwencji pogtebiania dotkdw i coraz nizszych szczytdéw korekt
wzrostowych. Najblizszym wsparciem jest wtorkowe minimum (2108 pkt). Do ztamania trendu
spadkowego bytoby potrzebne wyjscie dopiero ponad 2287 pkt, a najlepiej ponad 2333 pkt.
Przy tym juz sam w sobie ruch w tym kierunku z obecnych pozioméw mogtby przynies¢
catkiem satysfakcjonujgca stope zwrotu. Globalnie dzi$ w centrum zainteresowania powinien
by¢ szczyt OPEC (spora grupa panstw, chce podwyzszenia limitow wydobycia, bardziej
kwestig jest skala) — po trzech dniach spadkéw dzi$ rano barytka Brent zyskuje ponad 1%. Z
danych makro warto zwréci¢ uwage przede wszystkim na wstepne odczyty PMI za czerwiec
z Niemiec (9:30) i strefy euro (10:00).

Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Tauron: facznie 55 min PLN bedzie kosztowa¢ Tauron wyptata premii i
podwyzek;

= PGNIG; spotka podpisata dwie nowe umowy na dostawy CNG dla
Warszawy i Tarnowa;

= CCC: spotka wyemituje obligacje o fgcznej wartosci nominalnej do 210
min PLN;

= Polnord: Murapol sprzedat 3 caly posiadany pakiet akcji Polnordu;

= Pekao: WZA zdecydowato w czwartek o wyptacie 7,9 PLN dywidendy na
akcje;

= Amica: zarzad rekomenduje, aby cena w planowanym skupie akcji

zostata ustalona na poziomie nie nizszym niz 100 PLN i nie wyzszym niz
135 PLN;

= Getin Noble Bank: bank zawart warunkowg umowe sprzedazy 25,1%
pakietu akcji Noble Securities;

= Banki: banki pozyczg przedsigbiorcom ich pienigdze ze split payment;

= GetBack: na Getbacku, a posrednio jego obligatariuszach, zerowali
zaprzyjaznieni inwestorzy i firmy zwigzane z eksprezesem — prasa.

WYKRES DNIA

Po wczorajszym spadku o 1,4% DAX znalazt sie ponizej poziomu wsparcia..
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 21509 -0,2% -12,6%
WIG30 2480,7 -0,3% -12,2%
mWwWIG40 42715 -0,9% -11,9%
sWIG80 13136,7 -0,6% -10,0%
WIG 56 425,3 -0,4% -11,5%
WIG Banki 7 306,2 -1,7% -13,9%
WIG Bud 2204,7 0,1% -21,8%
WIG Chemia 122298 1,3% -20,1%
WIG Dew 2116,3 -0,8% -3,7%
WIG Energia 2 359,5 -0,5% -21,1%
WIG IT 1870,3 -2,2% -8,4%
WIG Media 5039,3 1,0% 5,2%
WIG Paliwa 59228 0,6% -17,1%
WIG Spoz 35458 -1,0% -2,3%
WIG Surowce 3485,4 0,9% -20,7%
WIG Telco 646,0 1,8% -13,3%
DAX 125119 -1,4% -3,1%
CAC40 5316,0 -1,0% 0,1%
BUX 35 049,6 -0,9% -11,0%
S&P500 27498 -0,6% 2,8%
DJIA 24 4617 -0,8% -1,0%
Nasdagq Comp 77130 -0,9% 11,7%
Bovespa 700749 -2,8% -8,3%
Nikkei225 22 508,6 -0,8% -1,1%
S&P/ASX 200 62238 -0,1% 2,6%
Ztoto 1268,9 -0,3% -2,9%
Miedz 6773,0 -1,0% -6,5%
Ropa WTI 65,5 -0,3% 10,3%
EUR/PLN 4,33 0,3% 3,7%
USD/PLN 3,73 0,1% 7,1%
CHF/PLN 3,76 0,5% 5,4%
EUR/USD 1,16 0,2% -3,3%
USD/IPY 110,0 -0,2% -2,4%
FW20
Wartos¢ Zmiana

Kurs otwarcia 2123 33 1,58%
Kurs zamkniecia 2115 -4 -0,19%
Kurs min. 2 089 -1 -0,05%
Kurs max. 2131 -11 -0,51%
Wolumen obrotu 18 094 -228 -1,24%
Otwarte pozycje 51 896 -63 -0,12%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2159,39 212792 216756 215091 -02% 635
WIG30 2 494,06 245558 2501,55 248066 -03% 717
MWIG40 4 317,40 13108,78 13248,09 427153 -0,9% 119
SWIG80 13247,51 4267,52 432373 1313671 -06% 23
WIG-PL  57330,32 57330,32 5782931 5753294 -04% 777
WIG 56 765,59 56 039,06 56907,95 5642525 -0,4% 784
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 67,50 8 806 -0,7% -15,1%
BZ WBK 340,00 33773 -3,6% -14,2%
ccc 218,20 8982 -4,3% -23,4%
CD Projekt 164,10 15773 -1,0% 69,2%
Cyfrowy P. 22,60 14 454 3,8% -9,1%
Energa 8,74 3619 -0,1% -31,3%
Eurocash 22,65 3152 1,0% -14,4%
JSW 79,72 9 360 -1,8% -17,2%
KGHM 86,06 17 212 2,0% -22,6%
Lotos 54,28 10 035 -0,3% -5,9%
LPP 8990,00 16 653 -0,7% 0,9%
mBANK 399,20 16 891 -1,4% -14,2%
Orange 4,65 6102 0,0% -19,7%
Pekao 114,50 30 053 -0,5% -11,6%
PGE 9,46 17 688 -1,0% -21,5%
PGNIG 5,68 32 821 0,5% -9,7%
PKN Orlen 83,00 35 500 0,9% -21,7%
PKOBP 37,86 47 325 -1,5% -14,6%
PZU 38,77 33479 3,0% -8,0%
Tauron 2,25 3943 0,9% -26,2%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD M.orlrx&ed A;zo 12/29/2017
11 bit 46000 1052 -1,1% 1323% Handlowy 67,30 8793 -1,6% -17,8% | MM liss )
Amica 11300 879  -26% -102% INGBSK 17560 22846 -35% -14,6% | SO0 J 3
Amrest 442,00 9377 03%  7,8% InterCars 261,00 3698 00% -158% UaY.
AssecoPL 39,26 3259 -31% -10,7% Kermel 4870 3991 -13% 25% ey
Azoty 4454 4418 2,9% -36,0% Kety 342,00 3265 -09% -165% 0
Benefit Sys. 108500 3102 -36% -7,3% Kruk 21000 3963 -23% -19,7% w\
Bogdanka 5320 1810 -06% -20,6% LC Corp 239 1070 -2,0% -131%
Boryszew 730 1752 -0,8% -20,8% Livechat 3400 876  -2,9% -14,8% /\f\ \\ﬂ\-\ 5
Budimex 132,60 3385 2,3% -37,5% Mabion 11040 1515 05% -21% v oY
ClGames 093 141  -21% -9,7% Medicalg 139,20 502  3,1%  -30,2%
Ciech 62,35 3286 04%  84% Milennium 800 9705 -30% -10,5%
Comarch 14350 1167 03% -24,5% Netia 480 1610 00% -108% v
Dino 102,00 10000 15%  29,4% Orbis 8840 4073  02%  -44%
Emperia 99,80 1232 00% 02% Pfleiderer 3535 2287 03%  47%
Enea 962 4247 -08% -163% PKPCargo 43,20 1935 -2,9% -21,6% F-15
Famur 530 3046 -1,1% -145% PLAY 2612 6627 -02% -22,7% Jon Feb Aor Vay Jun
Forte 47,35 1133 -1,4% -5,3% Polimex 3,05 722 -1,3%  -24,3%
GetinNoble 1,03 1000 -2,8% -36,4% Sanok 3820 1027 21% -164% T Daily 290K . Copyrightsl 2018 Bloomberg Finance L7 2-Jun-2018 08:17:35
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tacznie 55 min PLN bedzie kosztowaé Tauron wyptata premii i podwyzek dla oséb pracujacych w spétkach
zaleznych. Zwigzki uzgodnity szczegdty. (Parkiet)

PGNIG podpisat dwie nowe umowy na dostawy CNG dla Warszawy i Tarnowa. W najblizszych latach koncern
powinien osiggac¢ coraz wigksze przychody ze sprzedazy sprezonego gazu ziemnego. (Parkiet)

CCC wyemituje 29 czerwca w ramach oferty prywatnej do 210 tys. obligacji kuponowych o tgcznej wartosci
nominalnej do 210 min PLN ktore przydzieli posiadaczom obligacji serii 1/2014.

Murapol sprzedat 3.227.000 akcji Polnordu, stanowigcych 9,87% kapitatu zaktadowego, czyli caty posiadany
pakiet akcji tej spotki. Cena za akcje wyniosta 8,97 PLN co oznacza, ze tgczna wartosé transakcji to okoto 29
min PLN

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Pekao SA zdecydowato w czwartek o wyptacie 7,9 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2017 r. Dniem dywidendy jest 6 lipca, a jej wyptaty 20 lipca 2018 roku.

Agencja ratingowa S&P utrzymata dtugoterminowy rating Banku Pekao SA na poziomie "BBB+"

Zarzad Amiki rekomenduje, aby cena w planowanym skupie akcji zostata ustalona na poziomie nie nizszym
niz 100 PLN i nie wyzszym niz 135 PLN. Na poczatku czerwca Amica podata w projektach uchwat na walne
zgromadzenie, ze chce upowazni¢ zarzad na nabycia do 250.000 akcji wiasnych. Jak wéwczas podano, fgczna
kwota, ktdrg spotka przeznaczy na buyback, nie moze przekroczy¢ 30 min PLN

Getin Noble Bank zawart warunkowg umowe sprzedazy akcji imiennych domu maklerskiego Noble Securities,
stanowigcych 25,01% udziatu w kapitale zakladowym, na rzecz Leszka Czarneckiego - poinformowat bank w
komunikacie. Cena za pakiet akcji to 36,04 min PLN

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja wyptaci 2,7 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok.
Dzien dywidendy ustalono na 19 wrzesnia, a wyptata ma nastgpi¢ 3 pazdziernika 2018 roku.

Protektor, producent obuwia ochronnego, zamierza przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, ktére obejmag 30-85
osob. Spotka liczy na to, ze planowane dziatania obnizg koszty o 4 min PLN rocznie, a jednorazowy koszt
odpraw ma wynies$¢ 635 tys. PLN

Fundusze zarzadzane przez spdiki zalezne Franklin Resources zmniejszyly zaangazowanie w akcjonariacie
Fabryki Mebli Forte i majg obecnie tgcznie 4,94% akciji tej spotki.

Walne zgromadzenie Inter Cars zdecydowato o wyptacie 10,1 min PLN dywidendy z zysku netto za 2017 rok,
czyli 0,71 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 29 czerwca, a jej wyptata nastgpi 13
lipca.

Walne zgromadzenie Korporacji Gospodarczej Efekt zdecydowato, aby spdtka wyptacita 1 PLN brutto
dywidendy na akcje zwyktg i 1,2 PLN na akcje uprzywilejowang. Dzieh ustalenia prawa do dywidendy to 14
wrzesnia, a dzien jej wyptaty 3 pazdziernika 2018 roku.

Zarzad GPW wyznaczyt pierwszy dzien notowan akcji spétki Vabun na czwartek, 28 czerwca.

Walne Tower Investments zadecydowato o upowaznieniu zarzadu do skupu akcji wiasnych. Maksymalna liczba
akgji, ktére moga by¢ nabyte przez spotke ma wyniesé 100 tys., co stanowi 6,41% kapitatu zaktadowego. Cena
nabycia akcji wynosi minimalnie 20,00 PLN a maksymalnie 50,00 PLN tgczna kwota za nabywane akcje ma
nie przekroczy¢ 2 min PLN Nabywanie akcji ma nastgpowa¢ w okresie nie dtuzszym niz do 21 czerwca 2023
r.

Walne Zgromadzenie MDI Energia zdecydowato o wyptacie 0,08 PLN dywidendy na akcje, czyli fgcznie 3,37
min PLN Dniem dywidendy jest 2 lipca, a dniem jej wyptaty 11 lipca 2018 r.

Unibep zawart umowe na realizacjg w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej w
Poznaniu. Wynagrodzenie spétki wynosi fgcznie ok. 82,9 min PLN netto.

Ubezpieczyciele zarabiajg krocie dzieki kierowcom. Podwyzki cen polis sprawity, ze wynik techniczny na
obowigzkowym OC wzrést az o dwie trzecie. Sktadki wreszcie przestaty rosnaé, ale na horyzoncie widaé
kolejne podwyzki. (Rzeczpospolita)

Banki pozyczg przedsiebiorcom ich pienigdze ze split payment. cze$¢ pieniedzy, ktérymi firmy do tej pory
obracaly, czyli podatek VAT, zostang zamrozone na specjalnych rachunkach. Banki postarajg sie to
wykorzystac. (Rzeczpospolita)
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Przemyst samochodowy w Polsce zaczyna hamowac. Ubiegtoroczny spadek produkcji aut w tym roku moze
sie jeszcze pogtebi¢. Wyniki branzy rekompensuje wzrost produkcji czesci i komponentow. (Rzeczpospolita)

Zadtuzony Work Service w nietasce. Przysztosc¢ lidera na rynku ustug HR zalezy od sprzedazy spotki zaleznej
Exact Systems. Ale to nie wystarczy, aby odzyskac zaufanie inwestoréw. (Parkiet)

Producenci gier nieprzerwanie ptyng na gietde. GPW rozwaza stworzenie nowego indeksu branzowego. Jest
jednak problem z dominacjg CD Projektu. (Parkiet)

Zamkniecie rachunkow powierniczych zwigkszy koszty i skonsoliduje branze. Rozwigzanie forsowane przez
UOKIiK ma chroni¢ nabywcéw mieszkan, ale spowoduje dalszy wzrost cen lokali. Duzi gracze mogg skorzystac
na ktopotach mniejszych firm z pozyskaniem finansowania zewnetrznego. (Parkiet)

Pozbud bedzie zwigkszat przychody ze sprzedazy. Grupa powinna w tym roku uzyska¢ wieksze niz w latach
poprzednich wptywy z realizowanych kontraktéw budowlanych. Ros$nie tez eksport drewnianych okien i drzwi.
(Parkiet)

Ten rok powinien by¢ dla Tesgasu zdecydowanie lepszy niz ostatnie dwa lata. Rosnie liczba kontraktow na
budowe gazociggow. (Parkiet)

Na Getbacku, a posrednio jego obligatariuszach, zerowali zaprzyjaznieni inwestorzy i firmy zwigzane z
eksprezesem - wynika z doniesien do prokuratury. (Puls Biznesu)

Livechat skorygowat skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2017/2018. Warto$¢ EBITDA za ten okres
zostata zmieniona na 63,8 min PLN z podawanych wczes$niej 63,2 min PLN. W samym czwartym kwartale
EBITDA wyniosta 16,7 min PLN wobec podawanych w $rode 16,1 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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