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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Pétrocze na finiszu o D
Przed nami ostatni czerwcowy tydzien handlu na rynkach. Pigtek WIG20 konczyt wzrostem o

0,6% do 2162,9 pkt. Caly tydzien trudno jednak zaliczy¢ do udanych, gdy indeks blue-chipéw mgzg 2411222 gng’ ﬁ;:f
stracit ponad 2% i ustanowit nowy dotek trwajacej od stycznia korekty spadkowej catego ’ X0 g
wzrostowego ruchu, ktéry swéj poczatek miat w koncowce 2016 roku. Technicznie byki majg  MWIG40 42732 0,0% -11,8%
najblizszy opor dopiero na 2200 pkt, ktory to poziom polegt z poczatkiem ubiegtego tygodnia.  SWIG80 13035,7 -0,8% -10,7%
Srednioterminowo, indeks warszawskich blue-chipéw nadal pozostaje w sekwencji WIG 56 610,7 0,3% -11,2%
pogtebiania dotkéw i coraz nizszych szczytéw korekt wzrostowych. Najblizszym wsparciem G Banki 7 358,9 0,7% 113,2%
jest minimum sprzed tygodnia (2108 pkt). Do ztamania trendu spadkowego bytoby potrzebne g pud 21851 -0,9% 22,5%
wyjscie dopiero ponad 2287 pkt, a najlepiej ponad 2333 pkt. Przy tym juz sam w sobie ruch w WIG Chemia 121916 0.3% 20.3%
tym kierunku z obecnych pozioméw mogitby przynies¢ catkiem satysfakcjonujacg stope Moo 2113;5 O'lo/ 3'80/
zwrotu. W ostatnim pétroczu trudno szukaé pozytywnych bohateréw na innych rynkach akcji. ew . ' s g
Wyréznié mozna w zasadzie gtéwnie spotki technologiczne (Nasdagq Composite ustanawiatw ~ WIG Energia 2380,0 0.9% -204%
ubieglym tygodniu nowe historyczne szczyty) oraz do$¢ egzotyczne parkiety z punktu WIGIT 18618 -0,5% -8,8%
widzenia polskiego inwestora jak Norwegia czy Nowa Zelandia. Pigtek na gtéwnych WIG Media 4964,4 -1,5% 3,6%
Swiatowych rynkach byt umiarkowanie pozytywny, DAX zaliczyt wzrost o 0,6%, natomiast WwIG Paliwa 5934,3 0,2% -16,9%
S&P500 0 0,2%. Na uwage zastuguje fakt przerwania spadkowej serii (zatrzymata si¢ ona na G spoz 34951 1,4% 3.7%
liczbie osiem) przez DJIA. W centrum zainteresowania inwestorow byta ropa, barytka Brent = o owce 35148 0.8% 20.0%
rosta o ponad 3% po szczycie OPEC (realny wzrost wydobycia moze by¢ ponizej zapowiedzi ' ' '

N . h e WIG Telco 651,4 0,8% -12,6%
kartelu). Z danych makro warto zwrdci¢ uwage przede wszystkim na indeks Ifo z Niemiec za - - :
czerwiec. Pojawig sie takze informacje o stopie bezrobocia w Polsce i poziomie sprzedazy DPAX 12 Sy 0ok 23
nowych doméw w USA. Pétrocze dobiega konca, wigc niedtugo bedzie startowat sezon CAC40 53874 1,3% 1,4%
wynikéw za 2Q’18. Pierwsze wskazowki dla przemystu pojawig sig juz niedtugo — we wtorek BUX 35396,6 1,0% -10,1%
wstepne szacunki publikujg Kety). S&P500 27549 0,2% 3,0%

Krzysztof Pado  pjia 24580,9 0,5% -0,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 76928 0.3% 11,4%
. . .. . Bovespa 70 640,7 0,8% -7,5%
. KG'HIIVI. rada nadzorcza powotata Marcina Chludzinskiego na prezesa [z 223224 0.9% Lo%
spotki; S&P/ASX 200 6 206,9 -0,3% 2,3%
. . . . . Zioto 1268,7 0,0% -2,9%
. .
JSW: spotka podtrzymuje tegoroczny cel produkcji wegla na poziomie - P - Y
15,4 min ton; Ropa WTI 68,6 4,6% 15,4%
= JSW, Kopex: JSW jest bliska uzgodnienia ceny kupna Przedsiebiorstwa EURPLN 2 gl S
Bud Szvbow: USD/PLN 3,71 -0,6% 6,4%
udowy sSzybow, CHF/PLN 3,75 -0,2% 5,1%
= Ciech: akcjonariusze zdecydowali, Zze spoétka wyptaci 7,50 PLN EURUSD 117 0,4% 2,9%
dyW|dendy na akcje' USD/JPY 110,0 0,0% -2,4%
= Dom Development: spétka wprowadza do sprzedazy 273 lokale na W20 _
warszawskim Zoliborzu; _ Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2124 1 0,05%
= GetBack: sad powotat rade wierzycieli GetBacku; Kurs zamkniecia 2127 12 0,57%
. . Kurs min. 2116 27 1,29%
. leclechat. za.rzqd yzys.kal zgode rady ngdzorcze; na wyp’;ate 044PLNna - - I 5 R
akcje w formie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy; Wolumen obrotu 10 056 8038 -44.42%
= Informatyka: juz w trzecim kwartale rozpocznie sie walka o budowe KS|  Otwarte pozyce 51925 2 ;0656
2.0 —prasa. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2158,13 215502 217415 216288 0,6% 536
WIG30 2 491,66 248514 2503,68 249198 05% 628
MWIG40 427518 12991,89 1313586 427316 0,0% 158

WYKRES DNIA
SWIGB0 13130,65 4261,78 428577 1303570 -0,8% 27
Informacja o podpisaniu z GE listu intencyjnego w sprawie pracy przy Ostrotece C WIG-PL 5795629 5772489 57956,29 57737,26 04% 724
wywindowata kurs Polimexu o prawie 13%. WIG 56 623,14 5651221 5684329 56610,74 03% 730
Polimex - Daily e
i 1 Close mMC 1D YTD
- Last o I Alior 69,00 9002 2,2% -13,2%
| ﬁ!\,l, L1, 1 T Highon 02/12/18 5.05 |psgg  BZWBK 344,00 34171 1,2% -13,2%
1 |‘ T Ul U'u - fverage 39 | ccc 225,40 9278 3,3% -20,9%
”I n l“ 1 “ ! L Low on 05/24/18 2.73 CD Projekt 166,30 15985 1,3% 71,4%
AT it ! | 450 Cyfrowy P. 22,68 14505  0,4% -8,8%
‘ | n“l,; ! Energa 9,00 3727 3,0% -29,3%
| ' Eurocash 22,60 3145 0,2% -14,6%
| 400 ISW 80,10 9405 0,5% -16,8%
KGHM 87,00 17 400 1,1% -21,8%
Lotos 56,00 10353 3,2% 2,9%
!{ | ﬂ! q i o LPP 9 135,00 16 922 1,6% 2,5%
lﬂ UL | “ i i MBANK 402,00 17 009 0,7% -13,5%
n ||1| n"|' ﬂ ”|°l "' ﬁﬂ "wn“‘ lu Orange 4,76 6247 2,4% -17,8%
! R 4" ! 300 Pekao 114,75 30118 0,2% -11,4%
il PGE 9,46 17 688 0,0% -21,5%
PGNIG 5,68 32821 0,0% 9,7%
PKN Orlen 82,80 35414 0,2% 21,9%
Jan Feb Mar I May Jun PKOBP 37,90 47 375 01% -14,5%
PXM PW Equity (Polimex-Hestestal SA) Daily 25DEC2017-25JUN2018 Copyright® 2018 Bleomberg Finance L.P. 25-Jun-2018 08:26:10 PzZU 38,26 33038 -1,3% -9,3%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg ELIED 2E5 £3108 5025 281350
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD | Mormalized &s OF 12/28/2017
. M WIG20 - -1212
11 bit 456,50 1044 -08% 130,6% Handlowy 69,00 9016 25% -157% | M Mmcs0 1184
Amica 112,60 875  -04% -105% INGBSK 181,00 23548 3,1% -12,0% | M Swf650:-10 5
Amrest 44800 9504 14%  9,3% InterCars 26500 3755 15% -14,5% 2
AssecoPL 3868 3210 -15% -12,1% Kemel 47,80 3917 -18% 0,6%
Azoty 4432 4396 -05% -36,3% Kety 34150 3260 -0,1% -16,6% 0
Benefit Sys. 1110,00 3173 23%  -51% Kruk 209,60 3955 -02% -19,8%
Bogdanka 5250 1786 -1,3% -21,6% LC Corp 247 1105  33% -102% J/\_\\_\/
Boryszew 7,00 1680 -41% -24,1% Livechat 33,40 860 -1,8%  -16,3% ) A \\Jﬂ\,\
Budimex 127,00 3242 -42% -40,1% Mabion 111,00 1523 05%  -1,6% \va N -5
ClGames 0,93 141 00% -97% Medicaly 139,20 502  0,0%  -30,2%
Ciech 6270 3304 06% 90% Milennium 805 9766 06% -10,0%
Comarch 143,00 1163 -0,3% -24,7% Netia 486 1630 13% -9,7% V
Dino 98,15 9623 -3,8% 24,6% Orbis 88,00 4055 -05% -4,9%
Emperia 99,80 1232 00% 02% Pfleiderer 37,30 2413 55%  105%
Enea 953 4207 -09% -17,1% PKP Cargo 4350 1948 0,7% -21,1%
Famur 526 3023 -08% -152% PLAY 2618 6642 02% -22,6% r-1s
Forte 4745 1136 0,2%  -51% Polimex 3,44 814  12,8% -14,6% Jan Feb Mar Apr May Jun
GetinNoble 1,01 981  -1,9% -37,7% Sanok 37,90 1019 -08% -171% 2018 ) N
GPW 36,40 1528 1.4% 22.5% Stalprodukt 450,50 2564 0.1% 8.9% rf’ Index (WIG20) gllil Daily ;9I:E.;D_;-‘5.]th3_5. CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P. 25-Jun-2018 08:07:56
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Rada nadzorcza KGHM powotata Marcina Chludzinskiego na prezesa spotki, a Katarzyne Kreczmanska—Gigol
oraz Radostawa Stacha na stanowiska wiceprezeséw. Rada nadzorcza postanowita uniewazni¢ postepowanie
kwalifikacyjne na stanowisko wiceprezesa ds. rozwoju oraz wiceprezesa ds. aktywow zagranicznych.

JSW podtrzymuje tegoroczny cel produkcji wegla na poziomie 15,4 min ton, pomimo ubytku wydobycia
zwigzanego z majowym wstrzgsem na Zofibwce. Zamierza zintensyfikowaC prace zmierzajgce do
zabezpieczenia dostepu do zasobdw wegla koksowego w innych rejonach — poinformowat prezes Daniel Ozon.

JSW zaktada, ze do konca lipca podejmie decyzje w sprawie aktywow Prairie Mining.

Jastrzebska Spdtka Weglowa jest bliska uzgodnienia ceny kupna Przedsigbiorstwa Budowy Szybéw. Liczy, ze
w ciggu kilku tygodni negocjacje cenowe zostang zakonczone.

Akcjonariusze Ciechu zdecydowali, ze spoétka przeznaczy na dywidende 395,2 min PLN czyli 7,50 PLN na
akcje. Decyzja walnego jest zgodna z propozycjg rady nadzorczej i wyzsza od propozycji zarzadu, ktéry
rekomendowat wczesniej 5,7 PLN dywidendy na akcje. Dzieh dywidendy ustalono na 2 lipca, a dzien jej wyptaty
na 31 sierpnia 2018 r.

Dom Development wprowadza do sprzedazy 273 lokale na warszawskim Zoliborzu. Termin planowanego
przekazania gotowych mieszkan to 4Q’19.

Sad Rejonowy we Wroctawiu powotat rade wierzycieli GetBacku, w sktad ktérej wchodzi Artur Kioczko,
Radostaw Barczynski, Q1F1Z, Mariusz Wojcik oraz Raiffeisen Bank Polska.

Akcjonariusze ZE PAK zdecydowali, ze spotka wyptaci dywidende za 2017 rok w wysokosci 60,99 min PLN
czyli 1,20 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 1 sierpnia. Dywidenda zostanie wyptacona w dwoch
transzach po 30,5 min PLN (0,6 PLN na akcje): 16 sierpnia i 30 pazdziernika.

Zarzad Livechat Software uzyskat zgode rady nadzorczej na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy. tacznie na ten cel trafi 11,33 min PLN czyli 0,44 PLN na akcje. Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy
do zaliczki to 16 lipca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 23 lipca 2018 roku. Spétka wyptacita juz zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2017/2018 - w styczniu tego roku. Wartos$¢ tej zaliczki na akcje
takze wyniosta 0,44 PLN

Aviva OFE Aviva BZ WBK chce, by zysk netto wypracowany w 2017 roku przez Prime Car Management trafit
na kapitat zapasowy spotki. Zarzad rekomendowat wczesniej wyptate 11,9 min PLN dywidendy, czyli 1 PLN na
akcje.

Walne Zgromadzenie spétki Mex Polska zdecydowato wyptacie dywidendy w wysokosci 0,17 PLN na akcje.
Dniem dywidendy jest 6 lipca, a termin jej wyptaty 30 wrzesnia 2018 roku.

Polimex-Mostostal podpisat z GE Power sp. z 0.0. list intencyjny dotyczacy wspotpracy przy realizacji budowy
Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW. Spétka podata, ze w liscie wyrazono intencje do zawarcia umowy
podwykonawczej w zakresie jednej lub kilku z nastepujacych opcji: prace budowlane, dostawa konstrukcji
stalowych oraz montaz konstrukcji stalowych.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny spétki T-Bull. Prospekt sporzadzono w zwigzku
z ofertg publiczng akgc;ji serii F oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji serii B, D, E i F oraz praw do akcji serii F.

Oferta Apator Metrix, spotki zaleznej Apatora, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w szesciu zadaniach
bedacych czescig przetargu na dostawe gazomierzy miechowych dla Polskiej Spotki Gazownictwa. Warto$é
oferty wynosi 26,8 min PLN

Oferta konsorcjum z Rafako zostata wybrana przez Gaz-System jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe
odcinka gazociggu Pogorska Wola-Tworzen. Warto$¢ oferty konsorcjum to fgcznie 687 min PLN netto, z czego
udziat Rafako wynosi 50%

Walne zgromadzenie Orion Investment przegtosowato, aby spétka wyptacita w formie dywidendy facznie 2,38
min PLN czyli 0,22 PLN na akcje. Akcjonariusze ustalili dzien dywidendy na 20 wrzes$nia, a dzien jej wyptaty
na 9 pazdziernika 2018 roku.

Aton-HT ztozyt do sadu we Wroctawiu wniosek o otwarcie postgepowania restrukturyzacyjnego w trybie
przyspieszonego postepowania uktadowego.

Rada nadzorcza spotki Orzet powotata z dniem 22 czerwca 2018 Monike Koszade-Rutkiewicz na stanowisko
prezesa zarzadu — dyrektora generalnego spotki oraz powotata nowego czionka zarzadu spétki Michata
Stachyre petnigcego funkcje Dyrektora Finansowego.
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Walne Zgromadzenie Quantum Software zdecydowato, ze na dywidende trafi 2,92 min PLN co daje 2,22 PLN
dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 16 sierpnia, a termin jej wyptaty to 30 sierpnia 2018 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie North Coast zdecydowato, ze na dywidende trafi 640 tys. PLN co daje 0,20
PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 10 lipca, a jej wyptata nastagpi 31 lipca 2018 roku.

IMC rozwaza mozliwos¢ wyptacenia srodrocznej dywidendy w wysokosci okoto 13 min USD.

Summa Linguae podpisat list intencyjny okreslajgcy podstawowe warunki, na podstawie ktérych kontynuowane
bedg dalsze negocjacje dotyczgce potencjalnego zakupu za 7,32 min PLN KCAB, szwedzkiej spotki z branzy
ustug ttumaczeniowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Rawlplugu zdecydowato, ze na dywidende z zysku netto za 2017 rok trafit
10,74 min PLN czyli 0,33 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 8 sierpnia, a jej wyptata
nastapi 24 sierpnia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Drozapolu-Profil zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2017 roku na
dywidende trafi 183,6 tys. PLN co daje 0,03 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 17 sierpnia, a
dniem jej wyptaty 30 sierpnia 2018 r.

Lux Med Tréjmiasto (wczesniej Swissmed Prywatny Serwis Medyczny) ztozyt wniosek o wykluczenie z obrotu
na rynku NewConnect.

ZUS bedzie miat nowy wielki system IT. Juz w trzecim kwartale rozpocznie sie walka o budowe KSI 2.0. Stawka
jest wysoka - nowy system moze kosztowa¢ nawet miliard ztotych. Kolejne wielkie przetargi na polskim rynku
sg juz w drodze. (Rzeczpospolita)

Tylko Asseco chce modyfikowaé KSI ZUS. Jedyna oferta na zmiany w systemie ZUS w zwigzku z przepisami
o aktach pracowniczych przekracza budzet o ponad 3 min PLN (Puls Biznesu)

Artifex stawia na abonament. Producent gier chce zwiekszy¢ zyskownos¢ segmentu HOPA. Duze nadzieje
wigze z grami free-to-play i premium. (Puls Biznesu)

Eurocash ztozyt do UOKIK wniosek o zgode na koncentracje w zwigzku z planowanym zakupem udziatéw w
spotce Partner Sp. z 0.0., ktéra prowadzi 26 sklepéw pod szyldem Lewiatan

Walne Zgromadzenie CEZ przegtosowato wyptate 33 CZK dywidendy na akcje za 2017 rok. Dzien wyptaty
dywidendy zostat ustalony na 1 sierpnia 2018 r.
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