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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Nieudane zakonczenie kwartatu cD e
Dzi$ czeka nas ostatnia sesja 2Q'18. Niestety zaréwno wczorajszych notowan, jak i WiG20 2098,8 -2,1% -14,7%
catego kwartatu inwestorzy w Warszawie nie zaliczg do udanych. Blue chipy stracity WiG30 24243 -2,0% -14,2%
2,1%, schodzac ponizej 2100 pkt., mWIG40 zamknat sie 0 1,3% nizej, na minimalnym  mwIG40 4196,4 -1,3% -13,4%
plusie dzien zakonczyt sWIG80 (w ujeciu 3M indeksy zanotowaty odpowiednio -4,8%/-  swiG8o 12 585,3 0,1% -13,8%
7,4%/-10,9%). Stabe zachowanie GPW nie moze dziwi¢, jesli spojrzymy na reszte wic 55169,8 -1,7% -13,5%
Europy — DAX spadt o 1,4%, pod kreskg byty tez CAC40 i FTSE. Lepiej byto w USA, WG Banki 71153 2.3% 16.1%
gdzie (po poczatkowych lekkich spadkach — efekt nieco stabszych odczytéw dla PKB g gud 21524 0,2% 23,7%
w 1Q'18) gtéwne indeksy wzrosty — S&P500 zyskat 0,6%, a Nasdaq 0,8%. Pozytywne \yc chemia 11 646,9 2,4% 23.9%
ggitrge g(‘)]selc;llg/n"r_allgﬁ) ,\3/\'/’:1 /-Lz;l.r?t:joci:zlgtypzmtjalﬁn‘darza makl;o r0§90ﬁgellgmy (od ga(rjsc_l WIG Dew 21023 0.6% 4.4%
M z Il Z 1a, UKCjJa przemystowa) | lemiec (sprzedaaz G s 23098 2.0 208
detaliczna i ceny importu). W dalszej czesci dnia poznamy m.in. finalne PKB Wielkiej x:G :ETnergla a 870'9 _0'7:;0 P 4;/0
Brytanii za 1Q’'18, szacunkows inflacje HICP dla Eurolandu czy indeks Chicago PMI. Wt—— 4730’0 1’00/0 1'30/0
Poczatek dzisiejszych notowan moze by¢ pozytywny, jesli spojrzymy na poranne e' a ' - 0“ - D°
nastroje - rosng zaréwno kontrakty na DAX (o ok. 1%), jak i na indeksy za oceanem W!C Paiva SEe '0’40A’ '17’704
(o 0,4-0,5%). Pytanie natomiast, czy w perspektywie najblizszych sesii nie czeka nas W!G Spoz Bz G R
marsz w strone przedziatu 2000-2050 pkt. Praktycznie od konca stycznia poruszamy WIG Surowce YAAE =l i
sie w spadkowym uktadzie, a ostatnie tygodnie przynoszg nam nowe dotki. WIG Telco 6405 11% -14.1%
Adrian Gomiak P2 12177,2 -1,4% 5,7%
nan Soriak- cacao 52756 -1,0% 0,7%
BUX 35 258,9 -0,9% -10,5%
S&P500 27163 0,6% 1,6%
DJIA 24216,1 0,4% -2,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 7503,7 0.8% 8,7%
) . .. . . . . Bovespa 71766,5 1,6% -6,1%
. Peka9. KSF pozytywnie zaopiniowat wniosek ws. podniesienia bufora NiPeoot 722900 o 2%
O-Sl; S&P/ASX 200 6 206,6 -0,1% 2,3%
= Pekao, Alior: Pekao zaproponuje Aliorowi potgczenie, ale opozni Zioto 12501 0.3% -4,3%
publikacje rekomendaciji w tej sprawie — Reuters, Parkiet; jliedZ BERS O ot
) . ) Ropa WTI 735 0,9% 23,6%
= PZU: WZA zdecydowato o dywidendzie 2,50 PLN/akcje; ETREM e W o
= KGHM: Rzad Kanady wydat negatywng decyzje dotyczaca projektu USD/PLN 3,77 0,4% 8,2%
Ajax, KGHM rozwazy dalsze kroki; CHF/PLN St oSk S
. EUR/USD 1,16 0,0% -3,5%
= JSW: WZA przeznaczyto zysk za 2017 na kapitat zapasowy; ey A0 g 00/: 2 10/:
= Stelmet: Zarzad widzi poprawe w zamdwieniach w maju i czerwcu, p—
najmocniej stawia na rynek niemiecki; Wartose i
arto: miana
= Getin Noble Bank: KSF pozytywnie zaopiniowat wniosek ws. zniesienia . omwarcia 51093 =5 1,04%
bufora O-SII; Kurs zamknigcia 2057 -48 -2,28%
= Unimot: RN zatwierdzita strategie na lata 2018 - 2023. Kurs min. 2055 -33 -1,58%
. ) ) ) Kurs max. 2101 -15 0,71%
= Benefit: UQKl!( wsz.czal postepowanie antymonopolowe ws podziatu o g - DT &8 0.60%
rynku klubow fitness; Otwarte pozycje 57167 3840 7,20%
= Torpol: Oferta konsorcjum za 1,8 mid PLN brutto najlepsza pod wzgl. T —
ceny i terminu w przetargu PKP PLK; Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
= Selena FM: Wywiad z gtéwnym akcjonariuszem — Parkiet. WIG20 214171 209693 214171 209875 -21% 598

WIG30 2 459,51 242426  2469,01 242426 -2,0% 655
MWIG40 423491 12510,46 1258534 419643 -1,3% 137

WYKRES DNIA
SWIGBD 1256005 418958 423929 1258534 01% 44
Kurs EUR/PLN przebit wczoraj poziom 4,35 i byt najwyzej od 1Q’17. WIG-PL 5687202 5623799 5687202 56237,99 -1,7% 781
wiG 55824,06 5512454 5601380 55169,77 -1,7% 786
EUR/PLN- daily
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A i » Close MC 1D YTD
45000
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| s ‘ i b KGHM 86,48 17296  -09% 22,2%
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”“q J“n PGE 9,22 17239 -1,7% -23,5%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 447,50 1024 -0,1% 126,0% ING BSK 179,60 23366 -0,2% -12,6%
Amica 106,00 824 -2,6% -15,8% Inter Cars 246,00 3485 -2,2% -20,6%
Amrest 442,50 9387 -0,6% 7,9% Kernel 47,30 3876 1,5% -0,5%
Asseco PL 39,42 3272 -1,3%  -10,4% Kety 323,00 3083 0,6% -21,1%
Azoty 41,40 4107 -3,9% -40,5% Kruk 198,70 3750 -5,4%  -24,0%
Benefit Sys. 1020,00 2916 -5,1% -12,8% LC Corp 2,44 1092 3,0% -11,3%
Bogdanka 51,00 1735 -1,5% -23,9% Livechat 33,15 854 -1,0%  -16,9%
Boryszew 6,12 1469 -47% -33,6% Mabion 111,40 1528 5,1% -1,2%
Budimex 126,20 3222 0,8% -40,5% Medicalg 149,00 537 0,0% -25,3%
Cl Games 0,89 134 -2,2%  -13,6% Millennium 7,86 9535 -2,8% -12,1%
Ciech 60,70 3199 -1,6% 5,6% Netia 5,09 1708 0,4% -5,4%
Comarch 150,00 1220 2,7%  -21,1% Orbis 88,40 4073 -05%  -4,4%
Dino 100,50 9853 0,0% 27,5% Pfleiderer 36,65 2371 0,1% 8,6%
Enea 9,02 3982 -5,8% -21,6% PKP Cargo 43,50 1948 -22% -21,1%
Famur 4,98 2862 -0,4% -19,7% PLAY 25,74 6530 -1,0%  -23,9%
Forte 47,50 1137 1.1% -5,0% Polimex 3,08 729 -2,8% -23,6%
GetinNoble 1,00 971 0,0% -38,3% Sanok 3750 1008 -34% -18,0% S B SR R SN S L .
GPW 36,90 1549 -1,7% -215% Stalprodukt 452,50 2525  0,2%  -10,3% ! " ’ S o e
GTC 9,37 4407 1,0%  -4,4% Wawel 924,00 1386 0,4% -10,4% UEE o " . RIS 28 Bk Frenc
Handiowy 69,00 9016 -50% -15,7% WP.PL 2000 1414 -10% 10% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Komitet Stabilnosci Finansowej pozytywnie zaopiniowat wniosek Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie podniesienia dla Banku Pekao buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym do 0,75%.
Obecnie warto$¢ natozonego na bank bufora jest rownowazna 0,50% tgcznej kwoty ekspozycji na
ryzyko. Ostateczna decyzja ma zosta¢ wydana przez KNF po zajeciu stanowiska przez KSF.

Pekao zaproponuje Aliorowi potgczenie, ale opdzni publikacje rekomendacji w tej sprawie — Reuters,
Parkiet

Rzad Kanady wydat negatywng decyzje dotyczacy realizacji projektu Ajax ze wzgledu na
przewidywane, znaczace niekorzystne skutki projektu dla srodowiska - poinformowat KGHM w
komunikacie. KGHM Ajax po zapoznaniu sie z argumentacjg decyzji rozwazy podjecie kolejnych
krokow.

Walne zgromadzenie PZU zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za rok 2017 w wysokosci 2,16
mld PLN, czyli 2,50 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 12 wrzesnia, a jej wyptata
ma nastagpi¢ 3 pazdziernika 2018 roku.

Sebastian i Dominika Kulczykowie dzielg biznes. S. Kulczyk zostaje z aktywami Kulczyk Investments
(dywidendy z tradycyjnych bizneséw chce inwestowaé w spéiki technologiczne), D, Kulczyk zabiera
réwnowartos¢ w gotéwce. — Puls Biznesu

Walne Zgromadzenie JSW zdecydowato, ze zysk netto osiggniety w 2017 roku przeznaczony bedzie
w catosci na kapitat zapasowy. Decyzja akcjonariuszy jest zgodna z wcze$niejsza rekomendacjg
zarzadu.

Akcjonariusze Cyfrowego Polsatu zdecydowali, zgodnie z rekomendacjg zarzadu, o niewyptacaniu
dywidendy z zysku osiggnietego w 2017 roku i przeznaczeniu go na kapitat zapasowy

Komitet Stabilnosci Finansowej pozytywnie zaopiniowat wniosek Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie zniesienia dla Getin Noble Banku buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym. W
pazdzierniku 2016 roku Getin Noble Bank otrzymat decyzje KNF w sprawie identyfikacji banku jako
innej instytucji o znaczeniu systemowym i natozeniu na bank bufora innej instytucji o znaczeniu
systemowym w wysokosci rownowaznej 0,25% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko. Ostateczna
decyzja ma zosta¢ wydana przez KNF po zajeciu stanowiska przez KSF.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczat miedzy innymi przeciwko Benefit Systems i jej
spotce zaleznej Fit Invest postepowanie w zwigzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w sprawie
podziatu rynku klubéw fitness. Benefit Systems podat, ze nie zgadza sie z tymi zarzutami i przedtozy
swoje stanowisko w terminach okreslonych przez prezesa UOKIK.

Chinska grupa Hisense przejmie 62,46% akcji Gorenje, po cenie 12 EUR za akcje. Wraz z akcjami
Gorenje nabytymi przez Hisense wczesniej chinska grupa bedzie wtascicielem 95,42% akc;ji spotki.

Akcjonariusze Grupy Azoty zdecydowali, by na dywidende za 2017 r. spétka przeznaczyta fgcznie
prawie 124 min PLN, czyli 1,25 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 25 lipca. Wyptata nastgpi 8
sierpnia.

WZA zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2017 rok 184,9 min PLN dywidendy, co oznacza, ze
dywidenda na akcje wyniesie 1 PLN. Dniem dywidendy jest 12 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 28
wrzesnia.

Stelmet widzi poprawe w liczbie zamdwien w maju i czerwcu, najmocniej stawia na rynek niemiecki -
podali na konferencji przedstawiciele spoétki. Grupa chce utrzymaé na koniec roku obrotowego
wskaznik dtugu netto do zysku EBITDA ponizej poziomu zapisanego w umowach z bankami (4,5x). W
kolejnych kwartatach spétka oczekuje wzrostu kosztéw gtéwnego surowca, czyli drewna. Stelmet
nadal analizuje wejscie na rynek amerykanski ze sprzedaza architektury ogrodowej. Zarzad ocenia,
ze sytuacja na rynku pelletu jest pozytywna. Przedstawiciele spotki podali, ze wzrost sprzedazy pelletu
wynika tez m.in. z uruchomienia nowego zaktadu w Grudzigdzu, co ma docelowo zwiekszy¢ moce
produkcyjne grupy do 150 tys. ton pelletu rocznie. Inwestycja, ta na ktérg Stelmet wydat 237 min PLN,
jest prawie zakonczona.

Bank Millennium ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na
utworzenie banku hipotecznego o nazwie Millennium Bank Hipoteczny

Zarzad LiveChat Software chce wyptaci¢ 1,77 PLN dywidendy na akcje. Lacznie na dywidende ma
trafi¢ 45,58 min PLN. Po uwzglednieniu dwdch zaliczek na poczet dywidendy w tym roku w wysokosci
0,44 PLN na akcje kazda, do wypftaty akcjonariuszom pozostanie kwota 0,89 PLN na jedng akcje.
Zarzad rekomenduje wyznaczenie dnia dywidendy na 14 sierpnia, a dnia wyptaty na 21 sierpnia 2018.
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Qumak podpisat z Oracle porozumienie w sprawie sptaty naleznosci objetej nakazem zaptaty w
postepowaniu nakazowym w wysokosci 8,2 min PLN. Ustalono w nim harmonogram spfaty kwoty
objetej nakazem zaptaty, uwzgledniajgcy przewidywany obecnie harmonogram nowej emisji akcji
spotki, natomiast Oracle zobowigzat sie powstrzymac od ztozenia wniosku o wszczegcie postepowania
egzekucyjnego w celu wyegzekwowania naleznosci objgtych porozumieniem, jezeli Qumak bedzie
dokonywat pfatnosci zgodnie z ustalonym harmonogramem.

Od dnia 30 lipca 2018 roku spétka bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w 30 sklepach zlokalizowanych w 22
aglomeracjach miejskich, o tgcznej powierzchni handlowej wynoszacej 28 268 m2 (-2,3% vs stan na
koniec 2017 roku), w zwigzku z wygasnigciem umowa najmu dotyczgca lokalu w centrum handlowym
"Galeria Wista" w Ptocku.

Akcjonariusze Orta Biatego zdecydowali, ze spotka wyptaci 18,6 min PLN dywidendy za 2017 rok, czyli
1,12 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 31 sierpnia, a dniem jej wyptaty 14 wrzesnia 2018 r.

Oferta (o wartosci 1,84 mid PLN brutto — budzet inwestora wynosit 1,11 mid PLN brutto) ztozona przez
konsorcjum z udziatem Torpol (50% udziatéw) i Intercoru w przetargu PKP PLK na wykonanie robot
budowlanych na stacji Gdynia Port w ramach projektu pn. "Poprawa dostepu kolejowego do portu
morskiego w Gdyni" przedstawia wg spdtki najkorzystniejszy bilans kryteriow ceny oraz terminu
realizacji.

Zdaniem spotki nie jest jednak obecnie mozliwe wskazanie oferenta, ktéry uzyskat najwiekszg liczbe
punktéw po uwzglednieniu tacznie wszystkich trzech kryteriow, a tym samym, ktérego oferta jest
najkorzystniejsza, poniewaz PKP PLK nie przekazato informacji odnos$nie punktacji poszczegdinych
ofert dla kryterium "doswiadczenie personelu wykonawcy". Kryterium wyboru oferty w przetargu
stanowig catkowita cena brutto (waga 60%), termin realizacji (waga 30%) oraz dos$wiadczenie
personelu wykonawcy (waga 10%). PKP PLK przewiduje mozliwo$¢ przeprowadzenia aukcji w
przypadku ztozenia co najmniej 2 ofert niepodlegajgcych odrzuceniu.

Spétka zaptacita ostatnig rate ukitadowg i tym samym doprowadzita do zakonczenia realizacji
wszystkich postanowien zawartych w uktadzie przyjetym przez wierzycieli w 2010 roku.

ZWZ spéiki City Service uchwalito przeznaczenie 9,8 min EUR na wypfate dywidendy, czyli 0,31 EUR
dywidendy na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 2 lipca, a wyptata ma nastgpi¢ nie pdézniej
niz do 31 lipca.

WZA zdecydowato o przeznaczeniu zysku za 2017 rok w catosci na kapitat zapasowy.

W wyniku nabycia 445 tys akcji serii A, B, C oraz D Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow spodtka
uzyskata 55,3% gtoséw na WZA, w wyniku czego Sniezka uzyskata status spétki dominujacej. Od 1
stycznia 2019 roku Sniezce przystugiwaé bedzie prawo do 67,27% gloséw na WZA w zwigzku z
uzyskaniem mozliwos$ci wykonywania uprawnien zwigzanych z uprzywilejowaniem 2,5 min akcji serii
E. Sniezka zamierza nadal prowadzié skup akgji serii A, B, C oraz D w celu uzyskania mozliwie
najwiekszego udziatu w kapitale zakladowym Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow do kornca 2018
roku.

Walne Zgromadzenie Private Equity Managers zdecydowato, ze na dywidende trafi tacznie 10 min
PLN, co daje 2,93 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 9 lipca, a jej wyptata nastapi 9
pazdziernika 2018 roku.

JSW Zaktad Wsparcia Produkcji wybrat oferte Famuru za 132,8 min PLN brutto w przetargu,
dotyczgcym najmu 14 kombajnéw chodnikowych wraz z wyposazeniem dla potrzeb KWK Borynia-
Zofidwka-Jastrzebie oraz KWK Pniéwek. JSW wezwata spétke do podpisania umowy. Okres realizacji
umowy wyniesie 1 080 dni kalendarzowych dla kazdego kombajnu.

GK Immobile podpisata umowy zbycia nalezacych do niej udziatéw w spétce Halifax P za 18,78 min
PLN i udziatébw w spotce Makrum Pomerania za 2,23 min PLN. Spétka Halifax jest uzytkownikiem
wieczystym gruntow i wiascicielem budynkow skifadajgcych sie na Stocznie "Pomerania" w Szczecinie.
Z kolei Makrum Pomerania jest podmiotem zarzgdzajgcym tg stocznig.

W najblizszych latach Selena FM chce skupi¢ sie na rozwijaniu innowacyjnych wyrobéw - moéwi
Krzysztof Domarecki, przewodniczgcy RN i dominujgcy akcjonariusz spétki. Do celéw akwizycyjnych
podchodzimy w sposéb bardzo ostrozny - powiedziat Domarecki. — Parkiet

PKP Cargo ma recepte na zakorkowane tory. Spoétka chce zmian w optatach rezerwacyjnych w
rozktadzie jazdy, co ma zmniejszy¢ zatory. PKP PLK nie moéwig nie — Puls Biznesu

W czwartek RN zatwierdzita strategie na lata 2018 - 2023. Unimot chce osiggng¢ 75 min PLN EBITDA
w 2023 i corocznie wyptaca¢ dywidende w wysokosci minimum 30% zysku netto. Spotka planuje
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dywersyfikacje dziatalnosci i generowanie w 2023 roku 70% EBITDA z rozwijanych bizneséw poza
olejem napedowym. Zgodnie ze strategig do konca 2023 roku chce mie¢ w Polsce 200 stacji paliw w
sieci Avia.

Walne Zgromadzenie spotki Makarony Polskie zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 2,3 min
PLN, co daje 0,25 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 sierpnia 2018
roku, a dywidenda zostanie wyptacona 28 sierpnia 2018 roku.

Walne Zgromadzenie Mo-Bruku upowaznito zarzgdu do nabycia 45 000 akcji wtasnych, stanowigcych
1,25% kapitatu zaktadowego spotki, a srodki na ten cel pochodzi¢ bedg z utworzonego kapitatu
rezerwowego w wysokosci 2 min PLN. Zarzad jest upowazniony do skupu akcji wtasnych w terminie
do 31 grudnia 2018 roku, nie diuzej jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ten cel.
Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 40 PLN i nie wyzsza niz 60 PLN. Nabyte przez spotke
akcje wtasne mogg zosta¢ przeznaczone do umorzenia.

Spétka uchwalita emisje akcji dla menedzeréw. Zapowiedziata tez przejscie na gtowny rynek. — Puls
Biznesu

Walne Zgromadzenie zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 2,94 min PLN, co daje 0,24 PLN
dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 28 wrzesnia, natomiast jej wyptata nastgpi 18 pazdziernika.

Akcjonariusze zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy za 2017.

Dzi$ wyjasni sie, czy Pesa dostanie gwarancje na dostawy dla Tramwajéw Slgskich i czy banki zechcg
finansowac¢ inne kontrakty. — Puls Biznesu

Wiceprezes Krzysztof Stupnicki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w zarzadzie. Nie wskazat przyczyny
rezygnacji.

WZA spotki Hortico zdecydowalo, ze z zysku za 2017 r. na dywidende trafit 587 tys. PLN, czyli 0,05
PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 12 lipca, a jej wyptata nastgpi¢ 27 lipca 2018 roku.

Wiekszos$¢ cztonkdéw RPP uwaza, zZe stabilizacja stop procentowych bedzie sprzyjac realizacji celu
inflacyjnego i wspiera¢ utrzymanie zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz inwestycji - wynika
z minutes po czerwcowym posiedzeniu Rady. W ocenie wiekszosci Rady, za stabilizacjg stop
procentowych w Polsce przemawia réwniez ich poziom w strefie euro.

Uprzywilejowanie pozycji PFR TFI i regulacje dot. czasu wejscia w zycie ustawy mogg naruszac
konstytucyjng zasade réwnosci wobec prawa - ostrzega RCL. Resort finanséw ttumaczy PAP, ze
uwagi RCL byly analizowane i omawiane w trakcie uzgodnien, zapowiada tez rozszerzenie
uzasadnienia projektu.

Zwigzki i pracodawcy nie zgadzajg sie co do PPK. Trwaja targi nad projektem ustawy o pracowniczych
planach kapitatowych. Pracodawcy i zwigzki zawodowe majg wiele uwag. — Rzeczpospolita

Stacje paliw zyskaly na zakazie handlu w niedziele. W samym kwietniu sprzedaz w ich sklepach
wzrosta 0 28% - Rzeczpospolita

Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych postanowit zawiesi¢ obrét akcjami Budopolu-Wroctaw,
Ideonu, Ampli, MNI, Regnon oraz Clean&Carbon Energy w terminie od 2 lipca do 30 wrzesnia
wigcznie.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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