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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Obroty kwestionuja wiarygodno$¢ potencjalnych uktadéw 1D YT
Ostatnie dwie sesje nalezy zapisa¢ na konto bykéw, cho¢ przy spadajgcych i WIG20 21825 1,0% -11,3%
symbolicznych obrotach (wczoraj zaledwie 370 min PLN na WI1G20) trudno o ich  WIG30 25154 1.2% -11,0%
wiarygodnos¢. Abstrahujac od aktywnosci to technicznie wspieliSmy sie w okolice MWIG40 4260,7 1.3% -12.1%
lokalnych szczytow z koncowki czerwca (2178/2142 WIG20/FW20) i wejscie SWIG80 L2006, 0:1% gl2600
wyzej daje nadzieje na ok. 80-punktowg formacje ,W”. Jesli potagczymy to z WIC 569394 1.0% -10.7%
potencjalnym, odwrotnym uktadem na indeksie dolarowym (DXY potrzebuje WIG Banki 74047 1.2% -12,7%
jeszcze z 0,5 USD do uruchomienia ,M-ki") to szanse na taki scenariusz sg W!CBud 21714 -0,3% -23,0%
catkiem spore. Ryzyko to oczywiécie dalsza eskalacja konfliktu handlowego na W!G Chemia (X8 Qi 0
linii USA-reszta $wiata. W piatek o pétnocy czasu wschodnioamerykanskiego ma  WIG Dew - B @ A3
wejsé w Zycie pierwsza partia cet na importowane chinskie towary o wartosci ok, W!G Energia 25600 A2 32020
34 mid USD. Chificzycy zapowiedzieli proporcjonalny odwet. To obecnie WIGIT de=ad Ol <l
dominujacy temat w mediach finansowych. Wczoraj Amerykanie $wigtowali WG Media LTS S A0
(Dzien Niepodlegtosci) po skroconej sesji we wtorek. Dzi$ o poranku nastroje nie  W!G Paiva s 2.2% 13.2%
s3 najlepsze. Wigkszosé indeksow w Azji konczyta dzien czerwonym kolorem. W!G Spoz i 0.6% 2%
Kontrakty na DAX lekko traca. W kalendarium makro dzi$ odczyt indeksu ADP, W!G Surowce ey 'O'GDA‘ '18'90”’
czyli preludium do pigtkowego raportu o stanie amerykarskiego rynku pracy w WG Telco 6468 9.3% 232%
czerwcu. Odczyt moze mieé duzy wptyw na notowania dolara. DAX BT Ui SLo0
] CAC40 5320,5 0,1% 0.1%
Krystian Brymora  gyx 36 600,3 1,1% 7,1%
S&P500 27132 -0,5% 1,5%
DJIA 241748 -0,5% 2,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 75027 -0,9% 8,7%
) . y . Bovespa 74743,1 1,5% -2,2%
Dom Development: Dane operacyjne za 2Q'18 [wykresy BDM]; NiPeoot 5470 0% 5%
= Polenergia: Dominika Kulczyk inwestycje w spoétke traktuje dtugofalowo; S&P/ASX 200 62155 0,5% 2.5%
] ) , ] Zioto 1256,9 0,3% 3,8%
= Atal: Dane operacyjne za 2Q’18 [wykres BDM]; Miedz 64910 0.5% 10.4%
= Robyg: Dane operacyjne za 2Q’18 [wykres BDM]; Ropa WTI 741 0,3% 24,8%
EUR/PLN 4,38 -0,4% 4,9%
* Murapol: Dane operacyjne za 2Q’'18 [wykres BDM]; USDIPLN 376 _0’5%‘: 7’80/:
= Marvipol: Dane operacyjne za 2Q’'18 [wykresy BDM]; CHF/PLN 3,78 -0,5% 6,0%
EUR/USD 1,17 0,1% -2,8%
= Benefit Systems: liczba aktywnych kart sportowych na koniec 2Q’18 wyniosta )gp,5py 1105 _0,102 _2'00/:
1,097 min, wobec 1,078 min na koniec 1Q'18;
FW20
= LiveChat: celem spdiki pozostaje tysigc nowych klientéw netto miesiecznie; S S
» Gino Rossi: Wzrost przychodéw segmentu obuwniczego w czerwcu o 10% r/r  Kurs otwarcia 2116 32 1,54%
[Wykres BDM]; Kurs zamkniecia 2139 21 0,99%
Kurs min. 2114 36 1,73%
= JWC: Dane operacyjne za 2Q'18 [wykresy BDM]; —— 2139 19 0'90%‘1
= BAH: Dane operacyjne za czerwiec [wykresy BDM]; jctmenlonrell DL B 200820
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= Emperia: Wzrost przychodéw Stokrotki w czerwcu o 10% r/r [wykresy BDM];
. , Indeksy GPW
L[ ] - ’ 0,
Vigo System: W 2Q'18 9,8 min PLN przychodéw (+14% r/r) [wykres BDM]. N - Low R . T G
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WYKRES DNIA
SWIGBO 1280840 420328 426071 1275645 -0,1% 38
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| Eurocash 20,90 2909 -1,2% -21,0%
Jsw 77,60 9111 0,1% -19,4%
KGHM 89,54 17 908 -1,0% -19,5%
Lotos 58,18 10 756 1,7% 0,8%
LPP 8 900,00 16 487 -1,7% 0,1%
260 MBANK 408,40 17 280 1,7% -12,2%
Orange 4,74 6221 2,6% -18,1%
Pekao 114,05 29 935 1,2% -11,9%
240 PGE 9,56 17 875 1,3% -20,7%
PGNIG 5,82 33630 -1,5% -7,5%
23;; Mar Juﬂmﬂ Sep Dec Mar 2018 Jun PKN Orlen 87,26 37322 3,9% -17,7%
HG1 Comdty (Generic 1st "HG® Future) Daily 0INOV2016-05JUL2018 Copyright8 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-Jul-2018 08:28:40 RROER S840 81000 0858 £L3,5%0
., ; PZU 39,00 33677 0,1% -7,5%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Dom Development  Deweloper zakontraktowat w 2Q’18 802 lokale (-6% r/r; pierwszy spadkowy kwartat od 1Q’13) oraz przekazat
1025 mieszkan (+61% r/r; ytd 1,44 tys. szt.).

Dom Development — kontraktacja kwartalna [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Dom Development — przekazania kwartalne [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Polenergia Dominika Kulczyk, ktéra stata sie wigkszosciowym udziatowcem Polenergii, inwestycje w spodtke traktuje
dtugofalowo, bierze na siebie role inwestora strategicznego i nie planuje odpowiada¢ na ogtoszone przez PGE
wezwanie do sprzedazy akcji Polenergii

Atal Spotka podata, ze w 2Q’18 zakontraktowata 589 lokali. £acznie w ofercie spotki na koniec 2Q’18 byto ponad
2,67 tys. mieszkan.

Atal — kontraktacja kwartalna [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Atal wprowadzit do sprzedazy drugi etap t6dzkiej inwestycji Apartamenty Drewnowska 43, w ramach ktérego
powstang 4 budynki z 199 mieszkaniami oraz 13 lokalami ustugowymi.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Robyg Deweloper zakontraktowat w 2Q’18 602 mieszkania (-20% r/r). Spétka podata w komunikacie, ze we wrzesniu
dokona oceny zatozonych na 2018 rok celéw kontraktacji w oparciu o tendencje na rynku i dlugo$¢ procedur
administracyjnych.
Robyg — kontraktacja kwartalna [szt.]
22 : - o
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Murapol W 1H18 deweloper zakontraktowat prawie 1,8 tys. lokali, w tym 872 mieszkania w 2Q’18. Spoétka przekazata w
1H18 378 lokali. W komunikacie wskazano tez, ze cel kontraktacji na 18 wynosi 3,7 tys. szt., a cel przekazan
to 2,6 tys. szt. Podano réwniez, ze w oparciu o biezgce plany sprzedazy/przekazan, wskaznik DN/Kapitaty
wiasne’19 powinien ksztattowac sie na poziomie 0,6x.
Murapol — kontraktacja kwartalna [szt.]
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Marvipol Deweloper zakontraktowat w 2Q'18 233 lokale (+27% r/) oraz przekazat 121 mieszkan (o wartosci 48,7 min
PLN; najwiecej lokali wydano w projektach Bemowo Residence i Lake Park Apartments).
Marvipol — kontraktacja kwartalna [szt.]
T. 1 . ".
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Marvipol — przekazania kwartalne [szt.]
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Polnord wprowadzit do sprzedazy 113 mieszkan w warszawskiej dzielnicy Wilanow.

Budimex podpisat z GDDKIiA w Olsztynie umowe za 393,7 min PLN netto na projekt i budowe jednego z
odcinkéw drogi ekspresowej S61, od wezta Wysokie do Raczek. Roboty majg potrwac 29 miesiecy od daty
zawarcia umowy.

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec 2Q’18 wyniosta 1,097 min, wobec 1,078 min kart,
ktére spotka obstugiwata na koniec 1Q’18.

Celem LiveChat Software pozostaje tysigc nowych klientéw netto miesiecznie — poinformowali przedstawiciele
spotki. Tempo pozyskiwania klientébw ma przyspieszy¢ m.in. dzieki rozwojowi produktu oraz sieci partneréw i
twércow oprogramowania, pracujgcych m.in. nad aplikacjami rozszerzajgcymi podstawowy produkt LiveChat.
Spétka w dalszym ciggu rozwaza debiut na gietdzie w USA.

Spdtka wypracowata w czerwcu 20,5 min PLN przychodéw (+10% r/r). Sprzedaz w formacie B2B odpowiadata
za ok. 46,2% sprzedazy (19,5 p.p. r/r). Marza brutto spadta o 4,8 p.p. r/r do 41,9%.

Gino Rossi — sprzedaz miesigczna [min PLN]

EI015 WI01E WI01T WI0LE
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Deweloper zakontraktowat w 2Q’18 332 lokale (-26% r/r) oraz przekazat 50 mieszkan (-64% r/r).

JWC - kontraktacja kwartalna [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
JWC - przekazania kwartalne [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Akcjonariusze IMS zdecyduja w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje do 16 min akcji w ramach kapitatu docelowego - poinformowata spétka w projektach uchwat na
NWZ, zwotanego na 31 lipca.

Zaktady Miesne Henryk Kania sptacity zapadajgce w lipcu 2018 r. obligacje serii D o tgcznej wartosci nominalnej
7 min PLN co oznacza, ze zakonczyly proces optymalizacji zrédet finansowania - poinformowata spétka w
komunikacie prasowym.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Archicom Archicom zmienit umowe z mBankiem, dotyczaca programu emisji obligacji z czerwca 2016 roku. Zmiana
polega na zwiekszeniu maksymalnej dopuszczalnej tgcznej wartosci wyemitowanych obligacji do 250 min PLN
z 115 mIn PLN wczesnie;.

Polmed NPN Il Med, akcjonariusz Polmedu, proponuje skup do 13.289.996 akcji wtasnych, stanowigcych tgcznie do
46,46% kapitatu spotki - wynika z projektu uchwaty na NWZ, ktérego zazgdat akcjonariusz. Wedtug propozyciji,
cena nie powinna przekroczy¢ 3 PLN za akcje.

BAH Importer sprzedat w czerwcu 233 samochody (+13% r/r). Salony wtasne sprzedaty 104 auta (+25% r/r), z kolei
do dealerow spoza grupy trafity 153 samochody (+4% r/r). Tym samym szacunkowe przychody wyniosty 54 min
PLN (+6% r/r).

BAH — wolumen sprzedazy importerskiej [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Emperia Spotka wypracowata w czerwcu 225 min PLN przychodéw (+10% r/r). Sprzedaz poréwnywalna w miesigcu
wyniosta +1,6%. Stokrotka otworzyta 2 supermarkety oraz 2 markety Stokrotka Express, dzigki czemu sie¢ po
2Q'18 liczyta 450 sklepdw, o tgcznej powierzchni handlowej 189,8 tys. mkw.

Emperia — sprzedaz miesi¢czna [mln PLN]
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Zrédlo: DM BDM S.A., spétka
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Zrédlo: DM BDM S.A., spétka

Netia skarzy sie Komisji Europejskiej na Urzgd Komunikacji Elektronicznej w sprawie Orange. Wedtug UKE na
rynku hurtowej odsprzedazy abonamentu telefonii stacjonarnej jest konkurencja, cho¢ wiekszo$¢ telekomow
uwaza inaczej. (Dziennik Gazeta Prawna)

GetBack: kolejne zarzuty prokuratury. Lista zatrzymanych w sprawie zawirowan w spétce windykacyjnej
systematycznie sie wydtuza. W $rode powiekszyta sie o kolejne pie¢ oséb. Wérdéd zatrzymanych sg m. in. byta
wiceprezes i byli cztonkowie zarzgdu. (Rzeczpospolita)

Grupa Ergis zwieksza sprzedaz i szuka nowych mozliwosci poprawy rentownosci. (Parkiet)

Adiuvo szuka kupcéw na cztery innowacyjne technologie. Spoétka nie planuje kolejnych debiutow firm z jej
portfela. Zarzad skupia sie na sprzedazy obecnych projektéw. efekty majg by¢ widoczne do konca 2019 roku.
(Parikiet)

Upadta koncepcja emisji akcji w ramach programu motywacyjnego, a nowej nie przegtosowano. Spétka chce
szukac¢ kapitatu za granicg. (Puls Biznesu)

W 2Q’18 spétka miata 9,8 min PLN przychodow (+14% r/r).

Vigo System — przychody kwartalne [min PLN]
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Zrédlo: DM BDM SA., Spétka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi i i autoréw. O iee i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak inter i iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




