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Wazne poziomy na dolarze

W czwartek WIG20 tylko na chwile znalazt sie po zielonej stronie. Po dwdch
mocniejszych sesjach z obrotami ok. 400 min PLN przyszlo ,sprawdzam” z duzo
wyzszg aktywnoscig (574 min PLN). MieliSmy tez odciecie dywidendy na PEO. Na
samych kontraktach (FW20) zielony kolor utrzymywat sie¢ dituzej i do potudnia
osiggneliSmy nawet poziom 2157 pkt. Od poczatku zachecat indeks dolarowy (DXY)
schodzac ponizej poziomu 94 USD. Po potudniu zaczat jednak odrabia¢ straty, co
niestety zabrato nam ,hosse”. FW20 wylgdowat ostatecznie na 2127 pkt. Tym samym
na realizacje prowzrostowego scenariusza matej, ok. 80-punktowej formacji ,W”
przyjdzie nam jeszcze poczekac. Aby tak sig stato potrzebne jest przekonujace wyjscie
ponad 2180/2140 pkt (WIG20/FW20). Kluczowe w tej kwestii jest zachowania dolara.
Widzimy, ze technicznie walczy on z kolei o matg formacje ,M”. Dzi$ ma lekka tendencje
do stabnigcia po wejsciu w zycie karnych cet na chinski import do USA. To pierwsza
partia (ok. 34 mld USD) z zapowiadanych 50 mld USD. Chinczycy juz majg w zanadrzu
odwet. Rynki od diuzszego czasu przygotowywaty sie na taki scenariusz. Ryzykiem jest
potencjalna jego dalsza eskalacja, bo w wojnach handlowych nie ma wygranych.
Globalna gospodarka czy handel miedzynarodowy stanowigcy jej integralng i wazng
czesc jest zbyt zZtozonym mechanizmem. Dzi$ nastroje o poranku sg niezte. Po udanej
sesji w Azji kontrakty na DAX zyskujg ok. 0,5%. W kalendarzu makro o 14:30 naszego
czasu odczyt NFP za czerwiec, czyli kondycja amerykanskiego rynku pracy.

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Energa, Enea: obie spdtki na NZW Elektrowni Ostroteka beda gtosowac¢ za
wyrazeniem zgody na zawarcie umowy z konsorcjum GE Power (lider) i Alstom
Power Systems;

= Polenergia: zarzad ocenia, ze cena zaproponowana w wezwaniu ogtoszonym
przez PGE nie odpowiada wartosci godziwej;

= Krka: spotka wyptaci 2,9 euro brutto dywidendy na akcje;

= Sygnity: spotka spodziewa sie podpisania w lipcu porozumienia w sprawie
umowy na system e-Podatki;

= GetBack: na zwrot 65% w gotéwce, jak deklarowat windykator, raczej nie ma
co liczy¢ — prasa;

= Wojas: spadek sprzedazy w czerwcu o 9% r/r [wykres BDM];

= Inpro: dane operacyjne za 2Q’18 [wykresy BDM];

= Ronson: dane operacyjne za 2Q’18 [wykresy BDM];

= Skarbiec TFI: warto$¢ aktywdw netto na 29 czerwca 2018 r. wyniosta 6
788,9 min PLN, wobec 6 744,5 min PLN miesigc wczes$niej;

= GPW: GPW i TASE nawigza wspotprace. W planach gietda towarowa w
Izraelu i platforma do finansowania startupéw w Polsce — prasa;

» Redan: Spadek sprzedazy w czerwcu o 2% r/r [wykres BDM];
= TXM: Spadek sprzedazy w czerwcu o 2% r/r [wykresy BDM].
WYKRES DNIA

Indeks dolara testuje krotkoterminowe wsparcie.
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Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2 156,6 -1,2% -12,4%
WIG30 2 486,6 -1,1% -12,0%
mWwWIG40 4253,4 -0,2% -12,3%
sWIG80 127511 0,0% -12,6%
WIG 56 719,9 -0,4% -11,0%
WIG Banki 7359,3 -0,6% -13,2%
WIG Bud 2196,1 1,1% -22,1%
WIG Chemia 12052,1 -0,6% -21,2%
WIG Dew 21221 -0,7% -3,5%
WIG Energia 23827 -0,1% -20,3%
WIG IT 1947,1 -0,6% -4,6%
WIG Media 4753,2 0,7% -0,8%
WIG Paliwa 6051,2 -2,3% -15,3%
WIG Spoz 34728 -1,1% -4,3%
WIG Surowce 3597,2 1,0% -18,2%
WIG Telco 643,6 -0,5% -13,7%
DAX 12 464,3 1,2% -3,5%
CAC40 5366,3 0,9% 1,0%
BUX 36 335,1 -0,7% -7,7%
S&P500 2736,6 0,9% 2,4%
DJIA 24 356,7 0,8% -1,5%
Nasdagq Comp 7 586,4 1,1% 9,9%
Bovespa 74 553,1 -0,3% -2,4%
Nikkei225 218222 1,3% -4,1%
S&P/ASX 200 62723 0,9% 3,4%
Ztoto 1257,6 0,1% -3,7%
Miedz 6 386,0 -1,6% -11,9%
Ropa WTI 72,9 -1,6% 22,8%
EUR/PLN 4,35 -0,7% 4,2%
USD/PLN 3,72 -0,9% 6,8%
CHF/PLN 3,75 -0,9% 5,0%
EUR/USD 1,17 0,3% -2,6%
USD/IPY 110,6 0,1% -1,8%
FW20

Wartos¢ Zmiana

Kurs otwarcia 2139 23 1,09%
Kurs zamknigcia 2127 -12 -0,56%
Kurs min. 2124 10 0,47%
Kurs max. 2156 17 0,79%
Wolumen obrotu 12173 2694 28,42%
Otwarte pozycje 64 015 288 0,45%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2164,27 2154,51 218432 215659 -12% 574
WIG30 2496,84 248565 251982 248663 -1,1% 644

MWIG40 4 247,38
SWIGB0 12 772,61
WIG-PL 58 214,27
WIG 56 846,77

WIG20
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Normalized As Of 12/29/2017
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Rady nadzorcze Energi i Enei zdecydowaly, ze spotki na NZW Elektrowni Ostroteka bedg glosowaé za
podjeciem uchwaty stwierdzajacej wyrazenie zgody na zawarcie umowy z generalnym wykonawcg nowego
bloku energetycznego: konsorcjum GE Power (lider) i Alstom Power Systems.

Zarzad Polenergii ocenia, ze cena zaproponowana w wezwaniu ogtoszonym przez PGE nie odpowiada wartosci
godziwej, a zmiana inwestora strategicznego nie musi by¢ zbiezna z interesem spéiki.

Kolejny tydzien bedzie kluczowy dla loséw wezwania na Polenergie. PGE spotyka sie z funduszami i moze
zaproponowac wyzszg cene za akcje spotki, a nowa gtéwna wiascicielka Polenergii - Dominika Kulczyk - moze
dac¢ kontroferte. Fundusze bedg grac¢ o jak najwyzszg stawke. Czes$¢ nie wyklucza wyjscia. (Parkiet)

Robyg przeprowadzit publiczng emisje obligacji serii PB o tgcznej wartosci 60 min PLN

Akcjonariusze Krka zdecydowali, ze spétka wyptaci 2,9 euro brutto dywidendy na akcje za 2017 rok. Dniem
dywidendy jest 18 lipca, a dniem jej wyptaty 19 lipca 2018 r.

Sygnity spodziewa sie podpisania w lipcu porozumienia w sprawie umowy na system e-Podatki. Spétka
podtrzymuje prognozy wynikow na rok 2017/2018 pomimo negatywnego wptywu zawieranych ugéd -
pozytywnie na wyniki majg wptynaé zdarzenia, ktérych Sygnity spodziewa sie w 4Q poinformowat prezes
Mariusz Nowak.

GetBack chce zmieni¢ zaproponowang wczesniej strukture w ukladzie, planuje do konca sierpnia ztozy¢ do
sgdu ostateczng propozycje jego zatozen. Spotka liczy, ze wierzyciele zabezpieczeni dotgczg do ukfadu i
rozwaza sptacenie drobnych obligatariuszy w catosci. GetBack zastanawia sie nad postepowaniem sanacyjnym
— poinformowat Przemystaw Dabrowski, prezes spotki.

GetBack ostudzit apetyt wierzycieli. Na zwrot 65% w gotéwce, jak deklarowat windykator, raczej nie ma co liczyé
- dtugi sie rozrosty, a aktywa skurczyty. Na otarcie tez zarzad ma lepszg oferte dla najmniejszych wierzycieli.
(Puls Biznesu)

Spétka wypracowata w czerwcu 20,6 min PLN przychoddéw (-9% r/r), w tym 16,2 min PLN (-9% r/r) w kanale
detalicznym

Wojas — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Deweloper przekazat w 2Q’18 158 lokali (vs 58 szt. przed rokiem) oraz zakontraktowat 200 mieszkan (+53%
r/r).

Inpro — kontraktacja kwartalna [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Inpro — przekazania kwartalne [szt.]

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Deweloper przekazat w 2Q’18 213 lokali (vs 72 szt. przed rokiem) oraz zakontraktowat 232 mieszkan (+29%
r/r). Najlepiej sprzedawaty sie inwestycje: Grunwald (40 szt.), Miasto Moje (60 szt.) oraz City Link (40 szt.), z
kolei najwiecej wydan miato miejsce w projektach Espresso (e. 4; 80 szt.), Miasto Moje (e. 1; 60 szt.) i Nova
Krolikarnia (24 szt.).

Ronson — kontraktacja kwartalna [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Ronson - przekazania kwartalne [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Warto$¢ aktywoéw netto pod zarzagdzaniem Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych (TFI) wedtug stanu
wyceny na 29 czerwca 2018 r. wyniosta 6 788,9 min PLN podata spétka. Miesigc wczes$niej wartos¢ aktywow
wynosita 6 744,5 min PLN

W potowie przysztego roku w kopalni Budryk w Ornontowicach rozpocznie prace drgzgcy nowe chodniki
kombajn, dajacy mozliwos¢ zastosowania do obudowy podziemnych wyrobisk tzw. systemu kotwiowego. To
pierwsze takie urzadzenie w goérnictwie, dzieki ktéremu prace majg by¢ szybsze i tansze.

Nowy oddziat Golden Sand Bank, ktéry powstanie w Niemczech, bedzie bazowat na centralnym systemie
bankowym Asseco Core Banking oraz na rozwigzaniach IBM Services.

Gietdowy alians Polski i Izraela. GPW i TASE nawigzg wspdtprace. W planach gietda towarowa w Izraelu i
platforma do finansowania startupéw w Polsce. Z informacji "Rz" wynika, ze w pigtek przed potudniem ma
zostac podpisany list intencyjny o wspotpracy. (Rzeczpospolita)

Grupa Unimot prognozuje w najblizszych latach mocny wzrost sprzedazy i zyskéw w segmencie energii
elektrycznej i gazu ziemnego. (Parkiet)

Synektik zrobotyzuje polska chirurgie. Spétka zostata wytacznym dystrybutorem robotéw chirurgicznych da
Vinci. W Polsce sg dwa, ale moze by¢ wigcej. (Puls Biznesu)
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Redan Spétka wypracowata w czerwcu 50 min PLN przychodow (-2% r/r; narastajgco 273 min PLN), w tym 29 min PLN
w segmencie dyskontowym i 21 min PLN w czesci modowej (+2% r/r). Na koniec okresu catkowita powierzchnia
grupy liczyta 140,8 tys. mkw., z czego na cze$¢ modowa przypadato 36,1 tys. mkw.

Redan - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
TXM Spotka wypracowata w czerwcu 29 min PLN przychodéw (-2% r/r; narastajgco 165 min PLN — bez zmian r/r).
Kanat e-commerce osiggnat 0,6 min PLN sprzedazy (-26% r/r). Na koniec miesigca sie¢ liczyta 392 sklepy o
tacznej powierzchni 104,8 tys. mkw. (+1,8% r/r).

TXM - sprzedaz miesi¢gczna [mln PLN]
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Zrédlo: DM BDM S.A., spétka

Przychéd z mkw. [PLN]
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Zrédlo: DM BDM S.A., spélka
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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