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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Czekamy na zakoriczenie sezonu wynikowego za 2Q 1D YT
Wedtug nas stabos¢ krajowego rynku akcji jaka obserwujemy od potowy stycznia br. WIG20 21521 -0,2% -12,6%
uwzglednia juz szereg negatywnych scenariuszy dalszego rozwoju sytuacji. W ostatnim  WIG30 24751 -0,5% -12,4%
okresie zaktualizowaliSmy nasze projekcje na kolejne kwartaty. Z uwagi na obnizenie mwIG40 4197,3 -1,3% -13,4%
naszych prognoz dla dynamiki eps szerokiego rynku zrewidowali§my wyznaczony cel swiG80 12 750,2 0,0% -12,6%
dla indeksu WIG na koniec 2018 roku do okolicy 64 500 punktéw (oznacza to potencjat wic 56 497,0 -0,4% -11,4%
do wzrostu wzgledem biezgcych pozioméw o ponad14%). Zgodnie z naszymi wiG Banki 73322 0,4% 13,6%
symulacjami w Il i IV kwartale br. znaczaco poprawi sie¢ dynamika zysku na akcje W G Bud 2197,1 0,0% 22,1%
relacji rok do roku. Tym samym powinien to by¢ impuls dla stopniowej odbudowy G chemia 122649 1,8% -19,8%
warto$ci szeregu branz na GPW. WIG Dew 21052 -0,8% 4.2%
W naszej strategii na lipiec’18 obnizyli§my nastawienie do perspektyw dla szerokiego WIG Energia 23884 0,2% -20,1%
rynku akcji w Warszawie do NEUTRALNEGO. Czekamy na zakonczenie sezonu WIG IT 1963,0 0,8% -3,9%
wynikowego za 2Q'18. Tak jak juz zasygnalizowaliSmy, pomimo obecnej trudnej wiG Media 47554 0,0% -0,7%
sytuacji na rynku akcji w Polsce, zaktadamy ze koncéwka biezacego roku uptynie w  wic paliwa 6062,5 0,2% 15,1%
przyjemniejszych nastrojach. Pewna faza oczyszczenia rynku jest juz mocno wiG spoz 34475 0,7% 5,0%
zaawansowana. Przed nami jeszcze finalne zmiany zwigzane z reklasyfikacjg do g surowce 3549,3 1,3% -19,2%
koszyka rynkow rozwinietych (docelowo duze wsparcie dla obozu bykéw). Wreszcie g teico 6361 1.2% 14.7%
_struktu!a portfela WIG wskaz‘uje na szanse¢ na odbicie i to’ przy braku‘ wu;kszych DAX 124962 03% 3.3%
impulsow plynacych z otoczenia zewnetrznego - mamy na mysli duze wagi energetyki orem 53758 0.2% 1.2%
oraz bankow. BUX 35 775,7 -1,5% -9,1%
Maciej Bobrowski sepsoo 27598 0,9% 3,2%
DJIA 24 456,5 0,4% -1,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 76884 1,3% 11,4%
. . Bovespa 75010,4 0,6% -1,8%
= PGNIiG: WZA przerwane do 20 lipca; Nigeoot 20770 % 0%
= Rynek gazu/PGNiG: rosnie popyt na gaz, spotki nie obawiajg sig¢ dostaw- s&p/asx 200 62854 0,2% 3,6%
prasa; Zioto 12554 -0,2% -3,9%
* KGHM: ZWZA zatwierdzito sprawozdanie za 2017 rok, zdecydowato o Med G B LD
niewyptaceniu dywidendy i powotano 10 czlonkéw RN; Ropa WTI T L2 24.2%
. EUR/PLN 4,35 0,0% 4,2%
= Banki: zysk netto sektora w maju’18 wzrést o 9,1% r/r (narastajaco ysppin 372 0.1% 6.7%
+24,5% r1/r)- KNF; CHFIPLN 375 0.1% 51%
= Altus TFI: spadek AuM w czerwcu 0 5,9% m/m do 13,76 mld PLN); EURUSD 117 0,4% -2,2%
transakcja pakietowa na 0,4% akcii; USRI oS ROILEE 2000
= Deweloperzy: spotkom spada sprzedaz, ale nie zwalniajg tempa z ich rFwzo
budowa; ceny mieszkan pedzg w gore- prasa,; Wartosé Zmiana
= Monnari: wzrost sprzedazy w czerwcu o0 5% r/r [wykres BDM]; Kurs otwarcia 2145 6 0,28%
= Action: wzrost sprzedazy w czerwcu o 5,5% r/r [wykres BDM]; RUrslzamkniec 2125 2 -0,09%
X Kurs min. 2118 -6 -0,28%
= ABC Data: wzrost sprzedazy w czerwcu o 6,7% r/r [wykres BDM]; —— 2145 a1 -0,51%
= Baltona: wzrost przychodéw w czerwcu o 42% r/r (narastajgco +16% r/r);  Wolumen obrotu 11 408 -765 -6,28%
= Comp: Jacek Papaj zszedt ponizej 10% w akcjonariacie spotki; Siwanelpozyge 64153 138 0,22%
= Getback/ldea Bank: ,(...) jesli kto$ chciat w ostatnim okresie zatozy¢ Indeksy GPwW
lokate w Idea Banku, sugerowano mu zakup obligacji GetBacku- prezes indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
UOKIK; WIG20 215824 214883 216515 2152,06 -02% 484

WIG30 2 491,36 2475,05 2496,25 247505 -05% 570
WYKRES DNIA MWIG40  4250,10 12709,17 12800,41 419727 -13% 127

SWIG80 12 797,12 4 192,50 425859 12750,18 0,0% 27
Indeks dolarowy wybija sie z matej formacji ,M”, co zapowiada dalszg wiG-PL 5776617 5760894 5776617 5760894 -04% 639
stabo$¢ amerykanskiej waluty do poziomu przynajmniej z poczatku maja. Wwie 5681110 5649224 5691850 56497,02 -04% 642
Wowczas WIG20 handlowany byt blisko bariery 2300 pkt.

WIG20
. Close MC 1D YTD

DXY (PS) vs WIG20 (LS)- daily Alior 69,50 9071 0,0% -12,6%

- ww BZWBK 332,20 32999 -1,1% -16,2%

ccc 196,70 8097 0,4% -31,0%

CD Projekt 176,70 16 984 1,3% 82,2%

Cyfrowy P. 23,20 14 837 1,0% -6,7%

gy ENera 9,10 3768 1,0% -28,5%

| Eurocash 20,79 2893 -0,1% -21,5%

JSwW 74,70 8771 2,8% 22,4%

KGHM 90,16 18032 0,9% -18,9%

... Lotos 57,00 10538 -0,5% 1,2%

PP 8 700,00 16 116 0,6% 2,4%

MBANK 401,20 16 976 -0,4% -13,7%

Orange 4,65 6102 1,5% -19,7%

|, Pekao 105,60 27717 -0,8% -18,5%

PGE 9,50 17 763 1,0% 21,2%

| PGNIG 578 33399 1,4% 8,1%

PKN Orlen 84,80 36 270 1,0% -20,0%

| | I |, PkoBp 38,20 47750 0,1% -13,8%
= G z - " o E " W PZU 38,88 33574 -0,1% 7,8%

I THHEY Tauron 2,30 4031 0,4% -24,6%

Zrédio: Dom Maklerski BDM SA., BIoomberg' '
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit 411,50 941 -4,2% 107,8% ING BSK 183,00 23808 -0,8%
Amica 106,20 826 -3,8% -15,6% Inter Cars 245,00 3471 1,2%
Amrest 440,00 9334 -3,3% 7,3% Kernel 47,20 3868 -1,2%
Asseco PL 42,20 3503 1,4% -4,0% Kety 317,00 3026 -0,2%
Azoty 44,82 4 446 1,9%  -35,6% Kruk 180,00 3397 -6,7%
Benefit Sys. 1005,00 2873 -2,9% -14,1% LC Corp 2,50 1119 -2,3%
Bogdanka 53,90 1833 0,0% -19,6% Livechat 31,80 819 1,4%
Boryszew 6,85 1644 0,0% -25,7% Mabion 113,40 1556 -1,9%

Budimex 132,40 3380 0,0% -37,5% Medicalg 140,80 508 0,6%
Cl Games 0,87 131 -2,2%  -15,5% Millennium 7,88 9559  -0,6%

Ciech 55,25 2912 2,6% -3,9% Netia 5,00 1678 0,4%
Comarch 157,00 1277 -0,3% -17,4% Orbis 94,00 4331 -0,4%
Dino 103,50 10147 -2,8% 31,3% Pfleiderer 36,90 2387 -0,7%
Enea 9,36 4132 -1,9% -18,6% PKP Cargo 43,95 1968 -0,2%
Famur 4,90 2816 -7,5% -21,0% PLAY 22,82 5790 -6,1%
Forte 44,60 1067 0,7% -10,8% Polimex 3,35 793 -4,3%
GetinNoble 0,98 952 0,0% -39,5% Sanok 32,30 868 0,9%
GPW 38,40 1612 1,2%  -18,3% Stalprodukt 449,00 2506 -02% -11,0% s P Y1) CECENC TP T oy 0 WhE b
GTC 9,30 4497 -02% -51% Wawel 902,00 1353 -0,9% -125% @0) gttt D W w o
Handlowy 71,30 9316 06% -12,9% WP.PL 50,80 1468 0,0% 47%  Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze ZWZ KGHM zakonczyli w pigtek obrady zatwierdzajgc m.in. sprawozdanie finansowe
za 2017 r. Oznacza to, ze nowy zarzad z prezesem Marcinem Chludzinskim obejmuje swoje funkcje.

Podczas pigtkowych obrad walne zgromadzenie akcjonariuszy podjeto m.in. uchwaty o powotaniu 10
cztonkéw nowej Rady Nadzorczej. Kadencja poprzedniej rady wygasta w piatek, z dniem zakonczenia
walnego zgromadzenia KGHM zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2017 r. ZWZA KGHM
powotato w sklad nowej rady kandydatéw zgtoszonych przez Skarb Panstwa: Leszka Banaszaka,
Jarostawa Janasa, Janusza Marcina Kowalskiego, Bartosza Piechote, Marka Pietrzaka, Agnieszke
Winnik-Kalembe. Do RN powotano tez Andrzeja Kisielewicza, ktory byt gtoszony przez OFE PZU. W
sktad RN weszlo takze trzech czionkéw wytonionych przez pracownikéw miedziowej spéiki, to Jozef
Czyczerski, Bogustaw Szarek i Ireneusz Pasis.

W piatek ZWZA KGHM zdecydowato réwniez o przekazaniu zysku za poprzedni rok na kapitat
zapasowy spotki. To ponad 1,323 mld PLN. Wnioskowat o to poprzedni zarzad miedziowej spotki.

KGHM ma nowe wiadze i ktopoty. Udato sie dokonczy¢ w pigtek obrady przerwanego w czerwcu
walnego zgromadzenia Polskiej Miedzi. Dywidendy za 2017 r. nie bedzie, za to sg zmiany w radzie
nadzorczej- DGP

Akcjonariusze PGNIG zdecydowali w pigtek o kolejnym przerwaniu obrad zwyczajnego walnego
zgromadzenia, do 20 lipca, do godz. 13.00. Wniosek w sprawie przerwy zgtosit przedstawiciel Skarbu
Panstwa. Walne spdtki zostato zwotane na 29 czerwca, wéwczas zostato jednak przerwane do 6 lipca.

Akcjonariusze PGNiG zdecydowa¢ majg miedzy innymi o podziale zysku za 2017 rok i o zmianach w
statucie spodtki. Projekt uchwaty w sprawie podziatu zysku zaktada przeznaczenie na dywidende
866,75 min PLN, co dawa¢ ma 0,15 PLN dywidendy na akcje.

PGNiG Termika podpisata z Veolia Energia Warszawa 10-letnia umowe na sprzedaz ciepta w
Warszawie.

Rosnie popyt na gaz. Spotki nie obawiajg sie probleméw z dostawami btekitnego paliwa-
Rzeczpospolita

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczer-maj 2018 r. wyniost 6,44 mid PLN, czyli wzrost 24,5
% r/r - KNF. W samym maju zysk netto wyniést 1,45 mid PLN (+9,1% r/r).

Pharmena planuje podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji, w ramach subskrypcji zamknietej,
nie wiecej niz 2,64 min akcji serii E. Spétka chce takze przenie$¢ notowania na rynek regulowany
GPW. Zarzad rekomenduje cene emisyjng akcji serii E z co najmniej 20-% dyskontem w stosunku do
ceny rynkowej akcji notowanych na rynku NewConnect. Spétka podata, ze celem emisji jest
pozyskanie finansowania na wprowadzenie na rynek europejski suplementéw diety zawierajgcych 1-
MNA, rejestracje 1-MNA jako sktadnika nowej zywnosci na rynkach pozaeuropejskich oraz rozwoj
nowych produktéw opartych o 1-MNA.

Zarzad informuje, iz w dniu 6 lipca 2018 roku doszto do obustronnego podpisania "Distribution
agreement" z firmag Gysgy Reha Kft. z siedzibg na Wegrzech. Gysgy Reha Kft. jest jednym z bardziej
znaczgcych dystrybutorow urzgdzern medycznych na rynku wegierskim. Przedmiotem powyzszej
Umowy jest okreslenie warunkéw dystrybuciji Systemu BRASTER na rynku wegierskim.

Fundusz VALUE FIZ z wydzielonym subfunduszem 1, zarzgdzany przez AgioFunds TFI, zmniejszyt
zaangazowanie w spotke Govena Lighting i ma obecnie 1,09 % gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.
Przed transakcjg sprzedazy akc;ji, fundusz miat 5,02 % gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Open Finance planuje emisje nie wigcej niz 6,53 min akciji serii G w trybie subskrypcji prywatnej. Cena
emisyjna za jedng akcje serii G bedzie wynosi¢ 0,69 PLN. Zgodnie z planami wytgczone ma byé prawo
poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki.

Jacek Papaj w dniu 4 lipca 2018 r. ztozyt trzy zlecenia przeksiggowania na rzecz osob trzecich, w
transakcjach zawieranych poza systemem obrotu, 19,6 tys. akcji na okaziciela spoétki Comp,
stanowigcych 0,33% kapitatu zaktadowego/gtosdéw i obecnie posiada 9,87% akcji/gloséw (poprzednio
10,2%).

LC Corp sprzedat w 1H18 990 lokali wobec 952 lokali przed rokiem. W samym drugim kwartale
deweloper sprzedat 117 lokali wobec 399 przed rokiem. Deweloper poinformowat réwniez, ze
rozpoznana w wynikach za 1H’18 1312 lokali wobec 847 przed rokiem.
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Grupa Inpro planuje wprowadzi¢ do oferty w 2H’18 ponad 550 mieszkan i domow.

W 1H’18 sprzedaz netto grupy wyniosta 445 lokali, co stanowi 68 % wzrost r/r. W tym czasie grupa
przekazata 277 gotowych lokali, wzgledem 162 w analogicznym okresie roku poprzedniego. W samym
2Q’18 grupa Inpro sprzedata 200 lokali, co oznacza wzrost 0 53% r/r. Grupa przekazata w tym okresie
tacznie 158 lokali, w poréwnaniu do 58 sztuk w roku ubiegtym.

Transakcja pakietowa 181 tys. akcji (0,4%) po 8 PLN/akcje (+4,7%).

Wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec czerwca spadta do 13,76 mid PLN (-5,9% m/m).

Spotka wypracowata w czerwcu 23,3 min PLN przychodoéw (+5% r/r), a w catym 2Q’18 ok. 59,7 min
PLN sprzedazy (-1,6% r/r).

Monnari — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Neuca nabyta, realizujgc ogtoszong w czerwcu oferte zakupu akcji wtasnych, 150 tys. akcji (3,23%)po
310 PLN/szt.

Skonsolidowane przychody Baltony wyniosty 46,74 min PLN w czerwcu 2018 r. i byty wyzsze 0 42%
r/r. Narastajaco (styczen-czerwiec’18) przychody wzrosty o 16% rir.

Kto zyska, kto straci na regulacji odszkodowan? Senat pracuje nad przepisami dla kancelarii
odszkodowawczych. Ich przedstawiciele przekonujg, ze nie pobierajg wygérowanych prowizji, a
wprowadzenie limitu ograniczy dostepno$¢ tego typu ustug- DGP

Deweloperom spada sprzedaz mieszkan, ale nie zwalniajg z ich budowa. Branza wykazuje wzrost
zapasow. Ale wcigz tylko w niewielkiej czesci sg to lokale, ktore nie znalazty nabywcéw- DGP

Ceny mieszkan pedza w gére. Polacy nadal chetnie inwestujg w nieruchomosci, a deweloperzy buduja
na potege. Jak diugo jeszcze nieruchomosci bedg droze¢>- Gazeta Wyborcza

Jesli Murapol w najblizszych dwdch latach, réwniez dzigki wejsciu na gietde, ustabilizuje sprzedaz na
poziomie 4-5 tys. mieszkan rocznie, to stanie sie bardzo szybko spétkg dywidendowa - Michat Sapota,
byly prezes spéiki- Parkiet

Michat Sapota chce zdobywaé¢ szczyty. Byly prezes Murapolu dotgcza do zarzadu Mount TFIl. Na
poczatek chce podwoi¢ aktywa funduszy, ktére dzi$ przekraczajg pét miliarda ztotych- Puls Biznesu

Globalna wyprzedaz zaburzyta passe medialnej branzy. Do polowy czerwca WIG-Media radzit sobie
najlepiej sposrod indekséw na GPW. Nie uchronit sie jednak przed przecena trawigcg caty rynek.
Potencjalne schtodzenie gospodarki sprawia, ze doceniania jest niezalezno$¢ od rynku reklamy-
Parkiet

Merlin pracuje nad kryptowalutg. Wiasciciel sklepu internetowego i trader pracujg nad tokenem, ktory
ma zrewolucjonizowaé zakupy w sieci. Podpisali juz list intencyjny- Puls Biznesu

Zmniejszenie limitu faktoringu przez Raiffeisen Bank do kwoty 5,2 min PLN.

Dzi$ koniec zapiséw na Silvair dla inwestoréw indywidualnych w IPO. Jutro ustalenie ceny
oferowanych akcji (maksymalna 25 PLN/akcje, co daje warto$¢ oferty do 60 min PLN).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Action Spdtka podata, ze szacunkowe przychody w czerwcu wyniosty 134 min PLN (+5,5% rfr). W
komunikacie podano, ze marza utrzymata sig na poziomie 6,7%.

Action — sprzedaz miesigczna [min PLN]

E mZUT W
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Getback, Idea Bank ,Z informacji pochodzgcych od klientow wynika, ze jesli ktos$ chciat w ostatnim okresie zatozy¢ lokate
w |dea Banku, sugerowano mu wtasnie zakup obligacji GetBacku" —prezes UOKIK.

Graviton Capital Poligo Capital wezwat do sprzedazy 2,06 min akcji Graviton Capital po cenie 1,6 PLN za papier.

Rynek ropy Kontrakty na rope naftowg w USA i Londynie rozpoczynajg tydzien od niewielkich wzrostéw. W
centrum uwagi rynku znajdujg sie spekulacje o mozliwych niedoborach surowca na rynku. Barytka
ropy West Texas Intermediate w dostawach na sierpien na gietdzie paliw NYMEX w Nowym Jorku jest
wyceniana po 74,1 USD (+0,5%). Brent w dostawach na wrzesieh na gietdzie paliw ICE Futures
Europe w Londynie rosnie 0 0,6% do 77,6 USD/bbl.

ABC Data Spoétka wypracowata w czerwcu 350 min PLN przychodéw (+6,7% r/r), a w catym 2Q’18 ok. 969 min
PLN sprzedazy (+6,1% r/r)

ABC Data — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




