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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Zielen na rynkach, a u nas? 1D YTD
Tydzien na WIG20 zaczat sie relatywnie stabo. Mimo poczatkowych wzrostéw, indeks blue-  wic20 2151,7 0,0% -12,6%
chipéw zakonczyt ostatecznie dzien na lekkim minusie (-0,02%, 2151,7 pkt), co dafo trzecia z  wiG30 2470,3 -0,2% -12,6%
rzedu fpa(:kovga .éwiegﬁ(o czt;al'ri?ylm korp;sieégl?fzs);% I:tqm tym razem m.in. I:utrs. PKI:I guz W mwiG4o 41745 -0,5% 13.9%
przysztym tygodniu spétka publikuje wyniki za , ktéremu nie pomaga ostatnie ostabienie 020 1500
USD. Dobrze radzity sobie natomiast notowania KGHM, po ztapaniu oddechu przez miedz P B O’BUA’ 12’90/0
(ostatnie cztery tygodnie byty fatalne dla tego metalu). Bardziej pozytywny obraz niz wie . DAY R0:000 ELE200
Warszawa prezentowaty zagraniczne parkiety. DAX zyskat 0,4%, co bylo trzecig wzrostowg ~WIG Banki 7288,0 -0,6% -14,1%
sesje z rzedu. Jeszcze lepiej prezentowata sie Wall Street, gdzie S&P500 wzrést o 0,9% WIG Bud 2206,3 0,4% -21,7%
(takze trzeci wzrost pod rzad). W USA rozkreca sig¢ powoli sezon wynikéw kwartalnych, dzi§ WIG Chemia 123205 0,5% -19,5%
przed sesjg dane poda m.in. PepsiCo. Rano nastroje na parkietach sg lekko pozytywne. wiG Dew 2109,7 0,2% -4,0%
Zyskuje na wartosci wiekszo$¢ (poz_a Chinami) .azja}tlyckich rynl_(év_v. Na ok. 0,1% plusach g Energia 2382,0 0,3% 20,3%
handlowane sg kontrakty na S&P500 i DAX. Niemiecki indeks znajduje sig¢ tuz pod 12 600 pkt, WIG IT 19465 0.8% 4.7%
. . A N P 2 . . . s -U,6% 4,07
gdzie przebiega dos¢ wazna linia, ktora w ostatnich miesigcach stanowita czgsto punkt —— AT D DG
zwrotny (zaréwno dla bykéw jak i dla niedzwiedzi). Srednioterminowo, indeks warszawskich edia d 0 "W
blue-chipéw pozostaje nadal w sekwencji pogtebiania dotkéw i coraz nizszych szczytéw korekt  WIG Paliwa 59994 -1.0% -16,0%
wzrostowych. Najblizszym wsparciem pozostajg okolice 2100 pkt (czerwcowe minimum jest WIG Spoz 34449 -0,1% -5,0%
na 2097 pkt).Technicznie byki majg najblizszy opér na 2200 pkt, ktéry to poziom polegt w  WIG Surowce 3610,2 1,7% -17,9%
potowie ubiegtego miesigca. Do ztamania trendu spadkowego bytoby potrzebne jednak wiG Telco 632,5 -0,6% -15,1%
wyjécie dopiero ponad 2287 pkt, a najlepiej ponad 2333 pkt. Z powazniejszych danych makro  pax 125439 0,4% 2.9%
mamy dzi$ w zasadzie tylko indeks instytutu ZEW za lipiec (11:00). CAC40 53081 0.4% 1,6%
Krzysztof Pado  Bux 35 676,8 -0,3% -9,4%
S&P500 2784,2 0,9% 4,1%
DJIA 24776,6 1,3% 0,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 77562 0.9% 124%
. . . . 0. . Bovespa 750104 0,6% -1,8%
= Kruk: spétka pgdala mgcne dane o poziomie wptat za 2Q’18; rozpoczecie  aiazs 222836 L% 21%
przegladu opcji strategicznych [komentarz BDMYJ; S&P/ASX 200 6 262,0 -0,4% 3,2%
= Banki: zysk bankéw w pierwszych pieciu miesigcach tego roku wyniost 2°° RETIR 0. 3% 3.6%
o Y P yen pie 4 g wy Miedz 6282,0 -1,0% -13,3%
tagcznie 6,44 mid PLN; Ropa WTI 73,9 0,1% 24,3%
= PKN Orlen: Orlen bedzie wigcej zarabiat na pradzie — prasa; SURIAL Lt g0.0%0 S0
USD/PLN 3,67 -1,2% 5,4%
= CD Projekt: popularnos¢ zwiastuna "Cyberpunk 2077" przebita cHFPLN 3,70 -1,3% 3,7%
oczekiwania CD Projektu - prasa; EUR/USD 117 0.0% 2,1%
. . L . . .. UsDupY 110,8 0,3% -1,7%
= Wielton: coraz wieksza aktywnos$¢ inwestycyjna w kraju powoduje, ze
popyt na produkty Wieltonu ronie — prasa; Fw20
. . Wartos¢ Zmiana
= Pamapol: Amerykanka Struktura podniosta ceng w wezwaniu na s omwarcia 2144 1 -0,05%
Pamapol do 1,2 PLN za akcje; Kurs zamkniecia 2127 2 0,09%
« Inter C SW t daz 28% r/ K BDMI: Kurs min. 2112 -6 -0,28%
nter Cars: Wzrost sprzedazy w czerwcu o o rlr [wykres 1; KUrs max. I 5 DT
= Polnord: Spadek kontraktacji i przekazan r/r w 2Q’18 [wykresy BDM]; Wolumen obrotu 8805 -2603 -22,82%
. . i , Otwarte pozycje 64 324 171 0,27%
= Budimex: Spadek kontraktacji i przekazan r/r w 2Q’18 [wykresy BDM];
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2162,62 2141,14 217469 2151,70 0,0% 341
WIG30 2 495,65 2460,11 2497,98 247031 -0,2% 440
MWIG40  4194,38 12680,14 12812,18 417453 -0,5% 164

WYKRES DNIA
SWIGB0 1278369 415906 421018 1270937 -0,3% 37
Turecka lira ostabia si¢ i kurs USD/TRY ponownie testuje historyczne wic-PL 5773490 5740869 5773490 5752488 -02% 548
maksima. e 5687436 5623525 56911,03 56413,96 -0,2% 549
WIG20

USD/TRY- daily

Close MC 1D YTD

{7 M Last Price 4.6559. ; 5 om0
T High on 05/23/18 4.9253 Alior 69,90 9123 0,6% 12,1%
+ Averige 20387 BZ WBK 331,60 32939 -0,2% -16,3%
L Low.an.07/24/13 .1.8991 ccc 205,60 8463 4,5% -27,9%
CD Projekt 175,80 16 898 -0,5% 81,2%

Cyfrowy P. 23,26 14 876 0,3% -6,4%
Energa 9,22 3818 1,3% -27,6%
5.5000 Eurocash 20,70 2881 -0,4% -21,8%
hd : JSwW 74,04 8693 -0,9% -23,1%
N KGHM 92,50 18 500 2,6% -16,8%

“W Nty el 30000 Lotos 56,22 10394 -1,4% -2,6%

mft.\fr LPP 8 985,00 16 644 3,3% 0,8%
2.5000 MBANK 400,60 16 950 -0,1% -13,8%
W\r Orange 4,62 6063 -0,6% -20,2%
PP 2.0000 Pekao 104,80 27 507 -0,8% -19,1%

[ £

PGE 9,50 17 763 0,0% -21,2%

PGNIG 5,83 33688 0,9% -7,3%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 RINCen 52 s2 SolCS L gD
USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) Daily 11JUL2013-10JUL2018  Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P.  10-Jul-2018 08:09:31  PKOBP 37,92 47 400 -0,7% -14,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PzZU 38,69 33410 -0,5% -8,2%
Tauron 2,26 3961 -1,7% -25,9%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Normalized As OF 12/29/2017
. W vilc20, -12.58
11 bit 42500 972 33% 1146% INGBSK 179,00 23288 -22% -12.9% | M mshd 138
Amica 111,00 863  4,5% -11,8% Inter Cars 247,00 3500 0,8% -20,3% | M symsn 5
Amrest 43400 9207 -14% 59% Kemel 4725 3872 01%  -06%
AssecoPL 4170 3461 -12% -52% Kety 317,50 3031 02% -225% \
Azoty 4408 4373  -1,7% -36,7% Kruk 182,00 3435 1%  -30,4% 0
Benefit Sys. 100500 2873 0,0% -14,1% LC Corp 252 1128  08% -84% V’_\/\
Bogdanka 5440 1850 09% -18,8% Livechat 31,20 803  -1,9% -21,.8% J/\\\/
Boryszew 673 1615 -1,8% -27,0% Mabion 109,80 1507 -32%  -2,7% A\ am ViU
Budimex 13420 3426 14%  -36,7% Medicaly 136,20 491  -33% -31,7% el Iy
ClGames 087 131  00% -155% Milennium 7,78 9438 -13% -13,0% \\/
Ciech 5750 3030 41%  0,0% Netia 493 1654 -14% -84%
Comarch 157,00 1277 00% -17,4% Orbis 92,80 4276 -13%  03% ¥
Dino 100,60 9863 -2,8% 27,7% Pfleiderer 3680 2381 -03%  9,0%
Enea 924 4079 -13% -197% PKP Cargo 43,50 1948 -1,0% -21,1%
Famur 490 2816 00% -21,0% PLAY 2230 5658 -23% -34,0%
Forte 4500 1077 09% -10,0% Polimex 327 774 -24% -189%
GetinNoble 0,97 942 -1,0% -40,1% Sanok 32,50 874 0,6% -28,9% Jan Feb Mar Apr May
GPW 3870 1624 08% -17,6% Stalprodukt 45500 2539  1,3%  -9,8% 2018
GTC 9,37 4531  08% -4,4% Wawel 900,00 1350 -0,2% -12,7%  WIG20 Index (WIG20) gli11 Daily 29DEC2017-10UL2018 Copyrighte 2018 Bloomberg Finance LP
Handlowy ~ 73,00 9538 24% -10,8% WP.PL 50,80 1468 00% 47% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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wtorek, 10 lipca 2018

10-Jul-2018 08:02:02

B KRS1 Index - Last Prica 2127.0 0.09% 2700

T High on 01/23/18 26580

+ rage 2318.6

1 Low an 07/02/18 20530

I Moving Averaga(Simple.15.0) (KRS1) 2108.7
#2600
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F2400
#2300
+2200
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Jon 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 War 15 Har 29 tor 16 or 30 Way 15 Hay 30 15 Jun 29
2018
KRS1 Tndex (WSE WIG20 Tndex Future) grah 1550 Daily 09JAN2016-100UL2013 CopyrightE 2018 Bloombarg Finance L.P. 10-Ju1-2015 08:02:28

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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232142
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096,93
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WIG20 Index (WIG20) GIS98 Daily (RDAN2O16-10JUL2018 Copyrights 2018 Bloombarg Finance L.P.

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka podata dane o wptatach od os6b zadtuzonych oraz o naktadach na nowe portfele w 2Q’18.
Spotka podata dane o wptatach od osob zadtuzonych oraz o naktadach na nowe portfele w 2Q’18.

BDM: Komunikat oceniamy pozytywnie. Wptywy w minionym kwartale okazaly sie wyzsze niz nasze
oczekiwania (finalny odczyt = 401 min PLN; podczas gdy spodziewali$my sie 383,3 min PLN). Natomiast
poziom inwestycji w 2Q’18 to 282 min PLN i jest to mniej niz oczekiwalismy.

Dodatkowo zauwazamy optymistyczne tony w komentarzu prezesa spoftki:

»Sukcesywnie wyznaczamy nowe rekordy i wprowadzamy KRUKa na nowe poziomy biznesu... maj i czerwiec byly dwoma najlepszymi
miesigcami w naszej dotychczasowej historii... Jestesmy zadowoleni z postepu i efektu prac rozwojowych we Wioszech i Hiszpanii.
Coraz lepiej rozumiemy te rynki, szczegolnie portfele nabyte na poczatku naszej obecnosci w tych krajach. Bez nadmiernej euforii
uwazam, ze jestesmy na dobrej drodze”.

Woptaty od oséb zadtuzonych w ujeciu kwartalnym [min PLN]
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Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Jednoczesnie spétka opublikowata wczoraj raport biezagcy z informacjg o rozpoczeciu przegladu opc;ji
strategicznych wspierajacych dalszy rozwéj grupy. Jak napisano, przeglad opcji strategicznych ma na celu
wybor najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego celu spdtki, ktérym jest stworzenie jednej z
wiodgcych europejskich firm zarzadzajgcych wierzytelno$ciami. Z raportu wynika, ze na obecnym etapie
przegladu rézne opcje strategiczne beda rozwazane przez zarzad, w szczegdlnosci pozyskanie
migdzynarodowego partnera finansowego lub dokonanie transakcji o innej strukturze, jak réwniez brak
powyzszych dziatan.

BDM: Informacja o rozpoczeciu przeglagdu opcji strategicznych moze budzi¢ szereg pytan o wybér momentu
Jej pojawienia sig oraz o warianty dalszego rozwoju sytuacji. Jest nam bliski scenariusz, Ze intencjg wtadz spotki
nie jest szybkie rozwodnienie kapitatu kosztem ROE (nie ma potrzeby zasilenia organizacji kapitatem dla
obecnej struktury). Mamy na uwadze jednak stabo$¢ krajowego rynku akcji oraz ostatnie perturbacje jednego
z konkurentéw w ostatnich miesigcach. Dlatego przekonanie akcjonariuszy mniejszo$ciowych o dalszej
budowie warto$ci ich zainwestowanego Kapitatu bedzie podstawowym zadaniem zarzgdu w najblizszym
okresie. Dzi$ o godzinie 10:00 w Warszawie odbedzie sie spotkanie zarzgdu Kruka z inwestorami.

Zysk bankéw w pierwszych pieciu miesigcach tego roku wynidst fgcznie 6,44 mid PLN. W catym roku jest szansa
na 15 mld PLN (Rzeczpospolita)

Orlen bedzie wigcej zarabiat na pradzie. Gdyby nie op6znienia we Wioctawku, Ptocku i Trzebini, koncern juz
dzi$ bytbym istotnym graczem na rynku energetycznym. (Rzeczpospolita)

Popularno$é¢ zwiastuna "Cyberpunk 2077" przebita oczekiwania CD Projektu. Nowa gra spotki otrzymata jak
dotad ponad 100 nagréd branzowych - méwi "Parkietowi" Adam Kicinski, prezes CD Projektu. (Parkiet)

Coraz wigksza aktywnos$¢ inwestycyjna w kraju powoduje, ze popyt na produkty Wieltonu ro$nie. Dodatkowo
spotka jest w stanie przerzuci¢ na odbiorcéw wzrost kosztéw poprzez podwyzki cen. (s. 6)

Amerykanka Struktura podniosta cene w wezwaniu na Pamapol do 1,2 PLN za akcje. Wczesniej wzywajacy
proponowat 1 PLN za akcje spotki.
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Inter Cars Spotka wypracowata w czerwcu 680,6 min PLN przychodéw (+28% r/r; od poczatku roku 3,7 mid PLN, +16%
r/r).

Inter Cars — sprzedaz miesieczna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Polnord W 2Q’18 deweloper zakontraktowat w ujeciu wazonym 199 lokali (-37% r/r) oraz przekazat 213 mieszkan (-
5% rr).
Polnord — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Polnord - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Budimex Budimex Nieruchomos$ci przedsprzedat w 2Q’18 239 mieszkan w poréwnaniu do 494 lokali rok wczes$nie;j.

Wolumen przekazan w minionym kwartale wynidst 419 szt. (vs 483 przed rokiem).

Budimex Nieruchomosci — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Budimex Nieruchomosci — przekazania kwartalne [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

ASM Group, notowana na GPW firma wspierajaca producentoéw i sieci sklepdw, mysli o kolejnych akwizycjach
i emisji akcji. (Puls Biznesu)

Akcjonariusze Polmedu przediuzyli zapisy w wezwaniu na akcje Polmedu do 6 sierpnia.

EuroRating obnizyt rating kredytowy nadany spétce Murapol o jeden stopien - do BB- z BB. Perspektywa ratingu
zostata okreslona jako stabilna.

Echo Investment otrzymato bezwarunkowag zgode Komisji Europejskiej (KE) na utworzenie wspolnego
przedsiebiorcy (joint-venture) z R4R S.ar.l. Wspdlne przedsiewzigcie ma dotyczy¢ budowy platformy mieszkan
na wynajem Resi4Rent.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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