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Wojna handlowa na pierwszym planie
Weczoraj rynek zyt informacjami o kolejnych ctach, ktére moga narzuci¢ USA na
Chiny (pojawity si¢ jednak tez doniesienia jakoby amerykanska administracja
chciata powréci¢ do rozméw na wysokim szczeblu). Spowodowato to przeceny
na gietdach oraz na rynku surowcowym. Za oceanem DJIA stracit 0,9%, SP500
spadt o 0,7%, a Nasdaq o 0,6%. Jeszcze gorzej zaprezentowaly sie indeksy
europejskie — FTSE obnizyt sie¢ 0 1%, a DAX o 1,5%. Tak negatywne otoczenie
nie mogto pozosta¢ bez wptywu na rodzimg GPW - blue stracity ponad 1%,
cofajac sie blisko 2150 pkt. Ciekawie byto takze w$réd surowcéw — mocno tracity
metale oraz ropa (dzi$ nad ranem lekkie odbicie). O poranku zyskuje US Dollar
Index. W kalendarium makro czekajg nas odczyty inflacji konsumenckiej dla
gtéwnych europejskich gospodarek oraz dla USA. Opublikowany bedzie takze
protokét z posiedzenie EBC, a na rynek docierajg gtosy, ze w EBC nie ma
zgodnosci co do $ciezki (potencjalnych) podwyzek stop procentowych. Poki co
poranne nastroje sg lekko pozytywne (rosng kontrakty na gtéwne $wiatowe
indeksy), co moze oznacza¢, ze takze u nas dzien rozpoczniemy od wzrostow.
Patrzac na blue chipy od strony technicznej, WIG20 jest obecnie ograniczony
poziomami 2150-2200 pkt. i w tym przedziale poruszamy sie praktycznie od
niemal miesigca. Pytanie natomiast czy jest to trwate ,ztapanie oddechu” po
spadkach, ktére trwaty nieprzerwanie od potowy stycznia

Adrian Goérniak
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PKN Orlen: Energetyka bedzie mie¢ duze znaczenie w budowaniu przychodéw
grupy PKN Orlen;

= Robyg: Spadek przekazan w 2Q'18 0 9% r/r [wykres BDM]J;

= Aplisens: spotka ogtosita oferte skupu 255.079 akcji wiasnych po 12,8 PLN za
sztuke;

= Ferrum: spoétka ztozyta zapis, dotyczacy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
witasnych w wezwaniu ogtoszonym przez Watchet;

= Avia Solutions Group: grupa 15 podmiotéw wezwata do sprzedazy akgji
stanowigcych 16,95% ogolnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke;

= Gospodarka: lipcowa projekcja NBP wzmacnia przekonanie, ze do konca 2020 r.
nie bedzie zmiany poziomu stép procentowych — Adam Glapinski;

= PKP Cargo: potka przetransportuje 1,9 min t wegla do trzech warszawskich
zaktadéw PGNIG Termika;

= Ursus: w czerwcu liczba rejestracji nowych ciggnikéw rolniczych Ursusa wzrosta o
93% r/r do 85 sztuk [wykres BDM];

= Wielton: Wielton w okresie styczen-czerwiec 2018 roku zarejestrowat 2.043 nowych
przyczep i naczep, o 5,0% wiecej I/r;

= Amica: spotka rozpoczeta rozmowy z hiszpanskim kontrahentem w sprawie nabycia
praw do marki Fagor.

WYKRES DNIA

Po spadku o blisko 7% kurs kontraktéw na rope znalazt si¢ w poblizu
poziomu wsparcia.

Brent oil futures- daily

T High on 05/17/18 80.50
-+ Average 65.69

E. Last Price 74.70
1 Low on 08/17/17 50.00
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 21543 -1,1% -12,5%
WIG30 2 478,6 -1,0% -12,3%
mwIG40 4203,8 -0,5% -13,3%
sWIG80 12 687,6 -0,4% -13,1%
WIG 56 544,1 -0,9% -11,3%
WIG Banki 73498 -0,7% -13,3%
WIG Bud 21431 -3,2% -24,0%
WIG Chemia 125114 -0,6% -18,2%
WIG Dew 20845 -0,9% -5,2%
WIG Energia 2 383,7 -1,5% -20,3%
WIG IT 1957,3 0,1% -4,1%
WIG Media 47741 -0,4% -0,4%
WIG Paliwa 5988,2 -1,7% -16,1%
WIG Spoz 34114 -0,4% -6,0%
WIG Surowce 3540,2 -2,4% -19,4%
WIG Telco 625,2 -0,9% -16,1%
DAX 124171 -1,5% -3,9%
CAC40 53539 -1,5% 0,8%
BUX 35063,1 -1,0% -11,0%
S&P500 27740 -0,7% 3,8%
DJIA 24 700,5 -0,9% -0,1%
Nasdagq Comp 7716,6 -0,5% 11,8%
Bovespa 74 398,6 -0,6% -2,6%
Nikkei225 221813 1,1% -2,6%
S&P/ASX 200 6 268,3 0,8% 3,3%
Ztoto 12452 -0,7% -4,7%
Miedz 63325 -0,9% -12,6%
Ropa WTI 70,4 -5,0% 18,4%
EUR/PLN 4,33 0,4% 3,7%
USD/PLN 3,71 0,7% 6,3%
CHF/PLN 3,73 0,5% 4,4%
EUR/USD 1,17 -0,3% -2,5%
USD/IPY 111,9 0,6% -0,7%
FW20
Wartos¢ Zmiana

Kurs otwarcia 2134 1 0,05%
Kurs zamkniecia 2125 -29 -1,35%
Kurs min. 2121 8 0,38%
Kurs max. 2145 -27 -1,24%
Wolumen obrotu 12 280 -3 505 -22,20%
Otwarte pozycje 64 884 -396 -0,61%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2171,87 2150,88 2171,87 215428 -1,1% 393
WIG30 248256 247452 249193 247858 -1,0% 473
MWIG40 4 200,97 12664,40 1274577 420383 -05% 124
SWIG80 12736,18 4186,25 420888 12687,64 -0,4% 48
WIG-PL  57718,66 57662,76 57729,79 5766276 -0,9% 571
WIG 56 654,56 56 466,70 56 779,91 56 544,08 -0,9% 572
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 67,30 8784 -1,9% -15,3%
BZ WBK 339,40 33714 -1,3% -14,3%
ccc 202,40 8332 -1,4% -29,0%
CD Projekt 178,60 17 167 0,3% 84,1%
Cyfrowy P. 23,10 14774 -1,5% -7,1%
Energa 9,22 3818 -0,3% -27,6%
Eurocash 20,30 2825 -1,1% -23,3%
JSW 75,64 8881 -3,0% -21,4%
KGHM 89,26 17 852 -2,6% -19,7%
Lotos 57,20 10 575 0,4% -0,9%
LPP 9 015,00 16 700 -0,2% 1,2%
mBANK 399,80 16 916 -0,1% -14,0%
Orange 4,60 6037 1,1% -20,6%
Pekao 105,00 27 559 -1,3% -18,9%
PGE 9,54 17 838 -1,3% -20,8%
PGNIG 5,88 33976 -1,7% -6,5%
PKN Orlen 82,50 35 286 -2,2% -22,2%
PKOBP 38,77 48 463 -0,1% -12,5%
PZU 38,60 33332 -0,8% -8,4%
Tauron 2,22 3891 -3,9% -27,2%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Normalized As OF 12/2/2017
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Dino 101,20 9922 1,7% 284% Pfleiderer 3620 2342 -16%  7.3%

Enea 927 4092 -15% -194% PKPCargo 4395 1968 -11% -202%

Famur 48 2793 08% -21,6% PLAY 21,54 5465 -20% -36,3%

Forte 4260 1019 -44% -14,8% Polimex 356 842  -17% -11,7%
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Energetyka bedzie mie¢ duze znaczenie w budowaniu przychodéw grupy PKN Orlen - poinformowat w $rode
Jarostaw Dybowski, dyrektor wykonawczy ds. energetyki PKN Orlen. Koncern rozwaza budowe w Ptocku
szczytowego bloku gazowego.

W 2Q’18 deweloper przekazat 365 lokali (-9% r/r). Najwiekszy udziat w wydaniach miaty inwestycje: Stacja
Nowy Ursus (35%), Green Mokotéw (20%, Stacja Nowy Gdansk (20%) i Ap. Villa Nobile (15%).

Robyg — przekazania kwartalne [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Aplisens ogtosit oferte skupu 255.079 akcji wiasnych, stanowigcych nie wiecej niz 1,94% ogdlnej liczby glosow,
po 12,8 PLN za sztuke.

Spéitka ztozyta zapis, dotyczacy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji wlasnych w odpowiedzi na wezwanie
ogtoszone przez Watchet, po cenie 4,39 PLN za akcje. Ferrum jest wiascicielem 1.386.386 akcji wtasnych
stanowigcych 2,39% kapitatu zaktadowego spétki. Srodki pienigzne pozyskane ze sprzedazy akcji wtasnych
zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego.

Grupa 15 podmiotéw wezwata do sprzedazy 1.318.504 akgji spétki Avia Solutions Group, stanowigcych 16,95%
ogodlnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Nabywac akcje bedzie spétka Haifo LTD. Przyjmowanie
zapisbw ma rozpocza¢ sie 31 lipca i potrwa¢ do 29 sierpnia. Po przeprowadzeniu wezwania, podmiot
nabywajgcy zamierza osiggna¢ 28,61% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spéiki, a wraz z
pozostatymi wzywajgcymi - 100%

Oferta ZUE za 77 min PLN brutto okazata sie najkorzystniejszg w przetargu Zarzadu Infrastruktury Komunalnej
i Transportu w Krakowie, dotyczacym przebudowy toréw tramwajowych i ciggu ulic Krélewska, Podchorgzych,
Bronowicka. Termin realizacji wynosi 12 miesiecy.

Vabun wycofuje sie z wczesniejszych zapowiedzi ws. dystrybuciji perfum i wod toaletowych w placéwkach
pocztowych.

Poczta Polska nie prowadzita rozméw dotyczgcych dystrybucji produktéw Vabun w sieci swoich placowek -
poinformowata Justyna Siwek, rzecznik prasowy PP w komunikacie. Dodata, ze wody toaletowe i perfumy
wymagajg rejestracji przy uzyciu kas fiskalnych, w ktére placéwki pocztowe nie sg wyposazone. Notowana na
rynku NewConnect spétka Vabun poinformowata w komunikacie przestanym po sesiji 5 lipca o podpisaniu listu
intencyjnego z dystrybutorem, zajmujacym sie umieszczaniem towaréw do sprzedazy w placowkach Poczty
Polskiej.

Akcjonariusze Herkulesa ztozyli oferty sprzedazy tacznie 32.198.698 akcji spotki - podat Herkules w
komunikacie. Firma planowata skupi¢ maksymalnie 1 min akcji, wobec czego dokonata proporcjonalnej redukcji
liczby zaoferowanych do nabycia akcji i zawarta umowy dotyczace 1 min akc;ji, ktére stanowig 2,3% kapitatu
zaktadowego spotki.

Lipcowa projekcja NBP wzmacnia przekonanie, ze do konca 2020 r. nie bedzie zmiany poziomu stop
procentowych, uwaza prezes NBP i przewodniczacy RPP Adam Glapinski. Z kolei cztonek RPP tukasz Hardt
wskazat, ze drugim - oprécz zarysowanego przez Glapinskiego - scenariuszem $ciezki stop procentowych jest
mozliwos¢ ich podniesienia np. pod koniec 2019 r.

PKP Cargo podpisze w ciggu najblizszych kilku tygodni list intencyjny z wioskg spotka Mercitalia Rail w sprawie
ustalenia strategicznego partnerstwa na rzecz wspolnego rozwijania produktéw intermodalnych.

PKP Cargo przetransportuje 1,9 min t wegla do trzech warszawskich zaktadéw PGNiG Termika, o czym
stanowig dwie umowy, jakie przewoznik zawart z energetyczng spotkg na 2019 rok, podato PKP Cargo. Wegiel
bedzie wozony od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 z Gornego Slgska i Lubelszczyzny do Elektrocieptowni
Siekierki, Elektrocieptowni Zeran i Cieptowni Kaweczyn
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PGE Dystrybucja stara sie o dofinansowanie swojego programu inwestycyjnego wartego 3,46 mid PLN z tzw.
Planu Junckera - poinformowato Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju, ktore jest operatorem programu w Polsce.

Ursus zarejestrowat w okresie styczen-czerwiec 222 nowych ciggnikéw rolniczych, o 23,2% mniej rdr - podat
Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego. Po maju Ursus miat zarejestrowanych 137 ciggnikow. W czerwcu
liczba rejestracji wzrosta o 93% r/r do 85 sztuk. Udziat Ursusa w ogdlnej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw
wynidst w okresie styczen-czerwiec 5,54% wobec 6,96% w analogicznym okresie 2017.

Rejestracje nowych traktoréw w Polsce [szt.]
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Wielton w okresie styczen-czerwiec 2018 roku zarejestrowat 2.043 nowych przyczep i naczep, o 5,0% wiecej

rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP. Udziat firmy w rynku wyniést w
tym okresie 14,6% wobec 15,92% w analogicznym okresie 2017 roku.

Zarzad Ronson Development proponuje wyptate 9,84 min PLN akcjonariuszom, czyli 0,06 PLN na akcje. W
kolejnych latach zarzad zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy w kwocie 50% skonsolidowanego zysku
netto, jednak nie mniej niz 9,84 min PLN Zarzad Ronsona proponuje ustali¢ dzien dywidendy na 25 wrzesnia
oraz dzien wyptaty dywidendy na 4 pazdziernika.

Amica rozpoczeta rozmowy z hiszpanskim kontrahentem w sprawie nabycia praw do marki Fagor.

Silvair sprzeda akcje, ale spuscit z ceny. Pod wzgledem liczby debiutéw ten rok na razie jest najgorszy w historii
warszawskiej gietdy. Uda sie odwrdci¢ zig passe? (Parkiet)

OncoArendi: Jesienig druga faza badan klinicznych. Partner w horyzoncie roku. (Parkiet)

Spdtka potrzebuje wigcej surowca do produkcji pradu i na inwestycje realizowane przez jej oddziaty. W
miedziowym koncernie mocno wzro$nie zuzycie gazu. (Parkiet)

Newag stawia na Wiochy. Wiekowy tabor na Pdtwyspie Apeninskim wymaga wymiany. Do walki o kontrakty
szykuje sie spétka z Nowego Sgcza. (Puls Biznesu)
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Putawy Referendum strajkowe w putawskich zaktadach Grupy Azoty sie przedtuzy. Czgstkowe wyniki wskazujg jednak
na to, ze zatoga chce protestowac. (Puls Biznesu)

Murapol Murapol chce by¢ fabrykg mieszkan. Deweloper planujgcy debiut gietdowy w drugiej potowie 2019 roku
zapewnia, ze do tego czasu bedzie lepiej pouktadany niz obecnie. Liczy na kapitat z PPK. (Puls Biznesu)
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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