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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Gieldy tapig oddech 1D YT
Woczorajsza sesja przyniosta zwyzki na globalnych rynkach. Indeksy w USA \yg20 21612 0.3% 12.2%
Swiecity zdecydowanie na zielono - S&P500 +0,9%, DJIA +0,7%, a nowy rekord wic3o 24856 0,3% 12,0%
ustanowit Nasdaq (warto zwrécic uwage na wczorajsze wypowiedzi Jerome mwicao 4207,6 0,1% 13,2%
Powella, ktéry ocenit, ze ,gospodarka USA jest w catkiem dobrym stanie”, chociaz swicso 12 6453 0,3% -13,4%
wskazat, ze natozenie cet na wiele kategorii produktowych moze przynies¢ wic 56 671,4 0,2% 11,1%
negatywne skutki). Podobnie byto na wigkszych europejskich gietdach, bowiem wic Banki 7411,9 0,8% -12,6%
CACA40 zyskat 1,0%, a DAX ok. 0,6%. Na tym tle nieco stabiej wypadta GPW — wiG Bud 2089,9 -2,5% -25,9%
blue chipy wzrosty o 0,3%, mWIG40 o 0,1%, z kolei sWIG80 spadt o 0,3%. wiG chemia 12236,1 2,2% -20,0%
Wzglgdem gtéwnych walut umacnia si¢ USD, na zero oscyluje poki co ropa wiG Dew 20714 0,6% 5,8%
(chociaz caly tydzien kofczymy na ok. -5%). Z danych makro kontynuujemy wiG Energia 23745 -0,4% -20,6%
odczyty dot. inflacji — weczoraj najwyzszy wynik od ponad 6 lat zaprezentowano w  wiG IT 1983,9 1,4% -2,8%
USA (+2,9% r/r), dzi$ CPI opublikujg urzedy statystyczne m.in. w Hiszpanii i w WG Media 41807,0 0,7% 0,3%
Polsce. Opublikowany ma zosta¢ réwniez pétroczny raport Fed, sporzgdzany na wiG Paliwa 5919,9 -1,1% -17,1%
potrzeby amerykanskiego Kongresu. Rozkreca sie takze sezon wynikdw WIG Spoz 34255 0,4% -5,6%
kwartalnych w USA, a dzi$ raportami pochwalg sie JPMorgan Chase, Wells Fargo WIG Surowce 3537,0 0,1% -19,5%
i Citigroup. Wczorajsza sesja niewiele wniosta do technicznego uktadu na WIG20, WIG Telco 630,3 0,8% -15,4%
gdzie ograniczeniami pozostajg poziomy 2150-2200 pkt. Poranne nastroje sg DAX 12 493,0 0,6% -3,3%
dobre, zyskujg kontrakty na DAX oraz amerykanskie indeksy. Rynki sg jednak CAc40 5405,9 1,0% 1,8%
caly czas bardzo podatne na kolejne doniesienia dot. wojny handlowej na linii BUX 35485,9 1,2% -9,9%
USA-Chiny i to dodatkowo wzmacnia zmienno$¢ na gietdach. S&P500 27983 0,9% 4,7%
Adrian Gérniak DJIA 249249 0,9% 0,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 78239 1,4% 13,3%
- ) . Bovespa 75 856,2 2,0% -0,7%
= Cognor: podpisanie umowy kredytowej, przetomowa decyzja [komentarz BDM]; e
. . ; . Nikkei225 22 689,2 2,3% -0,3%
= GPW, PPK: KSRM przyjat projekt ustawy o PPK; e ey~ e e
= GPW: wspodlna agencja GPW, PFR i BIK ma ruszy¢ w 2019 roku, prezes Dietl . . .
zapowiada wiekszg oferte m.in. ETF-6w; Pty D260 0. 1% e, 50
= GPW, FI: kolejny spadek aktywow funduszy inwestycyjnych w czerwcu (fundusze itziE2 Gl S oy
akeji -1,1 mid PLN m/m); Ropa WTI 70,3 0,1% 18,4%
= PKN Orlen, MOL: stacje benzynowe pojawig si¢ na nowym $rodkowoeuropejskim EUR/PLN 4,32 -0.4% 3,3%
rynku- Puls Biznesu; USD/PLN 3,70 0,3% 6,1%
= Energa, Enea: podpisanie umowy z GE i Alstom ws. budowy el. Ostroteka C; NTP  CHF/PLN 3,69 -0,9% 3,4%
powinno by¢ wydane przed grudniowg aukcjg na rynku mocy; EUR/USD 1,17 -0,2% 2,7%
= Ostroteka C, budowlanka: inwestycja bedzie jednym z wigkszych placéw budowy USD/IPY 112,4 0,5% 0,2%
w PL, uruchomienie bloku 2023 rok- Tchorzewski;
= Rafako: oferta za 182 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu PGE; FW20
anulowanie oferty RFK dla Elering w Estonii; Wartosé Zmiana
= Medicalgorithmics: zgoda FDA na dopuszczenie do sprzedazy Pocket ECG CRS;  Kurs otwarcia 2 140 6 0,28%
= Prochem: oferta o warto$ci 40 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu na tzw.  Kurs zamkniecia 2139 14 0,66%
Nowga Biblioteke Rzeczypospolitej; Kurs min. 2132 11 0,52%
= Introl: spétka zalezna Smart In nie zrealizuje umowy o warto$ci 6 min EUR,; DU 2146 1 0,05%
= PBKM: umowa nabycia wigkszosciowego pakietu portugalskiej Stemlab za 16,5 mIn  \y01umen obrotu 9392 2888 23520
EUR; ) ) . . Otwarte pozycje 65807 923 1,42%
= Forte: OFE PZU maj 5,32% w akcjonariacie spotki;
= 11bit studios: umowa dystrybucyjna ,Moonlighter” w Chinach; Indeksy GPW
. T—Bu]ll (NC)/rynek IPO: spdtka pozyska 2 min PLN a chciata 6 min PLN [tabela | geks Open o High  Close 1D Obrét
BDM];

. L S . ) WIG20 216013 2157,49 216994 2161,20 03% 375
= Wezwania na GPW, Ferrum: dzi$ ostatni dzien zapiséw w wezwaniu na Ferrum o ieen AERID  ROED RS ARG Q% 4
[tabela BDM]; ' X X ' '
MWIG40 421038 1261372 1271671 420761 01% 112
WYKRES DNIA X ! ' : '
SWIGB0 12690,38 419491 421905 1264526 -0,3% 38

Inflacja CPl w Stanach dobija juz do prawie 3% w ujeciu rocznym, co jest WwiG-PL 5778584 5778584 5780352 5779085 0,2% 532

najwyzszym poziomem od 6-$ciu lat. WIG 56 752,10 56 620,07 5678044 5667144 02% 535

Inflacja CPl w USA [% r/r, NSA] e

— Close MC 1D YTD

Ty F—— Lo :

ke bfennltain i Alior 67,55 8817 0,4% -15,0%
BZ WBK 343,40 34111 1,2% -13,3%
ccc 205,40 8 455 1,5% -27,9%
CD Projekt 184,80 17 763 3,5% 90,5%
Cyfrowy P. 23,74 15183 2,8% -4,5%
Energa 9,02 3735 2,2% -29,1%
Eurocash 19,80 2755 -2,5% -25,2%
JSwW 74,80 8782 -1,1% -22,3%
KGHM 89,60 17 920 0,4% -19,4%
Lotos 56,92 10523 -0,5% -1,4%
LPP 9 080,00 16 820 0,7% 1,9%
MBANK 399,20 16 891 -0,2% -14,2%
Orange 452 5932 -1,7% 21,9%
Pekao 105,35 27 651 0,3% -18,6%
PGE 9,53 17 819 -0,1% -20,9%
PGNIG 5,85 33803 -0,5% -7,0%
PKN Orlen 81,20 34 730 -1,6% -23,4%
PKOBP 39,29 49 113 1,3% -11,3%

iban Consu ) Gragh oy 15UL20K o & % 2018 [mm;;‘;'\ni(zl ». e o 1 2\:k 06:18 248 38,35 33116 -0,6% -9,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg N 2729 GI903 0:5% £26:930
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit 469,50 1074 3,5% 137,1% ING BSK 181,60 23626 0,9% -11,7%
Amica 112,00 871 0,0% -11,0% Inter Cars 258,50 3662 1,0% -16,6%
Amrest 448,00 9504 1,8% 9,3% Kernel 47,00 3851 1,0% -1,1%
Asseco PL 43,00 3569 2,0% -2,2% Kety 325,00 3102 1,2% -20,6%
Azoty 43,36 4301 -4,7%  -37,7% Kruk 217,00 4095 -0,3% -17,0%
Benefit Sys. 996,00 2847 0,6% -14,9% LC Corp 2,38 1065 -1,7%  -13,5%
Bogdanka 55,00 1871 -2,7% -17,9% Livechat 32,40 834 1,3% -18,8%
Boryszew 6,60 1584 -1,2%  -28,4% Mabion 109,60 1504 0,0% -2,8%

Budimex 112,60 2875 -82% -46,9% Medicalg 127,60 460 -1,1%  -36,0%
Cl Games 0,87 131 0,0% -15,5% Millennium 7,95 9 644 26% -11,1%

Ciech 57,40 3025 04%  -0,2% Netia 488 1638 -1,0% -9,3%
Comarch 15500 1261 0,0% -18,4% Orbis 90,40 4165 0,7%  -2,3%
Dino 100,40 9843 -08% 27,4% Pfleiderer 3665 2371 12%  8,6%
Enea 920 4061 -0,8% -20,0% PKPCargo 43,50 1948 -10% -21,1%
Famur 489 2811 06% -21,1% PLAY 21,38 5424 -0,7% -36,8%
Forte 42,95 1028 0,8% -14,1% Polimex 3,49 826  -20% -13,4%
GetinNoble 0,92 894  -32% -43,2% Sanok 3240 871 1,3% -29,1% T e T TFARIE:
GPW 38,95 1635 04% -17,1% Stalprodukt 444,00 2478 -01% -12,0% u
o a oo 04% 1319 'EEMetemuio s ) g
GTC 942 4555  10%  -3,9% Wawel 896,00 1344  04% -131% .o Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 7060 9225 -2,6% -13,8% WP.PL 50,60 1463 14%  4,3%
FW20
MKRST Index - Last Price 2139.0 0.66% | T 2700
T High on 01/23/18 2658.0
+ ~ Average 2307.4
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 13JAN2018-13JUL2018 CopyrightE 2018 Bleomberg Finance L.P. 13-2ul-2018 07:01:52
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 13JAN2018-13JUL2018 Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 13-2ul-2018 07:02:14
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Cognor Spétka wezoraj po sesji podata komunikat, ze osiggneta porozumienie z bankami w sprawie udzielenia
kredytu na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia grupy. Kredytodawcy zobowigzali sie do
udzielenia finansowania w postaci:

=  kredytu terminowego do kwoty 60 min EUR (lub ekwiwalentu w PLN) z przeznaczeniem na
refinansowanie obligaciji;

" limitu odnawialnego do kwoty 40 min PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci grupy.

BDM: Zmiana zadtuzenia ma fundamentalne znaczenie dla perspektyw spotki. Nalezy mie¢ na uwadze,
Ze dla czesci inwestorow spotka powrdcei do grona podmiotow o akceptowalnym ryzyku inwestycyjnym.
Dotychczasowa wycena wg nas byta obcigzona szeregiem ryzyk i wrazliwo$¢ modeléw wycen moze
wskazywac na istotne odchylenia od dotychczasowej ceny rynkowey.

Okres wynikowy za 2Q’18 powinien byc¢ udany dla spétki (dobry popyt oraz marze produkcyjne).
Obserwujemy obecne cenniki ztomu i wyrobow ze stali, szczegodlnie w aspekcie cet natozonych przez
administracje USA. W naszej ostatniej analizie (raport analityczny Kupuj z ceng docelowg 2,1 PLN/akcje)
nakreslilismy catoroczng prognoze EBITDA’18 na poziomie ok 121,7 min PLN i z biezgcej perspektywy
nie mamy podstaw do korekty in minus. Po odczycie wynikowym za 2Q’18 nie wykluczamy jednocze$nie
rewizji in plus EBITDA oraz wyniku netto (saldo finansowe bedzie wymagato zmiany z uwagi na
podpisanie umowy kredytowej).

GPW, PPK Komitet Staty Rady Ministrow przyjat w czwartek projekt ustawy o pracowniczych planach kapitatowych.
Teraz projekt bedzie juz mogt trafi¢ pod obrady rzgdu- Rzeczpospolita

GPW Wspdlna agencja ratingowa GPW, PFR i BiK ma ruszy¢ w 2019 roku - prezes GPW Marek Dietl (Twitter).

Nadszedt czas na nowe produkty. Potrzebujemy wigkszej oferty dla funduszy pasywnych, gdyz takie
interesuja sie naszym parkietem - prezes Marek Dietl- Rzeczpospolita

GPW, Aktywa Wartos¢ srodkéw powierzonych funduszom inwestycyjnym w zarzgdzanie zmniejszyta sie w czerwcu o
funduszy 1,3 % do 280,2 mld PLN. Warto$¢ zgromadzonego kapitatu zmniejszyta sie zarébwno w segmencie
rozwigzan detalicznych (-1,5 mid PLN), jak i tych dedykowanych (-2,3 mid PLN) - Analizy Online i IZFiA.
"Spadek aktywoéw to efekt przewagi umorzen (w obu segmentach) oraz ujemnego wyniku zarzadzania".

W czerwcu wzrostu aktywow doswiadczyty przede wszystkim fundusze gotowkowe i pienigzne. Wartos¢
zgromadzonych $rodkéw zwiekszyta sie o blisko 1,2 mld PLN (+2,3 %) i wyniosta na koniec czerwca
ponad 53,1 mid PLN.

Na drugim biegunie znalazty sie fundusze aktywdéw niepublicznych - warto$¢ zgromadzonego w nich
kapitatu spadta 0 2,3 mld PLN (-2,3 %) i na koniec pierwszego pétrocza wyniosta 96,7 mid PLN.

Znaczacego spadku aktywow doswiadczyly réwniez fundusze akcji. Na koniec czerwca zgromadzone w
nich byto blisko 29,2 mid PLN, czyli 0 1,1 mld PLN mniej niz w maju. "Wynika to zaréwno z przewagi
umorzen, jak i trudnej sytuacji na polskiej i Swiatowych gietdach, ktéra zaskutkowata ujemnym wynikiem
zarzadzania"

Polenergia Spotki zalezne tj. Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1, Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4, Grupa PEP - Farma
Wiatrowa 6 zawarty z konsorcjum bankéw finansujgcych (Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank
Ochrony Srodowiska S.A.) umowy zmieniajgce umowy kredytéw inwestycyjnych z dnia 4 pazdziernika
2013r., ktére zostaty zaciagniete przez Spotki w zwigzku z realizacjg inwestycji polegajacej na budowie
farmy wiatrowej Gawlowice, farmy wiatrowej Skurpie oraz farmy wiatrowej Rajgréd, o facznej mocy
zainstalowanej wynoszacej 117,3 MW. Spoétki sg stronami umoéw dtugoterminowych na odbidr energii
elektrycznej oraz zielonych certyfikatéw, ktorych odbiorca jest Polenergia Obrét S.A.

Ze wzgledu na zmiane sytuacji rynkowej, w szczegolnosci spadek cen zielonych certyfikatéw, niski
poziom cen energii elektrycznej oraz niepewnos¢ co do obcigzen w zakresie wysokosci podatku od
nieruchomosci, Spdétki rozpoczety proces renegocjaciji powyzszych umoéw kredytéw. Rozmowy pozwolity
na obnizenie fgcznych cen obowigzujgcych w wewnatrzgrupowych umowach na odbidr energii
elektrycznej i zielonych certyfikatéw oraz na zmiang harmonogramu obstugi kredytu, co prowadzi¢ bedzie
do poprawy sytuacji spotek.

Po wejsciu w zycie powyzszej umowy i dokonaniu przedptaty dtugu w kwocie 23,7 min PLN, ktéra wynika
z jej postanowien, kwota kredytu pozostata do sptaty wynosi 434,5 min PLN. Dokumenty finansowe
przewidujg wydtuzenie harmonogramu obstugi kredytu, opisanego powyzej, o trzy lata do grudnia 2032
roku. Oprocentowanie kredytu réwne jest stawce WIBOR powiekszonej o marze banku.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

piatek, 13 lipca 2018

bd(D

041993

Medicalgorithmics Medicalgorithmics otrzymat zgode amerykanskiej Agenciji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na dopuszczenie
do sprzedazy w USA systemu Pocket ECG CRS wykorzystywanego do hybrydowej rehabilitacji
kardiologicznej pacjentéw z chorobami uktadu krazenia.

Spétka podata, ze gtéwne funkcjonalnosci PocketECG CRS to planowanie treningéw rehabilitacyjnych
oraz monitorowanie EKG podczas ¢wiczen z automatyczng detekcjg arytmii oraz modut komunikacji z
pacjentem i dawania polecen treningowych.

W 2016 roku PocketECG CRS zostat dopuszczony do obrotu na terenie Unii Europejskiej i zostat
zarejestrowany przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych w Polsce.

Enea, Energa, Elektrownia Ostroteka podpisata w czwartek umowe z generalnym wykonawcg nowego bloku
Ostroteka C energetycznego: konsorcjum GE Power i Alstom Power Systems.

Oferta konsorcjum o wartosci 5,05 mid PLN netto, czyli 6,023 mid PLN brutto, zostata w kwietniu wybrana
w przetargu ogtoszonym przez Elektrownie Ostroteka na budowe nowego bloku energetycznego
opalanego weglem kamiennym o mocy ok. 1000 MW.

Zgodnie z umowa, generalny wykonawca po podpisaniu umowy bedzie mégt od razu przystapi¢ do prac
organizacyjnych, polegajacych na przygotowaniu placu budowy, rozpoczeciu fazy projektowania i
pozostatych czynnosci zwigzanych z mobilizacjg jego zasobow.

Podpisanie umowy z generalnym wykonawcg nie jest rbwnoznaczne z wyrazeniem zgody na wydanie
polecenia rozpoczecia prac. Jak podawano wczesniej, wydanie NTP (ang. NTP - notice to proceed)
wymaga m.in. zgdd rad nadzorczych Energi i Enei oraz wyrazenia kierunkowej zgody przez ich walne
zgromadzenia na przystgpienie do etapu budowy.

Spotki informowaty, ze szacowane naktady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy
zamawiajgcym a generalnym wykonawca, do czasu wydania NTP, nie przekroczg rownowartosci 4 %
ceny objetej umowa.

Minister energii Krzysztof Tchérzewski wyrazit nadzieje, ze budowa Elektrowni Ostroteka C rozpocznie
sie "jak najszybciej". Powtorzyt, Ze to ostatni blok weglowy budowany w Polsce.

Polecenie rozpoczecia prac (NTP) dla budowy Ostroteki C powinno by¢ wydane przed rozstrzygnieciem
grudniowej aukc;ji dla rynku mocy - wynika z wypowiedzi prezesa Enei Mirostawa Kowalika. Poinformowat,
ze planowany blok przeszedt certyfikacje ogdlng i powinien wystartowaé w grudniowej aukcji rynku mocy.

W opinii Kowalika struktura finansowania inwestycji powinna byé gotowa za kilkanascie tygodni.

Konsorcjum GE Power, generalny wykonawca Elektrowni Ostrotleka C, spodziewa sie, ze otrzyma
polecenia rozpoczecia prac za trzy miesigce - Michael Keroulle, prezes spoétki Alstom Power Systems,
cztonka konsorcjum.

Elektrownia Inwestycja w nowy blok w Elektrowni Ostroleka bedzie jednym z wiekszych placéw budowy w Polsce,
Ostroteka, zapewni nam i sgsiadom bezpieczenstwo energetyczne - minister energii Krzysztof Tchorzewski.
budownictwo
W czwartek zarzad Elektrowni Ostroteka podpisat umowe z generalnym wykonawca - konsorcjum GE
Power i Alstom Power Systems - na budowe nowego bloku klasy 1000 MW w Elektrowni Ostroteka. Warta
ponad 6 mld PLN inwestycja ma rozpocza¢ sie "jak najszybciej". Pierwszy prad z bloku ma poptyna¢ w
2023r.

Tchoérzewski zauwazyt, ze jesli inwestycje w Ostrotlece poréwnamy z podobng inwestycjg w blok
energetyczny w elektrowni w Kozienicach, to - jak méwit - podczas dwoch "najgoretszych” lat budowy
kozienickiego bloku na placu budowy zatrudnionych byto 120 firm i nawet do 7 tys. ludzi. "Ci wszyscy
ludzie nie przyjadg tu ze wszystkich stron (...) to wielkie miejsce do zatrudnienia dla wschodniej czesci
Polski" - méwit Tchorzewski.

Atrem Oferta spotki Contrast z grupy Atrem, za 11,8 min PLN netto, zostata wybrana przez Enee Operator w
przetargu, dotyczacym budowy sieci inteligentnej na terenie zachodniej Polski . Warto$¢ oferty brutto
wynosi 14,5 min PLN.

Banki, Rynek Bankom nie uda sie pozby¢ tak duzo niesptacanych kredytéw. Zawirowania zwigzane z GetBackiem i
wierzytelnosci, zmianami w prawie powodujg spadek cen wierzytelnosci- Rzeczpospolita
Kruk
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Rafako Oferta Rafako za 181,6 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PGE GIEK,
dotyczacym modernizacji instalacji odsiarczania spalin w blokach w Elektrowni Betchatéw . Warto$¢ oferty
brutto wynosi 223,4 min PLN. Termin realizacji zadania przypada na koniec maja 2021 roku.

Elering AS z Estonii anulowat wyboru oferty Rafako jako najkorzystniejszej w postepowaniu
przetargowym w przedmiocie "Budowa "pod klucz" Ttoczni Gazu Paldiski i Puiatu w Estonii. Decyzja
zamawiajgcego jest ostateczna i jest wynikiem odwotania jednego z kontroferentow.

Jednoczesnie zarzad spotki informuje, ze portfel zamowien spétki prezentowany w raportach okresowych
nie uwzgledniat wartosci w/w zadania".

Rynek Agro, Zbiory zb6z mogg spas¢ w 2018 roku do 27,5 min ton z 31,9 min ton w '17, z powodu suszy — IERIGZ.
zbiory zboz Jeszcze w czerwcu eksperci IERIGZ oceniali, ze w 2018 zbiory zb6z mogty wynies¢ 30,5 min ton.

W 2017 r. krajowe zbiory zb6z, w porownaniu z poprzednim rokiem, zwiekszyly sie o 7 % do 31,9 min
ton, co byto drugim wynikiem w historii

Prochem Oferta Prochemu o wartosci 40 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu m.in.
na przebudowe czyteln i przestrzeni ogdélnodostepnych tzw. Nowej Biblioteki Rzeczypospolitej .W
czerwcu Prochem informowat, ze ztozona oferta okazata sie najtansza w postepowaniu przetargowym.
W 2017 roku przychody Prochemu wyniosty 112 min PLN.

Bumech Wierzyciele Bumechu zagtosowali w czwartek za przyjeciem ukfadu.

W czerwcu spotka podata, ze "wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom wierzycieli" zmienita propozycje
uktadowe, m.in. poprzez skrocenie terminu, od ktérego nastgpi sptata rat uktadowych do 150 dni oraz
uproszczenia procesu konwersji wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje.

PBKM Polski Bank Komorek Macierzystych podpisat w czwartek umowe nabycia wiekszosciowego pakietu akcji
portugalskiej spétki Stemlab za 16,5 min euro, co stanowi réwnowarto$¢ ok. 71 min PLN, skorygowane o
diug netto spotki.

Umowa z akcjonariuszami spotki Stemlab dotyczy przejgcia przez PBKM 88 % udziatéw spotki od
funduszu private equity Riverside Company oraz 7,6 % udziatéw od zatozycieli i kierownictwa spofki
(akcjonariusze mniejszosciowi). Po transakcji PBKM bedzie w posiadaniu 95,6 % akcji spotki Stemlab.
Pozostate 4,4 % akcji spotki Stemlab bedzie nalezato do cztonka Rady Dyrektoréw, petnigcego funkcje
dyrektora zarzgdzajgcego (CEO) Stemlab, Pana Andre Gomes, a 0,01 % akcji do jeszcze jednego
wioskiego akcjonariusza mniejszosciowego. PBKM ma opcje odkupu pozostatego pakietu akcji Stemlab,
ktore beda w posiadaniu Andre Gomes.

PBKM spodziewa sie zamkniecia transakcji w terminie do 60 dni od daty podpisania umowy. Transakcja
bedzie sfinansowana $rodkami zewnetrznymi. W dniu 14 maja 2018 r. spétka ustanowita program emisji
obligacji na okaziciela, w ktérym tgczna kwota nominalna obligacji nie przekroczy 100 min PLN.

W 2017 roku Stemlab miat 6,1 min euro skonsolidowanych przychodéw i 1,5 min euro EBITDA
gotéwkowej (skorygowana o zdarzenia jednorazowe). "Zgodnie z szacunkowymi projekcjami finansowymi
przychody Stemlab w roku 2018 wyniosg 7,3 min Euro, a oczyszczona EBITDA gotéwkowa 2,1 min Euro"
- napisano w komunikacie.

Forte OFE PZU przekroczyt poziom 5 % w akcjonariacie Fabryki Mebli Forte. Fundusz posiada obecnie 5,32%
akcji/gtoséw (poprzednio 4,99%).

Torpol Wyspecjalizowana m.in. w budownictwie kolejowym spdtka Torpol, realizujgca obecnie kontrakty warte
ponad 2,8 mld PLN netto, uczestniczy w kolejnych przetargach o wartosci ponad 5 mld PLN. Firma chce
m.in. wzig¢ udziat w projekcie dotyczgcym poprawy komunikacji kolejowej z portem w Gdyni.

Boryszew Transakcja pakietowa 1,6 min akcji (0,7% kapitatu) po 6,28 PLN/akcje (-4,9%).

11bit studios 11 bit studios podpisato z Shenzhen Tencent Computer Systems Company umowe dotyczaca dystrybucji
gry "Moonlighter" w Chinach. Umowa przyznaje Tencentowi wytacznosé na dystrybucje 'Moonlightera' na
rynku chinskim. Doktadna data premiery gry, ktéra przechodzi obecnie certyfikacje Ministerstwa Kultury
Chin, zostanie ustalona w terminie pdzniejszym.

PKN Orlen, MOL Jeszcze w tym roku stacje benzynowe z logo koncernu pojawig sie na nowym $srodkowoeuropejskim
rynku, w przysztym - cigg dalszy ekspansji — Puls Biznesu.

Srodkowoeuropejska ekspansja ptockiego koncernu ma odby¢ sie przez czeskg firme Unipetrol —
Rzeczpospolita. " W gre wchodzi¢ moze przejecie czesci stacji nalezgcych do jednego z najwiekszych
graczy na tamtejszym rynku. Potem stopniowo stan posiadania grupy Orlen ma sie tam zwiekszaé.
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Ekonomisci Komisji Europejskiej podwyzszyli prognoze wzrostu PKB Polski w 2018 roku do 4,6 % z 4,3
% wczesniej, szacunki na rok 2019 utrzymali na poziomie 3,7 % - letnia prognoza KE. Ich zdaniem,
inflacja w 2018 roku wyniesie 1,3%, a w 2019 roku wzrosnie do 2,6%

Cena emisyjna T-Bull zostata ustalona na 50 PLN/akcje w ofercie 40 tys. nowych akcji serii F. Spotka
przenosi sie z rynku NC. Pierwotnie chciata wyemitowac¢ 100 tys. akcji i pozyskac¢ ok. 6,2 min PLN.

Oferty publiczne na rynku gtéwnym GPW 2018 YTD

" Warto$¢ wtymnowe cena emisyj cena mak

LP  Debiutant [MPLN] akcjt.\ [MPLN]  [PLN/akeje] [PLNjakje]  9Yskonte
1 SESCOM*

2 Novaturas 92,9 44,1 56,1 -21,4%
3 OncoArendi Therapeutics 58,0 58,0 29,0 33,0 -12,1%
4 Ten Square Games 94,0 46,0 48,0 -4,2%

5 ML System 49,4 34,6 27,0 29,0 -6,9%

6 Silvair 20,1 20,1 17,0 25,0 -32,0%
7 T-Bull* 2,0 2,0 50,0 60,0 -16,7%

RAZEM 316,4 114,7

Zrédfo: BDM, spétki. *- przejécie z NC

Wtiadze Pharmeny zaktadaja, ze najpdzniej do konca roku zrealizujg plan przeniesienia notowan z
NewConnect na gtéwny rynek GPW. Chca tez przeprowadzi¢ oferte akcji w ramach subskrypcji
zamknietej- Parkiet

Menedzerowie Vivid Games sprzedali cze$¢ swojego pakietu. Deklaruja, ze nadal bedg aktywnie
zarzadzac spoétkg i przypominajg, ze wcigz majg ponad potowe akcji- Parkiet

Grupa Ciech zakonczyta rozbudowe mocy produkcyjnych szklistego krzemianu sodu w zaleznym
Vitrosiliconie- Parkiet

PKP Cargo kupi tabor w Newagu. Przedmiotem kolejnej transakcji majg by¢ lokomotywy Dragon 2 o
tacznej wartosci ok. 45 min PLN- Parkiet

Erg zwiekszy produkcje. Wkrétce ruszy kolejna linia do wytwarzania folii- Parkiet

Ptace ponad 3 min pracownikéw sektora publicznego w przysztym roku znéw nie wzrosng. Stuzby
mundurowe protest zaczynajg juz w poniedziatek. We wrzesniu akcje protestacyjne mogg rozlac sie na
calg Polske- Gazeta Wyborcza

Czwartek 12.07 byt ostatnim dniem notowan spotki.

W wezwaniu po 5,62 PLN/akcje zakoriczonym 5 kwietnia porozumienie gt. akcjonariuszy (Haifo LTD)
osiggneto >90% gtoséw na WZA

Haifo LTD ogtosito wezwanie na ok. 17% akcji spotki (do 100%) po 15,18 PLN/akcje. Zapisy trwajg do
29 sierpnia 2018.

Dzis$ koniec zapiséw w wezwaniu na Ferrum po 4,39 PLN/akcje.

Bioton zawart z Sequoia umowe wspoipracy w zakresie produkcji, dystrybucji i promocji produktéw
leczniczych, wyrobéw medycznych i zywnosci funkcjonalnej. Na mocy umowy Sequoia bedzie m.in.
sprzedawac¢ Biotonowi produkty, przy czym produkt leczniczy Cartexan bedzie dostarczany przez sama
spotke, a pozostate produkty przez wspétpracujgcych z Sequoia dostawcow. Prawa do produktéw
przystugiwa¢ beda Sequoia, przy czym Bioton bedzie miat prawo do nabycia tych praw w pierwszej
kolejnosci w przypadku zamiaru ich sprzedazy.

W zamian za realizacje zadan okreslonych w umowie Bioton zaptaci na rzecz Sequoia wynagrodzenie
ustalane w stosunku do wykonania planu przychodéw Biotonu w najblizszych 5 latach w odniesieniu do
sprzedazy w Polsce objetych umowg produktéw, przy czym maksymalng wartoscig wynagrodzenia za
dany okres miesieczny jest 15% wartosci przychodow z produktéw netto Biotonu w tym okresie, a
minimalng 10%.

Szacowana warto$¢ przychodéw wskazana w umowie od daty jej zawarcia do dnia 12 lipca 2023 r. jest
na poziomie 236,8 min PLN

Bioton bedzie tez zwraca¢ Sequoia poniesione koszty m.in. dziatan promocyjnych, rejestracji produktow
i koszty osobowe w dziale medycznym. (PAP Biznes)

Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym w 2Q’18 wyniosta 174,23 z/MWh
wobec 171,85 zt/MWh i 165,54 MWh w 2Q’17.
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Smart In (spotka zalezna Introlu) nie zrealizuje umowy sprzedazy sprzetu oraz dostawy oprogramowania
do automatycznego, inteligentnego gromadzenia i analizowania danych $rodowiska naturalnego o
wartosci 6,0 min EUR. Na poczatku 2018 roku spotka informowata o zawarciu umowy z klientem z
Irlandii. Termin realizacji umowy ustalono byt na 30 sierpnia 2018. Wedtug komunikatu spétki z brakiem
realizacji umowy nie jest powigzany obowigzek zaptaty kar ani odszkodowan.

Cztonek RN nabyt 3,7 tys. akcji spétki po 3,95 PLN/akcje.

Cztonek RN nabyt 5 tys. akcji spotki po 22,6 PLN/akcje.

Prezydent Donald Trump oswiadczyt w czwartek na konferencji po szczycie NATO, ze USA moga
wprowadzi¢ restrykcje wobec europejskiego przemystu samochodowego, jesli Unia Europejska nie
bedzie traktowata jego kraju sprawiedliwie w kwestiach handlowych.

Globalworth nabyt Spektrum Tower, stoteczny biurowiec klasy A, zlokalizowany przy ulicy Twardej 18 od
Europa Capital za ok. 101 min EUR. Spektrum Tower oferuje okoto 29 500 m2 powierzchni uzytkowe;j,

ktdra jest wynajeta w ponad 90%.

Od poczatku roku warto$¢ wezwan na GPW wyniosta juz 4,6 mld PLN w tym zakonczyly sie¢ wezwania o
wartosci 3,5 mid PLN (trwajg oferty o wartosci 1,07 mld PLN)- BDM

Wezwania na GPW w 2018 YTD

wzywajacy data ogtoszenia cenal cenall podniesienie ceny efekt warto$é [min PLN]

Emperia Maxima lis 17 100,00 sukces 1234,2
Robyg Fundusze GS lis 17 3,55 4,0 12,7% sukces 1136,4
Netia Cyfrowy Polsat, Karswell grul7 5,77 sukces 638,7
Gekoplast Karton (branzowy) grul7 15,31 sukces 89,9
WDX Abris grul7 14,88 sukces 35,7
Tarczynski Tarczynscy grul7 10,50 14,0 33,3% niepowodzenie 15,8
AAT Holding Skup akcji wtasnych grul7 19,50 23,0 17,9% sukces 43,7
Sare F21 Concordia (Prészynski) grul7 22,70 sukces 34,1
Fortuna Fortbet sty 18 29,80 niepowodzenie 10,6
Kogeneracja PGE lut 18 81,80 niepowodzenie 98,3
Pepees Skotniccy sty 18 1,45 niepowodzenie 15,5
CNT Jakubas sty 18 9,00 niepowodzenie 28,0
AviaAM leasing Haifo LTD lut 18 5,62 sukces 43,8
Colian Gt. akcjonariusze mar 18 3,76 4,1 9,0% sukces 97,6
Polenergia PGE maj 18 16,29 trwa 740,2
Ferrum Watchet maj 18 4,39 trwa 86,9
MCl M(CI (Czechowicz) cze 18 9,80 trwa 186,2
Pamapol Amerykanka Struktura maj 18 1,00 1,2 20,0% brak info 12,0
PME (Pemug) TDJ maj 18 0,89 trwa 2,1
Polmed Polmed, Szubert, Magdori maj 18 2,70 trwa 35,9
Avia Solutions Haifo LTD lip 18 15,18 trwa 20,0
RAZEM 4606

zakoriczone 2018 YTD 3534

trwajace 2018 YTD 1071

Zrodto: BDM, spotki

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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