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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Surowce pod presja o Wit
We wtorek aktywnos$é inwestoréw byta zdecydowanie wyzsza, cho¢ wcigz daleka od  wiG20 2153,2 0,9% -12,5%
wartosci ktorych oczekujemy. Obroty na WIG20 siegnety 578 min PLN, a gtéwny indeks ~ WIG30 2480,3 0,7% -12,2%
zyskat 0,9% (kontrakty +0,6%, 2132 pkt). W gronie komponentéw wyrdzniaty sig akcije mwiG40 4191,8 -0,6% -13,5%
KGHM (+4,6%) i PKN (+3,4%) mimo spadkowego rynku surowcéw. Od poczatku roku  swicso 12702,2 0,5% -13,0%
notowania miedzi spadty juz o blisko 20% i sg w okolicach lokalnych miniméw. wic 56 483,2 0,5% 11,4%
Generalnie w lipcu obserwujemy duzg stabo$¢ rynkéw surowcowych. W tym czasie G Banki 71916 0.4% 15.2%
miedz potaniala o 7%, inne metale przemystowe o ok. 5% (szlachetne -2/-3%), aropa G gud 2079,0 0,7% -26,3%
naftowa o 9/10%. Pozytywnie w_yrozmaja Sig surowce rolne. ,Zyskup pszenica i g chemia 12102,9 11% 20,9%
bawetna (od pgczatkg roku odeW|eqn|9 018% i 1_2% Y_TD). Spolkl' powigzane z tym \c pey, 20834 0.3% 5.2%
obszarem powinny wiec zachowngc sie relatywnie lepiej. WCZOI‘&] d’ane operacyjne Energia 23484 0.6% 215%
podat notowany na GPW ukrainski Kernel (+3%), a wyniki za 2Q’'18 opublikowat - e
norweski gigant nawozowy Yara (+4,5%). Z technicznego punktu widzenia na WIG20 S ) AU o et
nic si¢ nie zmienito. Dalej tkwimy w waskim zakresie wahan (2130-2200). Poprzednia oS Mef“a Sl A ik
préba wytamania z tego obszaru i wykorzystania ok. 80-punktowego potencjatu “V'C Paiwa SeLe U B
formacji ,W” spetzla na niczym. Teraz rokowania sg gorsze, bo dolar ponownie si¢ /G Spoz i L <%
umacnia. W relacji do koszyka walut (DXY) znajduje sie juz blisko lokalnych szczytéw. —W!G Surowce Sy G lydis
Kalendarium makro na dzi$ to m.in. inflacja w strefie euro. Z krajowego podwoérka mamy ~ WIG Telco 6278 1,0% -15.8%
dane o produkcji przemystowej i budowlanej. O 16:00 CET prezes FED wystapi przed DAX 126615 0,8% -2,0%
I1zbg Reprezentantéw. Nastroje o poranku sg raczej dobre. W Azji przewazaty wzrosty. CAC40 54225 0,2% 2,1%
Kontrakty na DAX zyskujg 0,2-0,3%. BUX 347511 -1,5% -11,7%
Krystian Brymora S&P500 2809,6 0,4% 5,1%
DJIA 25119,9 0,2% 1,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 78551 0,6% 13,8%
= Energa: szacunkowa EBITDA w 2Q'18 wyniosta 530 min PLN (-2% i) [tabela BDM]; SOVEShH B30 3% 2.3%
Nikkei225 228228 0,6% 0,3%
= Rynek mieszkaniowy: spadek wydanych pozwolen i rozpoczetych budéw w czerwcu [wykresy S&PIASX 200 6241,2 0,6% 2,9%
BOMJ; Zioto 1226,8 -1,0% 6,1%
= GNB, Idea Bank: Leszek Czarnecki rozwazy opcje konsolidacyjne, obejmujgce Getin Noble Bank  Miedz 6192,0 -0,7% -14,6%
oraz |dea Bank; Ropa WTI 68,1 0,0% 14,6%
= JSW, Kopex: JSW uzgodnita podstawowe warunki transakcji zakupu pakietu 95,01% akcji PBSz EUR/PLN 4,30 -0,3% 2,8%
za 205,3 min PLN: USD/PLN 3,69 0,1% 5,8%
= PKN Orlen: nie bedzie podwojenia pensji szeféw Orlenu; SllALY 5 kD S
EUR/USD 1,17 -0,4% 2,9%
= BZ WBK: KNF zgodzita si¢ na podziat Deutsche Bank Polska przez wydzielenie czgséci majgtku USDIIPY 1129 0,5% 0.2%
do BZ WBK;
= BGZ PNB Paribas: KE zgodzita si¢ na przejecie przez BGZ BNP Paribas podstawowej FW20
dziatalno$ci Raiffeisen Bank Polska; Wartos¢ Zmiana
= Orange Polska: podpisanie umowy w sprawie udostepnienia T-Mobile Polska sieci Kursotwarcia 2115 -22 -1,03%
$wiattowodowej Orange Polska planowane jest na 23 lipca; Kurs zamknigcia 2132 12 0,57%
« Pamapol: Amerykanka Struktura kupita 3.260.657 akcji Pamapolu w wezwaniu na 9.963.300 akgji; 'S Min- 2107 8 -0,38%
Kurs max. 2134 -7 -0,33%
- N’Ie_r(l:ator: Szacunkowa EB_ITDA w 2Q'18: 8,3 min PLN (+276% r/r), wynik netto obciazony przez  \youmen obrotu 13700 6366 86,80%
réznice kursowe na kredycie [tabela BDM]; O T — 66 607 196 0,30%
= Gospodarka: ustawa o pracowniczych planach kapitatowych wejdzie w zycie 1 stycznia 2019 r. z
poétrocznym "vacatio legis"; Indeksy GPW
= AmRest: spétka zainwestuje tacznie 25 min euro w akcje Glovoapp23, wiasciciela aplikacji do  Indeks Open Low High Close 1D Obrot
zamawiania positkéw online m.in. w Hiszpanii: WIG20 214157 2132,06 215462 215321 0,9% 578

WIG30 2473,85 2459,52 2482,61 248027 0,7% 654
MWIG40  4214,05 12631,79 1270223 4191,77 -0,6% 128

= Gospodarka: RPP moze pozostawi¢ stopy % na niezmienionym poziomie przez catg kadencjg.

WYKRES DNIA
SWIG80 12 676,04 4 185,55 421790 12702,23 0,5% 39
Walory CD Projektu przekroczyty poziom 200 PLN. Spétka zostata pigtym podmiotem wiG-PL  57471,32 57246,87 57600,87 5760087 05% 757
na GPW pod wzgledem udziatu w indeksie WIG i WIG20. wiG 5642087 5609163 56514,92 5648322 05% 759
CD Projekt - daily e
=i e . Close MC 1D YTD
| 'E T H?;h D:CDE? /17718 20130 J Alior 68,95 8999 1,9% -13,3%
B 116,62 BZ WBK 328,40 32621  -05% 17,1%
1 Low on 08/29/17 80.04 \d] cce 202,80 8348 0,0% -28,8%
— 15 180 CD Projekt 201,20 19 339 1,9% 107,4%
lh,* Cyfrowy P. 23,64 15119 2,6% -4,9%
160 Energa 8,88 3677 0,7% -30,2%
Il‘jlnlu Eurocash 19,25 2679 2,4% 27,3%
ﬂmﬂwf o JSwW 75,40 8853 0,1% 21,7%
KGHM 93,10 18 620 4,6% -16,3%
r .. Lotos 57,54 10 638 0,5% 0,3%
g’l; nd-] »‘-“ ‘i,mm 120 LPP 9 100,00 16 857 0,8% 2,1%
uﬂw Ty | [ W',J o 1A ,ﬁ" MBANK 400,60 16 950 1,7% -13,8%
# o ﬁ"] § Orange 4,49 5892 -11% 22,5%
! L UW e 100 pekao 102,50 26903  -11% -20,8%
Frengn ﬂ" PGE 9,44 17 651 0,2% 21,7%
4 80 PGNIG 5,65 32 647 -0,4% -10,2%
PKN Orlen 83,88 35876 3,4% -20,9%
S Dor T o PKOBP 37,40 46750  -04% -15,6%
2017 2018 PZU 37,73 32581 -0,2% -10,5%
CDR PW Equity (CD Projekt SA) Daily 18JUL2017-18JUL2018 Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-Jul-2018 08:13:22 Tauron 2,18 3821 2,3% -28,5%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40

Close mC 1D YTD
11 bit 442,00 1011 -8,1% 123,2%
Amica 112,00 871 0,0% -11,0%
Amrest 455,00 9652 1,1% 11,0%
Asseco PL 43,96 3649 0,0% 0,0%
Azoty 43,44 4309 -1,3% -37,6%
Benefit Sys. 998,00 2853 16% -14,7%
Bogdanka 53,60 1823 -0,7%  -20,0%
Boryszew 6,48 1555 -1,7% -29,7%
Budimex 110,00 2808 -0,9% -48,1%
Cl Games 0,88 133 11% -14,6%
Ciech 56,00 2951 -0,9% -2,6%
Comarch 157,50 1281 03% -17,1%
Dino 102,40 10039 -1,0%  29,9%
Enea 9,14 4035 0,3% -20,5%
Famur 4,66 2678 -5,7% -24,8%
Forte 39,50 945 -3,7% -21,0%
GetinNoble 0,96 932 1,1% -40,7%
GPW 39,90 1675 -0,1% -151%
GTC 9,45 4569 05%  -3,6%
Handlowy 71,50 9342 -0,1% -12,7%
FW20
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close  MC 1D YTD Normalized As OF 12/25/2017
ING BSK 177,60 23106 -1,3% -13,6% Egi
Inter Cars 256,50 3634 6%  -17,3% s | 5
Kernel 47,95 3929 3,0% 0,9%
Kety 319,50 3050 0,0%  -22,0% \
Kruk 218,40 4122 -0,6% -16,5% 0
LC Corp 2,45 1097 -1,6% -10,9%
Livechat 34,30 883 2,5% -14,0% J/\_\/
Mabion 111,80 1534 18%  -09% AW\ A VD
Medicalg 126,20 455  -22% -36,7% 'al . =
Millennium 7,73 9377 -1,9% -13,5% \'\/_/
Netia 4,95 1661 -0,8%  -8,0%
Orbis 88,40 4073 0,5% -4,4% v
Pfleiderer 35,90 2323 -1,5% 6,4%
PKP Cargo 43,50 1948 -1,5%  -21,1%
PLAY 21,30 5404 -02% -37,0%
Polimex 3,66 866 -2,1%  -9.2%
Sanok 32,00 860 -1,2% -30,0% Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
Stalprodukt 437,50 2441 -1,0%  -13,3% 2018
Wawel 890’00 1335 0,()% .13,7% Wl Index (WIGZ0) g1111 Daily 20DECZ017-18JUL2018 CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-Jul-2018 08:15:33
WP.PL 50,00 1445 -0,8%  3,1% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
M KRS1 Index - Last Price 21320 0.57% [ 2700
T High on 01/23/18 26580
+ Average 22988
1 Low on 07/12/18 2530
B Moving Average(Simple.15.0) (KRS1) 2116.9
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3

Wie

18-Jul-2018 08:16:03

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak i jie w prasie lub w fie catosci lub czesci ia wymaga zgody

raport.




o™ (eczazann]

BIULETYN PORANNY

od 1993
e $roda, 18 lipca 2018
INFORMACJE ZE SPOLEK
Energa Szacunkowe dane finansowe za 2Q’'18
Wybrane dane finansowe i operacyjne
1Q17  2Q17 3Q'17 4Q'17  1Q'18 2Q'18 zmiana r/r
EBITDA 601 542 500 517 626 530 2%
Dystrybucja 531 399 411 382 509 481 21%
Sprzedaz -10 21 13 61 53 4 -81%
Wytwarzanie 104 73 20 131 103 57 -22%
Pozostate/korekty -24 49 -14 -57 -39 -12
KDO
Produkcja energii brutto [GWh] 1022,0 10390 10590 11610 10380 849,0 -18%
Dystrybucja energii [GWh] 56230 53960 54460 56030 58560 5584,0 3%
Sprzedaz energii [GWh] 50930 5047,0 50920 53820 52240 4754,0 -6%
Zrédto: BDM, spétka
Rynek Wedtug danych GUS, w czerwcu oddano do uzytku 13,3 tys. lokali (+3% r/r), rozpoczeto budowe 22,2 tys.
mieszkaniowy mieszkan (-1% r/r) oraz wydano pozwolenia na wybudowanie 22,8 tys. lokali (-5% r/r). Od poczatku roku daje

to odpowiednio 83,2/113,7/132,3 tys. mieszkan (+6/+7/+1% r/r).

Rynek mieszkaniowy — dane w ujeciu Itm [tys. szt.]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., GUS
Mieszkania oddane do uzytku [tys. szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GUS

Wydane pozwolenia na budowe — uj. kwartalne [tys. szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GUS
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Wydane pozwolenia na budowe — uj. miesigczne [tys. szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GUS

Leszek Czarnecki rozwazy opcje konsolidacyjne, obejmujgce Getin Noble Bank oraz Idea Bank, jak i inne
podmioty znajdujgce sie w grupach kapitatowych obu bankéw. Leszek Czarnecki oczekuje istotnych synergii
kosztowych i sprzedazowych oraz wzmocnienia potencjatu sprzedazowego potgczonych instytuciji.

Jastrzebska Spdétka Weglowa uzgodnita podstawowe warunki transakcji zakupu od Kopeksu pakietu 95,01%
akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw. Celem transakcji jest nabycie 4.430.476 akcji PBSz za tgczng cene
205,3 min PLN

Nie bedzie podwojenia pensji szeféw Orlenu. Zarzad paliwowego koncernu nie dostanie podwyzki, poniewaz
zablokowato jg wczorajsze walne zgromadzenie akcjonariuszy. (Dziennik Gazeta Prawna)

PKO BP szacuje, ze mozliwo$¢ stosowania preferencyjnej wagi ryzyka dla kredytéw hipotecznych wptynie
pozytywnie na skonsolidowane wspoétczynniki kapitatowe w 3 i 4Q’18 roku w fgcznej wysokosci 0,5-1,0 pkt.%

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na podziat Deutsche Bank Polska przez wydzielenie czesci majatku
do BZ WBK w zamian za akcje BZ WBK emitowane dla Deutsche Bank AG.

Komisja Europejska zgodzita sie na przejecie przez BGZ BNP Paribas podstawowej dziatalnosci Raiffeisen
Bank Polska.

Podpisanie umowy w sprawie udostepnienia T-Mobile Polska sieci $wiattowodowej Orange Polska planowane
jest na 23 lipca.

Amerykanka Struktura kupita w wezwaniu 3.260.657 akcji Pamapolu. Amerykanka Struktura 23 maja ogtosita
wezwanie do sprzedazy 9.963.300 akcji Pamapolu, stanowigcych 28,67% ogdlnej liczby gtoséw na WZ spoiki,
po 1 PLN za akcje. Zapisy w wezwaniu trwaty od 13 czerwca do 12 lipca 2018 r. 9 lipca wzywajacy podniést
cene w wezwaniu do 1,2 PLN za papier.

Oferty Pamapolu i WZPOW zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w 3 z 17 zadan czesciowych przetargu
Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa. tgczna warto$¢ ztozonych ofert to ok. 69,8 min PLN brutto.

Mercator — szacunkowe wyniki 2Q’18 [min PLN]

1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18
Przychody 59423 69076 67884 67208 | 73586 74957 76453 75768 | 89113 88400
amortyzacja 1726 1806 1915 2031 2025 2110 2199 2393 2 866 3500
zuzycie materiatéw i energii 13744 13682 16411 17291 | 16994 18185 16856 18448 | 24627 -
ustugi obce 2488 3472 3464 2870 3237 3472 3464 4051 3947
podatki i optaty 105 105 125 397 103 105 125 371 312
wynagrodzenia 5367 5836 6123 5941 | 6456 5836 6123 6910 | 8769
ubezpieczenia spot. 796 855 853 864 924 855 853 1036 1117
pozostate koszty -369 882 571 610 602 882 571 1239 705
koszt towaréw i materiatéw 31371 50040 45685 38081 | 44058 50040 45685 42642 | 38823
Zysk na sprzedazy 4195 4542 5662 4008 | 1612 -110 1691 2728 | 4864 -
EBIT 4280 4498 5414 4038 1721 99 1822 2020 4771 4800
EBITDA 6006 6304 7329 6069 | 3746 2209 4021 4413 | 7637 8300
Zysk brutto 3523 5325 5642 2533 | 1600 258 2093 2035 | 5705 -
Zysk netto 2576 4112 4935 2281 10 856 2164 1897 4910 300

Zrédio: DM BDM S.A., spétka

GPW Rada Gietdy wybrata na prezesa Jakuba Modrzejewskiego, ktéry do tej pory petnit funkcje wiceprezesa. Nowym
wiceprezesem Rady Gietdy zostat Janusz Krawczyk.

Emperia Wojewddzki Sagd Administracyjny w Warszawie w catosci uchylit zaskarzong przez Emperie decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej, dotyczacg zobowigzania z tytutu podatku CIT za 2011 rok, stwierdzajgca
zalegtos$¢ podatkowg spoétki w wysokosci 142,5 min PLN wraz z odsetkami za zwitoke.
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Grupa ZUE podpisata ze spotkg Poznanskie Inwestycje Miejskie umowe za 82,6 min PLN netto na przebudowe
trasy tramwajowej na odcinku od os. Lecha do ronda Zegrze w Poznaniu.

Eurotel otrzymat protokot z czynnosci postepowania kontrolnego, zawierajgcy wnioski i ustalenia z kontroli
celno-skarbowej przeprowadzonej przez Pomorski Urzad Celno—Skarbowy w Gdyni. Spétka moze byé
zobowigzana do zaptaty nienaleznie odliczonego podatku VAT w kwocie 2,041 min PLN wraz z odsetkami w
wysokosci 600 tys. PLN

Gtéwny akcjonariusz Auga Group zdecydowat, ze w ramach oferty publicznej spétki zaoferuje do sprzedazy
dodatkowo do 20 min akcji - podata Auga Group w komunikacie. tacznie oferta publiczna spétki ma objg¢ do
80 min waloréw, z czego 40 min stanowi¢ majg akcje nowej emisji, a kolejne 40 min akcje sprzedawane przez
akcjonariusza.

Liczba przechowywanych przez Polski Bank Komérek Macierzystych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w
segmencie B2C na koniec Il kwartatu 2018 roku wyniosta 156.865 wobec 136.773 prébek rok wczesniej, co
oznacza wzrost 0 14,7%

Passus, producent rozwigzan teleinformatycznych, zadebiutowat we wtorek na rynku NewConnect. Spétka chce
rozwijac sie na rynkach zagranicznych, zainteresowana jest gtéwnie krajami Unii Europejskie;j.

Tereny likwidowanej od ubiegtego roku kopalni wegla kamiennego Krupiriski w Suszcu (Slgskie) majg staé sie
obszarem tzw. zielonej energetyki oraz innowacyjnych technologii, zwigzanych m.in. z ogniwami wodorowymi
czy widknami weglowymi.

Partner, spotka zalezna Abadon Real Estate, zawarta dwie umowy z Murapol Westini o generalne wykonawstwo
robét budowlanych dla budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych A i B przy ul. Cybernetyki 15 w Warszawie za
tacznie ok. 77 min PLN netto.

Ustawa o pracowniczych planach kapitatowych (PPK) wejdzie w zycie 1 stycznia 2019 r. z pétrocznym "vacatio
legis" co oznacza, ze mechanizm stopniowego naktadania na podmioty zatrudniajgce obowigzkow
wynikajgcych z ustawy bedzie obowigzywat od 1 lipca 2019 r., wynika z informacji podanych przez Rzgdowe
Centrum Legislacji. Projekt ustawy o pracowniczych planach kapitatowych znajduje sie obecnie na etapie prac
w komisji prawniczej i w Il potowie sierpnia br. zostanie skierowany pod obrady Rady Ministréw.
Reprezentatywne organizacje zwigzkéw zawodowych i pracodawcow przedstawity pozytywne stanowisko w
sprawie rzagdowego projektu ustawy o PPK

AmRest zainwestuje fgcznie 25 min euro w objecie nowych akcji oraz zakup czesci istniejgcych papierow
Glovoapp23, witasciciela aplikacji do zamawiania positkéw online m.in. w Hiszpanii. W wyniku inwestycji spétka
bedzie miata 10-proc. udziat w akcjonariacie Glovoapp23, co zapewni reprezentantowi AmRestu miejsce w
kadrze zarzadzajgce;j.

Zaktady Magnezytowe Ropczyce na 2018 rok patrzg z optymizmem, chcg utrzymaé dwucyfrowg dynamike
sprzedazy zanotowang w pierwszym kwartale - powiedziat "Parkietowi" prezes ZM Ropczyce, Jozef Siwiec.
Prezes przewiduje, ze koniunktura w branzy ceramiki ogniotrwatej moze potrwaé jeszcze dwa, trzy lata.
(Parkiet)

Braster stawia na sprzedaz profesjonalnej wersji urzadzenia do badania piersi i chce zdoby¢ rynki azjatyckie.
Szuka zagranicznego finansowania - méwi prezes Marcin Halicki. (Parkiet)

Akcjonariusz chce rewizji w Biotonie. Fundusz CEE Equity chce powota¢ rewidenta, ktéry przeswietli transakcje
producenta insuliny z chinskg grupg Yifan. (Puls Biznesu)

Jezeli nie pojawig sie zagrozenia zewnetrzne, to Rada Polityki Pienieznej moze pozostawi¢ stopy % na
niezmienionym poziomie przez catg swoja kadencje, czyli do 2022 r. - powiedziata cztonkini RPP, Grazyna
Ancyparowicz. Zaznaczyta, ze jej zdaniem podwyzki stop% sg mato prawdopodobne, a obnizki catkowicie
wykluczone.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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