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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
WIG20 pod oporem CR i
Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia stata pod znakiem znacznego odbicia naszych blue- WwiG20 2182,9 1,7% -11,3%
chipow. WIG20 zamknat sie na poziomie 2182,9 pkt, co oznaczato wzrost o 1,7%. WIG30 25118 1,5% -11,1%
Zdecydowanie wyroznialiSmy si¢ na tle najwiekszych rynkéw zagranicznych, ktére mwiG4o 4216,0 0,3% -13,0%
konczyty piatek spadkami (DAX znizkowat o -1,0%, a S&P500 o -0,1%). Technicznie swiGso 12 670,7 0,2% -13,2%
na razie wpisujemy sie w zakres ruchéw z ostatniego miesigca. Do lipcowego lokalnego  wic 573038 1,3% -10,1%
mgksjmum jest jednak juz dos$¢ blisko (2195 pkt). Do zlam.ani'a oboyviazujqcego od kilku WG Banki 73207 1.6% 13.7%
miesigcy trendu spadkowego bytoby _potrzebne jednak wyj$cie dopiero ponad 2287 pkt, G gud 21324 1.3% 24.4%
a najlepiej po_na_)d 233_3 pkt. Najblizszym wsparciem pozo§taja okolice 2100 pkt -\ chemia 12 0506 0.1% 21,2%
czerdvl\:cowe Kmlnlmlgm ]esI;Ar;(at2097 Ifk(t) SI‘?/ZISB rano r;astrog]e na rynktach sg Iek_kg WIG Dew 20968 0.0% 4.6%
spadkowe. Kontrakty na racg g - 0,5%. Bez wigkszych zmian notowane sg ich . oo i 23333 1.2% 22.0%
odpowiedniki na S&P500. O ponad 1% znizkuje japonski Nikkei225, na lekkich plusach
L : i A h o WIGIT 2047,3 0,8% 0,3%
sg z kolei indeksy w Chinach. Kalendarz makro jest dzi§ do$¢ ubogi, o 16:00 pojawig Wt—— P g g
sie dane o sytuacji na wtérnym rynku nieruchomosci w USA za czerwiec. Kolejne dni e|' a ' - 0 ’ -~ D°
w tym tygodniu beda pod tym wzgledem juz duzo ciekawsze. Poznamy sporo WICPaiwa G 1'40A’ '12’904
wskaznikéw wyprzedzajacych, decyzje z posiedzenia EBC czy wstepny odczyt PKB z WG Spoz Yt G L0
USA za 2Q'18. Na $rode przewidziane jest spotkanie Trump-Juncker, ktére moze WIG Surowce S8 O3 gl
okazaé sie wazne w kontekécie europejskiego sektora automotive. Na naszym WIG Telco 6286 1,9% -15.7%
parkiecie pojawiag sie w kolejnych dniach wyniki pierwszych bankéw za ten okres. DAX 125614 -1,0% -2,8%
Krzysztof Pado  CAC40 5398,3 -0,3% 1,6%
4 BUX 35186,5 0,2% -10,6%
S&P500 218018 -0,1% 4,8%
DJIA 25 058,1 0,0% 1,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 7820,2 01% 13,3%
, . . . . . s Bovespa 78571,3 1,4% 2,8%
= PKN Orlen: spdtka nie pracuje obecnie nad projektem jadrowym w 2Q18 1 - 22384.9 4% 7%
PKN Orlen osiggngt najwyzszy w swej historii wynik sprzedazy seapiasx 200 6231,1 -0,9% 2,7%
detalicznej; Zioto 12295 1,1% -5,9%
. . . . . . Miedz 6 065,0 -1,4% -16,3%
= PGNiG: WZA podjeto w pigtek uchwate, zaktadajgca niewyptacenie Ropa WTI 68,3 0.0% 15,6%
dywidendy [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,32 -0,5% 3,4%
. . L T . . USD/PLN 3,68 -1,5% 5,7%
. LPE. Marek P|echock| i Jerz"y Lubianiec przeniesli wszystkie posiadane -0 g R 0%
akqe LPP do dwéch fundacp; EUR/USD 1,17 1,0% -2,3%
. . .« . - 0, . 0,
= Wasko: Konsorcjum z Wasko z najkorzystniejsza ofertg w przetargu na LR &Ly L33 L1
37,4 min PLN brutto; FW20
. : : Wartosé Zmi
= Cognor: Standard & Poor's podniosta dtugoterminowy rating Cognor arto miana
Holdi do"B-"z" " Kurs otwarcia 2129 14 0,66%
o Ing o -z CCC+ ! Kurs zamkniecia 2171 41 1,92%
= GetBack: Trigon nie widzi zadnych podstaw prawnych, zeby zwrécic¢ sty 28y 1 QD
; K . 2171 38 1,78%
GetBackowi 49 min PLN; s max °
Wolumen obrotu 18 169 7412 68,90%
= Kruk: Piotr Krupa zaktada sprzedaz czesci posiadanego pakietu akcjiw  Otwarte pozycje 67594 791 1,18%
ramach przegladu opcji strategicznych; Indeksy GPW
= Asbis: przychody w czerwcu wzrosty 0 64% r/r [wykres BDM]. Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
WIG20 214209 213868 218292 218292 17% 724
WIG30 2 468,46 2 468,46 2511,76 2511,76 1,5% 794
MWIG40 4207,49 12627,65 1267891 421595 03% 117
WYK RES DN IA SWIG80 12 631,77 4192,82 4218,01 12670,70 0,2% 32
Decyzja WZA o niewyptacaniu dywidendy sprowadzita kurs PGNIiG do poziomu wiG-PL 58246,64 5792293 5842904 5842904 1,3% 879
najnizszego od grudnia 2016 roku. WIG 56 479,88 56479,88 5730381 5730381 1,3% 880
PGNIG- daily jleag
{ mopen - o0 . Close MC 1D YTD
M High 6.97 - Alior 67,60 8823 0,0% -15,0%
M Low 6.81 BZ WBK 328,00 32581 0,0% -17,2%
=51°§E - 2-33 ] ccc 202,00 8315 5,5% 29,1%
| B Forzentat oY A B 850 D Projekt 204,60 19 666 0,8% 110,9%
Cyfrowy P. 23,78 15 208 2,1% -4,3%
; Al ,l, | w  Enea 8,45 3499 -0,7% -33,6%
v i v i Eurocash 19,60 2728 0,8% -26,0%
Jsw 74,60 8759 1,3% -22,5%
KGHM 91,00 18 200 0,7% -18,2%
i Lotos 60,00 11 092 1,2% 4,0%
LPP 9 050,00 16 764 0,4% 1,6%
co0  MBANK 400,00 16 925 0,8% -14,0%
Orange 4,43 5814 2,5% -23,5%
Pekao 104,00 27 297 1,5% -19,7%
450  PGE 9,61 17 968 2,7% -20,2%
PGNIG 5,32 30 741 -5,2% -15,4%
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun PKN Orlen 87,00 37211 3,9% -17,9%
2016 ) 2017 ) 2018 PKOBP 38,89 48 613 3,1% -12,2%
P’GNIPN Equity (Polskie Gormictwo Na&-cwe\ Gazownictwo SA) Daily 24JUL2016-23JU Copyright2 2018 Bloomberg Finance L.P. 23-Jul-2018 08:15:59 pzU 39,68 34 265 2,5% 5,9%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 210 3680 1.4% 31,1%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Normalized As OF 12/29/2017
. W wWIG20 1131
11 bit 431,00 986  1,1% 117,7% INGBSK 179,00 23288 -2,1% -129% | M myibdy -13.02
Amica 11200 871  00% -11,0% InterCars 253,00 3585 -16% -184% | spicpd 131 | 5
Amrest 470,00 9971 -1,3% 14,6% Kernel 50,50 4138 10%  63%
AssecoPL 4502 3737 18%  24% Kety 318,00 3035 -0,6% -22,3% \‘
Azoty 4320 4285 00% -37,9% Kruk 217,00 4095 03% -17,0% 0
Benefit Sys. 934,00 2670 -3,3% -20,2% LC Corp 230 1029 -69% -164%
Bogdanka ~ 54,00 1837 0,0% -19,4% Livechat 3530 909  -0,3% -11,5% J/\_\\/
0/ - 0, i -
Bor){szew 6,62 1589  05% -282% Mabfon 11280 1548 -09%  0,0% J\A Ay X\—A\“\ =
Budimex 11960 3053 53% -43,6% Medicaly 124,40 449  -13% -37,6% v ¥
ClGames 085 128 00% -17,5% Milennium 801 9717  4,4% -10,4% Hr/
Ciech 56,00 2951 01%  -2,6% Netia 496 1664 -18% -7,8%
Comarch 158,00 1285 0,6% -16,8% Orbis 8840 4073 02%  -4,4% !
Dino 104,60 10255 3,6%  32,7% Pfleiderer 36,00 2329 00%  6,7%
Enea 878 3876 -21% -23,7% PKPCargo 4350 1948 0,0% -21,1%
Famur 464 2667 09% -252% PLAY 21,44 5440 16% -36,6%
Forte 3985 954  -04% -20,3% Polimex 4,06 %1  -07% 0,7%
GetinNoble 0,94 913  -41% -42,0% Sanok 32,00 860  -0,9% -30,0% H
GPW 3855 1618 03% -180% Stalprodukt 44500 2483  0,0%  -11,8% Jan Feb Mar 23% May Jun ul
}(-l;TilI 79[;3810 ; 225 -;'65‘:1 -15?;(:':30 a:‘,\:{ %4784;)(? 1 ii; 00'5;{:0 -zséi/i(n Index (WIG20) g1111 Daily 20DEC2017-23JUL2018 CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P 23-Jul-2018 08:11:38
ey : ! = . . = ! Zrédfo: Bloombera. Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKN Orlen podtrzymuje, ze tegoroczny CAPEX grupy wyniesie 4,8 mid PLN

PKN Orlen w ogole nie pracuje obecnie nad projektem jadrowym - poinformowali przedstawiciele spotki.
Koncern skupia sie m.in. na procesie potgczenia z Lotosem, do konca roku planuje przygotowa¢ wniosek do
Komisji Europejskiej o zgode na koncentracje. Spotka nie wyklucza akwizycji stacji benzynowych.

PKN Orlen spodziewa sie przejg¢ 100% akcji Unipetrolu do konca pazdziernika.

W drugim kwartale br. PKN Orlen osiggnat najwyzszy w swej historii wynik sprzedazy detalicznej. Wynik 677
min PLN oznacza wzrost rok do roku na poziomie 18% Zarzad potwierdzit, ze nie zamierza przerzuca¢ na
klientow kosztéw tzw. optaty emisyjne;j.

PKN Orlen zaktada, ze jesli zapadnie ostateczna decyzja o przedituzeniu koncesji offshore do 2022 r., to
rozpocznie budowe farm wiatrowych na Battyku po 2023 r.

Walne zgromadzenie PGNIG podjeto w piatek uchwate, zakladajaca niewyptacenie dywidendy z zysku za 2017
rok, zgodnie z propozycjg Skarbu Panstwa. Zysk PGNiG za 2017 rok zostat przeznaczony na kapitat zapasowy
i kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucyjnej gazu.

BDM: Decyzja Skarbu Panstwa negatywnie zaskakujgca, tym bardziej, ze udziat parnistwa w akcjonariacie jest
wysoki a spotka ma dobrg pozycje gotowkowg (nawet zaktadajgc, ze dokona w przysztosci jakis wiekszych
akwizycji w upstreamie). Zarzad proponowat dywidende w wysokosci 0,15 PLN/akcj

Marek Piechocki i Jerzy Lubianiec przeniesli wszystkie posiadane akcje LPP do dwoch fundacji, Semper Simul
Foundation i Sky Foundation, w celu zapewnienia "ciggtosci funkcjonowania spétki oraz sukcesji pokoleniowej".
Do fundaciji trafity réowniez akcje kupione od dwoch funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez
Forum TFI.

Konsorcjum, ktérego liderem jest Wasko, ztozylo najkorzystniejszg oferte w przetargu na integracje systemu
zarzadzania ruchem na drogach ekspresowych S12, S17 i S19 - podata spétka w komunikacie. Wartosc¢ oferty
to 37,4 min PLN brutto.

Work Service przediuzyt do 31 lipca wylgczno$¢ na sprzedaz akcji swojej spotki zaleznej Exact Systems.

Cognor otrzymat od Europejskiego Bank Odbudowy i Rozwoju pozyczke w wysokosci 20 min euro - podat
EBOIR w komunikacie prasowym. Srodki, bedace czescig wiekszego pakietu finansowania spotki, majg zostaé
przeznaczone na restrukturyzacje operacyjng Cognora i "zielone" inwestycje.

Agencja ratingowa Standard & Poor's podniosta ditugoterminowy rating Cognor Holding do "B-" z "CCC+".
Perspektywa ratingu jest stabilna.

Trigon nie widzi zadnych podstaw prawnych, zeby zwréci¢ GetBackowi 49 min PLN - poinformowat Marek
Juras, prezes Trigon TFIl. Dodat, Ze umowa zostata wypowiedziana wytgcznie z przyczyn lezgcych po stronie
GetBacku.

PlayWay podpisat umowe z Shenzhen Tencent Computer Systems Company Limited na dystrybucje swoich
gier na rynku chinskim.

Akcjonariusze Ronson Development zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 14 wrze$nia m.in. o
przeniesieniu siedziby spoétki do Polski z Holandii.

Piotr Krupa, prezes i akcjonariusz Kruka zaktada sprzedaz czesci posiadanego pakietu akcji w ramach
przegladu opcji strategicznych, ale chciatby pozostaé w akcjonariacie po ewentualnych zmianach
wiascicielskich. (Parkiet)

ARIMR ogtosi niebawem przetargi informatyczne z budzetem ponad 200 min PLN. Przejmuje od firm IT
administrowanie systemami i ma patent na przyciggniecie informatykéw. (Puls Biznesu)

Potgczenie bankéw Leszka Czarneckiego moze byé utrudnione ze wzgledéw prawnych. Cena rynkowa akcji
Getin Noble Banku jest nizsza niz ich warto$¢ nominalna, co skomplikowatoby ewentualng emisje do
akcjonariuszy Idea Banku. (Parkiet)

Spiek z huty KGHM pod lupg prokuratury. Sledztwo w sprawie awarii w Hucie Miedzi Glogéw zostato
przedtuzone do 21 wrzesénia. (Rzeczpospolita)
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Proces zatwierdzania prospektu emisyjnego Konsalnetu zostat zawieszony.

Asbis wypracowat w czerwcu 2018 roku skonsolidowane przychody na poziomie ok. 179 min USD wobec 109
min USD w czerwcu 2017 r., co oznacza wzrost o ok. 64% r/r.

Miesigczne wyniki sprzedazowe [min USD]
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Zrédio: BDM, spétka

Wikana Property Podpromie, spétka zalezna Wikany, zawarta z osobami fizycznymi umowe przedwstepna
zakupu prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Lublinie, wraz z wlasnoscig budynkow
posadowionych na przedmiotowej nieruchomosci, za 4,2 min PLN

Atal uzyskat pozwolenie na uzytkowanie dla osiedla Nowa Grobla Apartamenty w Gdansku. Stato sie to dwa
miesigce przed terminem.

Pharmena zlecita produkcje pierwszej partii suplementu diety opartego o innowacyjny skfadnik zywnosci 1-
MNA.

Przedsigbiorstwo Budowy Drog i Mostow Kobylarnia, spétka zalezna Mirbudu, podpisata umowe z
wojewddztwem mazowieckim - Mazowieckim Zarzadem Drég Wojewodzkich w Warszawie na "Budowe drogi
wojewaddzkiej nr 577 (obwodnicy miejscowosci Ggbin) na terenie gminy Gabin" za 45,26 min PLN brutto.

Murapol deklaruje, ze realizowany przez niego przedterminowy wykup obligacji serii T, U, W i Z na zadanie
obligatariuszy nie jest sytuacjg nadzwyczajng ani podstawg do jakiegokolwiek niepokoju, podata spotka. Laczna
warto$¢ obligacji serii T, U, W i Z wynosi 40 min PLN a Murapol jest finansowo przygotowany na realizacje
uprawnien obligatariuszy.

tatwe pienigdze do zarobienia na obligacjach Murapolu. Wskutek realizacji opcji put na nienotowanych
obligacjach spotek zaleznych Murapol zobowigzany jest do realizacji zgdan przedterminowego zakupu
notowanych na Catalyst wtasnych papieréw. Te mozna kupi¢ tanio. (Parkiet)

Alarmujacy wzrost kosztow w kopalniach. Weglowe spoétki wytozg w tym roku dodatkowo ponad 1,3 mid PLN
na pensje gornikow. Muszg tez zmierzy¢ sie z rosngcymi kosztami ustug i maszyn gérniczych. (Rzeczpospolita)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacj uznanych przez autorw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w fie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




