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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Lipiec najlepszym miesiacem od ponad roku ® TP
Ostatnia sesja lipca na warszawskim parkiecie przyniosta inwestorom wicz2o0 2302,1 1,1% 6,5%
mieszane nastroje. Co prawda MiS-ie zyskaty (mWIG40 poprawit sie o wiGso 26414 -0,8% -6,5%
0,6%), jednak blue chipy stracity 1,1% (w tym CD Projekt -8%), przez co mwiG4o 43440 0,5% -10,4%
indeks szerokiego rynku spadt finalnie o 0,6%. W Europie, ani DAX, ani sWIG80 13042.1 0.1% -10,6%
FTSE nie zanotowaty wiekszych ruchéw. W USA rynek zyt wczoraj WIS SIII6ED R0:630 E2.000
doniesieniami Bloomberga o prébach powrotu do negocjacji handlowych W!G Banki s 05 a5
przez USA i Chiny (agencja podata jednak, ze nie uzgodniono kalendarza V€& 2 il LBl
. s T . - . h WIG Chemia 12 054,5 -1,2% -21,2%
rozmoéw ani listy kwestii do dyskusji). W Azji Nikkei wzrést 0 0,8%, wzgledem
. . . ., . WIG Dew 21410 0,8% -2,6%
usb qslabla’: sie z kolei JPY. Z,danych makro czeka nas dz!s festiwal e 24210 13% 10,0%
odczytow PMI dla przemystu gtéwnych gospodarek w Europie, odczyt ¢ 20897 0,7% 2.3%
raportu ADP i ISM dla przemystu w USA; wieczorem opublikowana bedzie g vedia 47452 2.0% -1,0%
tez decyzja FOMC ws. stop procentowych (jutro swoje ,5 minut” bedzie miat  wic paliwa 6589,3 -1,8% 2.7%
BoE). Poranne nastroje sg stonowane, a kontrakty na najwazniejsze indeksy wiG spoz 3573,1 -1,2% -1,5%
pozostajg niemal bez zmian. Pomimo wczorajszych spadkowych notowan wiG surowce 37973 0,0% -13,6%
WIG20 w calym miesigcu osiagnat stope zwrotu w wys. 7,8%, czyli WIG Telco 6463 -0,5% -13.3%
najwyzszg od kwietnia’17.Technicznie wczorajsza sesja niewiele wzniosta DAX 128055 0,1% -0,9%
do ukfadu, blue chipy sg ograniczone poziomami 2280-2330 pkt. CAC40 5511,3 0,4% 3.7%
. L. BUX 357421 -0,5% -9,2%
Adrian Gorniak S&P500 2816,3 0,5% 5,3%
DJIA 254152 0,4% 2,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp s 0 L%
= PKN Or.len: spélka. chce ;wiekszyé udziat sprzedazy polskich produktow w E:(\::g;s Zz iig:g _(i 83: 271?2
sprzedazy detalicznej na stacjach benzynowych do 60%; S&PIASX 200 62745 0.1% 3.5%
= mBank: bank ocenia, ze wypracowanie w tym roku zysku netto na poziomie 1,25 Zioto 1226,1 0,2% -6,1%
mid PLN jest w zasigegu mozliwo$ci; Miedz 6250,0 0.7% -13,8%
, Ropa WTI 68,8 -2,0% 16,4%
= GPW: zysk netto w 2Q’'18 zgodny z konsensusem; EURIPIN 427 0.0% 2.2%
= BZ WBK: KNF nie zgtosita sprzeciwu wobec planowanego nabycia przez Bank USD/PLN 3,65 0,1% 4,7%
Zachodni WBK 100% akcji DB Securities; CHF/PLN 3,69 -0,1% 3.2%
i L . . EUR/USD 1,17 -0,1% -2,5%
= KGHM: Pawet Gruza jest faworytem do objecia stanowiska wiceprezesa ds. USDIIPY 1118 0.8% 0.8%
zagranicznych;
= Kruk: spétka nabyta portfel detalicznych niezabezpieczonych wierzytelnosci na Fw20 _
rynku hiszpanskim o warto$ci 248 min euro; - Wartose Zmiana
Kurs otwarcia 2313 43 1,89%
= Tauron: spotka jest zadowolona z zapowiedzianego przez ME wprowadzenia Kurs zamkniecia 2081 30 -1,30%
100% obliga gietdowego dla energii elektrycznej; Kurs min. 2278 12 0,53%
= Work Service: spétka przediuzyt do 14 sierpnia wytgcznosé na sprzedaz akgji b Give 2D A Qs
swojej spotki zaleznej Exact Systems; poLmen Obm_w 16302 2608 L2006
Otwarte pozycje 66 738 276 0,42%
= Rynek kapitalowy: KNF wszczeta postepowania administracyjne wobec Noble
Funds TFI, Saturn TFI, Trigon TFlii Altus TFI; ity Py
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Mex Polska: spétka obnizyta prognozy na 2018 rok i odwotat na 2019 rok.
WIG20 232289 229490 232720 230213 -11% 753

WIG30 2 646,62 263458 266399 2641,36 -0,8% 835
MWIG40 432151 12967,92 1304750 434398 0,6% 151

WYKRES DNIA
SWIG80 13047,50 4321,51 434985 13042,09 0,2% 44
Po mocnych wzrostach w ostatnich miesigcach przyszta pora na realizacje zyskow. wiG-PL 6129387 61181,76 6134748 61181,76 -0,6% 957
Podczas wtorkowej sesji kurs CD Projektu stracit prawie 8%. WIG 60077,76 59 824,50 60378,92 59964,47 -0,6% 958
CD Projekt — daily RIC20
R Close MC 1D YTD
M Last Price 197.50 .
1 T T High' o 07/30718 221.00 Alior 72,65 9 482 -0.5% -8,6%
-~ Average 122.86 BZ WBK 366,80 36 436 0,3% -7,4%
L Low on.08/29/17 . 80.04 cce 225,00 9263 -0,9% -21,1%
CD Projekt 197,50 18 984 -8,0% 103,6%
Cyfrowy P. 23,76 15 196 0,3% -4,4%
Energa 8,95 3706 -2,1% -29,7%
ﬂ'| i Eurocash 18,50 2575 -1,6% -30,1%
Wd o ﬁn JSW 78,90 9264 -1,9% -18,0%
i 140 KGHM 96,50 19 300 0,5% -13,2%
i i Lotos 65,20 12 054 -1,0% 13,0%
W i - 120 LPP 8 975,00 16625  -22% 0,7%
) mnmmd o '1"“#40‘ y i .ﬁﬁ.a--m‘ r.“"' b MBANK 427,60 18 093 1,0% -8,0%
i I i nw;'.‘m ! 100 Orange 4,98 6536 -2,4% -14,0%
ot I Pekao 111,85 29 357 1,8% -13,6%
L 80 PGE 9,83 18 380 -3,4% -18,4%
PGNIG 5,52 31 896 0,5% -12,2%
Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug PKN Orlen 92,64 39 623 -2,9% -12,6%
2017 2018 PKOBP 41,70 52125 -0,4% -5,9%
KZDR PW Equity (CD Projekt SA) Daily 01AUG2017-01AUG2018 Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 01-Aug-2018 08:16:37 PZU 42,00 36 268 0,2% -0,4%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 225 3943 1,4% -26,2%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Normalized As Of 12/29/2017
. B wic2g .45
11 bit 43500 995  -2,2% 119,7% INGBSK 192,00 24979 2,3%  -6,6% | B myiean 11038
Amica 12460 969  -0,3% -1,0% InterCars 270,50 3832 0,6% -12,7% | W Spics0|r10:6¢ | 5
Amrest 43600 9249 16%  63% Kemel 5070 4154 -12%  6,7%
AssecoPL 46,12 3828 2,6%  49% Kety 32050 3059 00% -21,7% \
Azoty 41,66 4132 -2,2% -40,1% Kruk 217,40 4103 -03% -16,9% 0
Benefit Sys. 900,00 2573 -61% -23,1% LC Corp 245 1097  43% -10,9%
Bogdanka 62,00 2109 25%  -7,5% Livechat 3200 824  -62% -19,8% J/\\v
Boryszew 675 1620 0,7% -26,8% Mabion 113,00 1550 -0,9%  0,2% s AT
Budimex 124,80 3186 -1,4% -41,1% Medicalg 106,00 382  -17% -46,9% vy AW ' E—
ClGames 086 130  -2.3% -165% Milennium 9,10 11149 18%  2,8% \\/ =G ERWIGIT
Ciech 5565 2933 -02% -3,2% Netia 495 1661 16% -8,0%
Comarch 175,00 1423 -1,1% -7.9% Orbis 89,40 4119 -13%  -3,4% \ 210,38 MWIG40
Dino 10020 9824 2,7%  27,2% Pfleiderer 39,00 2523 03%  156%
Enea 958 4229 40% -16,7% PKP Cargo 48,00 2150 -2,0% -12,9%
Famur 506 2908 1,2% -18,4% PLAY 21,40 5429 -05% -36,7% s
Forte 46,00 1101 1,1% -8,0% Polimex 4,04 956 -49%  02% ;
GetinNoble 0,98 952 -1,0% -39,5% Sanok 3200 80  -09% -30,0% Jan Feb Mar Aor May Jun Jul
GPW 3870 1624 1,6% -17,6% Stalprodukt 49300 2751 -12% -2,3% 2018
GTC 9,28 4 487 0,3% -5,3% Wawel 892,00 1338 -1,5% -13,5% WIGEO Index (WIGZ0) g1111 Daily 29DEC2017-018UG2018 Copyright8 2018 Bleomberg Finance L.P. 01-Aug-2018 08:11:71
Handlowy ~ 7500 9799  00%  -8,4% WP.PL 4890 1413 19% 08% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
MIKRS] Index - Lost Price 22810 -130%
T High on 02/01/18 2588.0
e ! - varige 22680 L2600
™ L Low on 07/02/18 2053.0
'* \\ W Hoving Average(Simple, 15.0) (KRS1) 2193.1
‘ #2500
20

»2300

Feb 14 Feb 28 War 15 Har 29 Ror 16 Aor 30 Hay 15 Wiay 30 Jun 15 Jun 25 Jul'16

KRS1 Tndex {WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Dafly 31IAN2018-014UG2018 Copyrights 2018 Blaombarg Finance LP.
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Orlen chce zwigkszy¢ udziat sprzedazy polskich produktéw w sprzedazy detalicznej na stacjach benzynowych
do 60% z obecnych 50% - poinformowat na wtorkowej konferencji prasowej prezes PKN Orlen Daniel Obajtek.

mBank ocenia, ze wypracowanie w tym roku zysku netto na poziomie przewidywanym przez rynek, czyli 1,25
mld PLN jest ,w zasiegu mozliwosci” — powiedziat prezes spotki Cezary Styputkowski podczas konferenciji.

mBank liczy na osiggniecie w 2018 roku wyniku z optat i prowizji w wysokosci okoto 1 mid PLN

mBank spodziewa sig, ze lekko pozytywnie na marze odsetkowg banku mogg wptyngé w tym roku zmiany
struktury portfela kredytowego i brak przestrzeni do redukcji kosztéw finansowania.

Zysk netto Gietdy Papieréw Wartosciowych w drugim kwartale 2018 roku wynioést 79,1 min PLN, przy sprzedazy
na poziomie 86,7 min PLN. Rynek oczekiwat odpowiednio 77,2 min PLN i 86,2 min PLN.

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na PKO BP, Pekao i mBank, na zasadzie indywidualnej i
skonsolidowanej, bufory innej instytucji o znaczeniu systemowym - poinformowata komisja we wtorkowym
komunikacie. KNF zidentyfikowata takze Alior Bank jako inng instytucje o znaczeniu systemowym.

KNF stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego nabycia przez
Bank Zachodni WBK 100% akcji DB Securities.

Pawet Gruza blisko KGHM. Wiceminister finanséw jest faworytem do objecia stanowiska wiceprezesa ds.
zagranicznych w miedziowym koncernie. (Puls Biznesu)

Spétka zalezna Kruka, podpisata wigzgcg umowe nabycia portfela detalicznych niezabezpieczonych
wierzytelnosci na rynku hiszpanskim, podat Kruk. Warto$¢ nominalna portfela wierzytelnosci wynosi ok. 248
min euro.

Rada Nadzorcza Energi podjeta uchwate o odwotaniu prezesa Arkadiusza Siwko.

Grupa Tauron jest zadowolona z zapowiedzianego przez ME wprowadzenia 100% obliga gietdowego dla
energii elektrycznej. Oczekuje od TGE znaczacego obnizenia optat transakcyjnych - prezes Tauronu Filip
Grzegorczyk. Spotka nie planuje podwyzek cen energii w taryfie G w tym roku.

Work Service przediuzyt do 14 sierpnia wytagczno$¢ na sprzedaz akcji swojej spotki zaleznej Exact Systems.

Spétka podpisata aneks do umowy sprzedazy spotki ProService Worldwide. Na mocy Aneksu, wprowadzono
nastepujgce zmiany. Sprzedaz Drugiej Transzy udziatéw, tj. 3.750 udziatéw reprezentujgcych 51% w kapitale
zakladowym ProService, nastgpi w dniu 1 sierpnia 2018 roku. Termin ptatnosci ceny sprzedazy udziatéw zostat
przesuniety na dzien 30 lipca 2019 roku. Zastaw zabezpieczajgcy Umowe zostanie ustanowiony po wygasnieciu
zastawu na Akcjach

Oferta Famuru zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Polskiej Grupy Gérniczej na dzierzawe
kombajnéw chodnikowych. tgczna maksymalna warto$¢ wynagrodzenia moze wynie$¢ 124,59 min PLN netto.

LC Corp kupit dziatke w Warszawie przy ul. Siennickiej o tgcznej powierzchni 0,74 ha za 9,4 min PLN netto, tj.
11,5 min PLN brutto.

Altus TFI i Esaliens TFI uzgodnity i podpisaty plan potgczenia - podata gietdowa sp6tka w komunikacie. Zarzady
towarzystw ustality parytet wymiany na 1:895, co oznacza, ze na kazdg akcje Esaliens TF| przypadnie 895 akgiji
Altus TFI.

KNF wszczeta postepowania administracyjne wobec Noble Funds TFI, Saturn TFI, Trigon TFl i i Altus TFI, o
czym ostatnie z towarzystw informowato 27 lipca. Postepowania dotyczg natozenia sankcji administracyjnych
na towarzystwa.

Altus TFI poinformowat 27 lipca, ze KNF wszczeta wobec spétki postgepowanie administracyjne w zwigzku z
potencjalnym naruszeniem obowigzkéw w zakresie biezgcego nadzoru nad wykonywaniem przez GetBack
zarzgdzania portfelami wierzytelnosci sekurytyzacyjnych FIZ.

KNF we wtorek poinformowata takze, ze wszczeta postepowanie administracyjne wobec spotki Polski Dom
Maklerski.

Spotka zalezna AmRestu podpisata umowe zakupu 100% udziatéw w spoétkach Bacoa Holding i Black Rice.
Cena zakupu wyniosta ok. 3,7 miliona euro (przed korektg o saldo gotéwki i zadtuzenia).
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Akcjonariusze IMS upowaznili zarzad spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 5 min
akcji w ramach kapitatu docelowego - wynika z uchwat walnego zgromadzenia. Spotka zamierza przeznaczyé
pienigdze z emisji na akwizycje.

Gino Rossi planuje do konca roku pozyskac kapitat, ktéry pomoze uzdrowi¢ sytuacje finansowg spotki -
poinformowat prezes Gino Rossi Tomasz Malicki. Spétka chce w najblizszym czasie zamkngc¢ transakcje
sprzedazy odziezowej marki Simple, do konca roku planuje przeprowadzi¢ emisje akciji.

Mex Polska obnizyt prognozy na 2018 rok i odwotat na 2019 rok. Aktualna prognoza zaktada wypracowanie
przez Mex Polska w 2018 roku 67,4 min PLN przychodéw i 4,64 min PLN zysku netto.

Plan wejscia Mabionu na gietde za granicg jest aktualny. (Parkiet)

Krzysztof Tchérzewski chce, by na gietdzie handlowano niemal catg wytworzong w kraju energig. Ma nadzieje
na stabilizacje cen. (Parkiet)

Po mocnej przecenie, akcje firm budujagcych tory znéw drozejg. Obawy o pozeranie marz przez wzrost kosztéw
zepchnely rynkowe wyceny spotek w przepasé. Czesé inwestorow uznata to za dobry moment do zakupu
przecenionych akgcji. (Parkiet)

Unimot bedzie prowadzit w tym roku dziatania restrukturyzacyjne, czego petne efekty bedg widoczne w 2019
roku. Spoétka zaktada spadek kosztéw operacyjnych. Cel to okoto 9,5%, czyli okoto 10 min PLN w 2019 roku -
powiedziat w wywiadzie Maciej Szozda, prezes Unimotu. (Parkiet)

Inwestor branzowy jest zainteresowany kupnem spétki zaleznej Introlu, RAControls.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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