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Znaczaca poprawa nastrojow na GPW

Za nami bardzo udany miesigc dla krajowego rynku akcji. Systematyczna
erozja wartosci jaka miata miejsce od potowy stycznia br. trwata jednak wiele
miesiecy i nie zostata jeszcze zneutralizowana. Na koniec sesji 01.08.2018
r. WIG znajdowat sie na poziomie 60 226,42 pkt, co oznaczato spadek o
5,5% wzgledem konca grudnia’17.

Zauwazamy znaczgcg poprawe nastrojow na warszawskim parkiecie.
Niemniej nadal czekamy na zakonczenie sezonu wynikowego za 2Q’18.
Dlatego na sierpier’18 pozostawiamy neutralne nastawienie dla perspektyw
szerokiego rynku akcji w Warszawie. Jednoczesnie zaktadamy, ze
koncoéwka biezgcego roku uptynie w przyjemnych dla obozu bykow
nastrojach. Faza ,oczyszczenia” rynku w potowie br. byta juz mocno
zaawansowana. Przed nami jeszcze finalne zmiany zwigzane z
reklasyfikacjg do koszyka rynkéw rozwinietych (docelowo duze wsparcie dla
obozu bykéw). Wreszcie struktura portfela WIG wskazuje na szanse
kontynuacji odbicia i to przy braku wiekszych impulséw ptyngcych z
otoczenia zewnetrznego - mamy na mysli duze wagi energetyki oraz
bankéw.

Maciej Bobrowski
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= GPW: Celem zarzadu jest utrzymanie wskaznika koszty/przychody na poziomie zapisanym
w strategii, czyli ponizej 50%;
= ING: Wynik netto 2Q'18 lekko ponizej konsensusu;

= PGE: Grupa podniosta szacunek zysku EBITDA za 1H18 o0 98 min PLN do ok. 3,7 mid
PLN;

= GetBack: Spdtka chce ztozy¢ w sgdzie wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego;

= CCC: Wzrost sprzedazy grupy (uwzgledniajac Karl Voegele) w lipcu o 30% r/r [komentarz
BDM];

= AmRest: Spdtka nie wyklucza emisji akcji o wart. 70-100 min EUR na zakup Sushi Shop
Group; zamierza otworzy¢ 400 lokali w 19 i ok. 500 w "20;

= Auto Partner: Wzrost sprzedazy w lipcu 0 27% t/r [wykres BDM];

= Bytom: Wzrost sprzedazy w lipcu o 14% r/r i poprawa marzy brutto o prawie 3 p.p. r/r
[komentarz BDM];

= Rafako: Spotka spodziewa sig ok. 12 min PLN oszczednosci w 18 z tyt. redukcji
zatrudnienia;

= GNB, Idea Bank: Banki podpisaly umowe w sprawie wspéipracy przy analizie i
przygotowaniu ich potgczenia;

= Energetyka: Szczegoty zmian prawnych dla wprowadzenia 100% obliga dla handlu
energig na TGE ME przedstawi na poczatku wrze$nia — Rzeczpospolita.

WYKRES DNIA

Turecka lira dalej sie ostabia wzgledem USD. Wczoraj kurs USD/TRY byt bliski poziomu
5,0x.

USD/TRY - daily

i |""I'J""
\llﬂ‘lLlJ Wy

l[“‘-"‘ 42000

,,|""' e
.\--J”"“'Ll .

\|'m\‘|\|"||‘|w‘ i ;

L i, " J
||,¢.| i i, \“nl"hl'l I‘m-"' , !
3 v, ML |

Lol
i ) A"
' ‘I-u"..““'.-.l i

g S0 Ot
01

ur
USDTRY Curncy (USD-TRY 3-RATE) Gragh 1768 Daily B2AUG20: 2018 Copyrights 2015 Bloomberg Fnance 2.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

BIULETYN PORANNY

czwartek, 2 sierpnia 2018

Notowania: sroda, 1 sierpniaa 2018

Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 23155 0,6% -5,9%
WIG30 2654,0 0,5% -6,1%
mWwWIG40 4352,4 0,2% -10,2%
sWIG80 130113 -0,2% -10,9%
WIG 60 226,4 0,4% -5,5%
WIG Banki 79574 0,4% -6,2%
WIG Bud 21835 0,0% -22,5%
WIG Chemia 122335 1,5% -20,0%
WIG Dew 21348 -0,3% -2,9%
WIG Energia 24175 -0,2% -19,2%
WIG IT 20874 -0,1% 2,2%
WIG Media 4734,0 -0,2% -1,2%
WIG Paliwa 6 659,9 1,1% -6,7%
WIG Spoz 3611,3 1,1% -0,4%
WIG Surowce 37881 -0,2% -13,8%
WIG Telco 647,7 0,2% -13,1%
DAX 127371 -0,5% -1,4%
CAC40 54984 -0,2% 3,5%
BUX 36 207,7 1,3% -8,0%
S&P500 28134 -0,1% 5,2%
DJIA 253338 -0,3% 2,5%
Nasdagq Comp 77073 0,5% 11,6%
Bovespa 79 301,7 0,1% 3,8%
Nikkei225 22 469,1 -1,2% -1,3%
S&P/ASX 200 6249,0 -0,4% 3,0%
Ztoto 1218,3 -0,6% -6,7%
Miedz 6300,0 0,8% -13,1%
Ropa WTI 67,7 -1,6% 14,5%
EUR/PLN 4,26 -0,2% 2,0%
USD/PLN 3,65 0,2% 4,9%
CHF/PLN 3,68 0,0% 3,2%
EUR/USD 1,17 -0,3% -2,8%
USD/IPY 111,7 -0,1% -0,9%
FW20
Wartos¢ Zmiana

Kurs otwarcia 2281 -32 -1,38%
Kurs zamkniecia 2 307 26 1,14%
Kurs min. 2261 -17 -0,75%
Kurs max. 2307 -8 -0,35%
Wolumen obrotu 14 606 -1 696 -10,40%
Otwarte pozycje 66 606 -132 -0,20%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 304,04 227854 231548 231548 0,6% 599
WIG30 2639,14 261589 265395 265395 0,5% 644
MWIG40 4 353,91 12978,10 13052,47 4352,36 0,2% 80
SWIG80 1304947 433625 436350 13011,34 -02% 42
WIG-PL  61059,84 60946,33 61443,73 6144373 0,4% 727
WIG 59 969,04 59520,41 60226,42 6022642 0,4% 728
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 72,60 9476 -0,1% -8,7%
BZ WBK 378,20 37 568 3,1% -4,6%
ccc 215,60 8876 -4,2% -24,4%
CD Projekt 205,00 19 705 3,8% 111,3%
Cyfrowy P. 23,78 15 208 0,1% -4,3%
Energa 9,10 3768 1,7% -28,5%
Eurocash 18,74 2608 1,3% -29,2%
JSW 79,50 9334 0,8% -17,4%
KGHM 96,00 19 200 -0,5% -13,7%
Lotos 65,86 12176 1,0% 14,1%
LPP 9 050,00 16 764 0,8% 1,6%
mBANK 430,00 18194 0,6% -7,5%
Orange 5,01 6 575 0,6% -13,5%
Pekao 110,75 29 069 -1,0% -14,5%
PGE 9,74 18 211 -0,9% -19,2%
PGNIG 5,69 32 879 3,1% -9,5%
PKN Orlen 93,06 39 803 0,5% -12,2%
PKOBP 42,00 52 500 0,7% -5,2%
PZU 42,00 36 268 0,0% -0,4%
Tauron 2,27 3978 0,9% -25,6%
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mWIG40

Close mC
11 bit 432,50 989
Amica 127,60 992
Amrest 440,00 9334
Asseco PL 46,10 3826
Azoty 42,20 4186

Benefit Sys. 926,00 2647
Bogdanka 61,40 2088
Boryszew 6,70 1608
Budimex 122,60 3130
Cl Games 0,87 131

Ciech 56,95 3001
Comarch 172,00 1399
Dino 100,70 9873
Enea 9,48 4185
Famur 5,20 2989
Forte 45,70 1094
GetinNoble 0,99 962

GPW 41,50 1742
GTC 9,26 4478

Handlowy 76,90 10048
FW20

-0,6%
2,4%
0,9%
0,0%
1,3%
2,9%
-1,0%
-0,7%
-1,8%
1,2%
2,3%
-1,7%
0,5%
-1,0%
2,8%
-0,7%
1,0%
7,2%
-0,2%
2,5%

YTD
118,4%
1,4%
7,3%
4,8%
-39,4%
-20,9%
-8,4%
-27,3%
-42,2%
-15,5%
-1,0%
-9,5%
27,8%
-17,6%
-16,1%
-8,6%
-38,9%
-11,7%
-5,5%
-6,1%

ING BSK
Inter Cars
Kernel
Kety

Kruk

LC Corp
Livechat
Mabion
Medicalg
Millennium
Netia
Orbis
Pfleiderer
PKP Cargo
PLAY
Polimex
Sanok
Stalprodukt
Wawel
WP.PL

Close
190,00
272,00
51,80
321,50
219,60
2,45
32,00
112,60
104,00
9,12
4,91
89,00
38,00
46,40
21,46
4,15
32,00
481,00
872,00
49,00

MmC
24719
3854
4245
3069
4144
1097
824
1545
375
11 064
1648
4101
2459
2078
5445
982
860
2684
1308
1416

1D
-1,0%
0,6%
2,2%
0,3%
1,0%
0,0%
0,0%
-0,4%
-1,9%
-0,8%
-0,8%
-0,4%
-2,6%
-3,3%
0,3%
2,7%
0,0%
2,4%
2,2%
0,2%
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

-4.7% B Jndl fa [TF] Wrl Mr® Ror 16 L) Ky 3 s wn 2 Wl 3
.03
-15,4% gl O -] opyrgHth 2034 Boumberg Frince L 2T
1,0%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
M KRS1 Index - Last Price 2307.0 1.14%
T High-on-02/02/18 2535:0 #2600
- Average 2263.8
1 Low on 07/02/18 2053.0

M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2205.2

2500

. iJIrJfUT"lH_

I
1

2400

- Wit
I

2100

Feb 15 Feb 28

Mar 15

Mar 29

Apr 16

KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 02FEB2018-02AUG2018
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20

Apr 30 May 15 May 30 Jun 15 Jun 29 Jul 16
2018

Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P.

Jul3l

02-Aug-2018 07:40:21

‘ M \IG20 Index - Last Price

T High on 02/02/18
<+ Average.
1 Low on 06/28/18

.93
W Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2222.31

2315.48 0.58%
2530.02
227011

2096.

P-2600

2500

2400

Iﬁ] T“ m}fﬂl

—
[
—=
.
=
—
-
—
i
-
-

i 200

2100

Feb 15 Feb 28

Mar 15

WIG20 Index (WIG20) G598 Daily 02FER2018-02AUG2018
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Mar 29

Apr 16

Apr 3

0 May 15 May 30 Jun 15 Jun 29 Jul 16
2018

CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Jul 31

02-Aug-2018 07:40:04

ie i zawarte w nim

ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

czwartek, 2 sierpnia 2018

bd(D

041993

INFORMACJE ZE SPOLEK

GPW Koszty operacyjne grupy GPW w drugim pétroczu 2018 roku wzrosng sezonowo, ale celem zarzadu jest
utrzymanie wskaznika koszty/przychody na poziomie zapisanym w strategii, czyli ponizej 50%.

Towarowa Gietda Energii nie analizowata jeszcze wplywu zapowiedzianego w poniedziatek przez
ministerstwo energii podniesienia obliga gieldowego do 100 proc, na obroty na rynku - poinformowat prezes
TGE Piotr Zawistowski. Jesienig moze doj$¢ do modyfikacji cennikéw TGE.

Ministerstwo Energii zapowiedziato w poniedziatek, Ze zaproponuje projekt zmian legislacyjnych
wprowadzajgcych 100% obliga gieldowego dla energii elektrycznej, z wytgczeniem kogeneraciji i energii ze
zrédet odnawialnych, w celu uspokojenia rynku energii elektrycznej. Minister energii Krzysztof Tchérzewski
jednoczesnie zwrdcit sie do przedsigbiorstw energetycznych, aby od 1 sierpnia 2018 roku obrét energig
prowadzity wytgcznie w oparciu o rynek gietdowy.

"Poniedziatkowy komunikat ministerstwa energii pozytywnie, ale jednak nas troche zaskoczyt. Dotychczas
nie prowadziliSmy analiz, co by sie dziato, gdyby zostato wprowadzone 100 proc. obligo, tym bardziej, ze juz
wida¢, ze to nie jest proste zwigkszenie obliga, bo mowa jest o pewnych wytgczeniach, ktérych w obecnych
przepisach nie ma" - powiedziat podczas $rodowej konferencji z analitykami prezes Zawistowski.

"Chciatbym najpierw zobaczyé projekt nowych przepiséw" - dodat.

Marek Dietl powiedziat, ze tegoroczny CAPEX GPW zwigzany z inicjatywami strategicznymi siegnie 22 min
PLN. Prezes spotki stwierdzit, ze ,biznes gietdowy ma duzy potencjat. W wielu obszarach rynku, w ktérych
moglibysmy wykorzysta¢ nasze kompetencje, nie byliSmy jednak dotychczas obecni". Dodat takze, ze ,w
najblizszych miesigcach i kwartatach bedzie wida¢ wigkszg intensywnosc¢ inwestycyjng".

Dietl zapowiedziat takze, ze projekt GPW Private Market przechodzi do wdrozenia.

"Z planowania przechodzimy do wdrozenia tego projektu, szukamy odpowiednich pracownikéw, budujemy
zespot i rozmawiamy z dostawcami odpowiedniej technologii. Widzimy coraz wiecej zastosowan dla GPW
Private Market. Mysle, ze na przetomie lll/IV kwartatlu bedziemy mogli juz zakomunikowa¢ w jakim
partnerstwie technologicznym i w jakim uktadzie instytucjonalnym bedzie realizowany" - powiedziat Dietl.

Z wypowiedzi wiceprezesa Fotki wynika, ze dywidenda z zysku za ‘18 bedzie powigkszona o wplywy ze
sprzedazy udziatow przez GPW w Aquis Exchange za 12,4 min GBP brutto.

ING W 2Q’18 bank wypracowat 920 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 339,6 min PLN wyniku z tyt. prowizji.
Zysk netto wyniost 372,7 min PLN.

PGE Grupa podniosta szacunek zysku EBITDA za 1H18 0 98 min PLN do ok. 3,7 mld PLN, a zysku netto j.d. o
79 min PLN do ok. 1,28 mild PLN. Zmiana szacunkéw wynika ze zmiany sposobu ujecia kosztow dotyczacych
uprawnien do emisji CO2. Spotka podata, ze EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna (w tym
cieptownictwo) szacowana jest na 1,8 mld PLN, a segmentu Dystrybucja na 1,27 mld PLN. Wedtug
szacunkéw zysk EBITDA w Obrocie wyniést w 1H18 ok. 302 min PLN, a w segmencie Energetyka
Odnawialna 222 min PLN.

Naktady inwestycyjne PGE wyniosty 2,25 mld PLN. Szacunkowe zadtuzenie netto na czerwca’18 wyniosto
okoto 8,2 mid PLN.

GetBack Akcjonariusze GetBack w restrukturyzacji zdecydujg na zwyczajnym walnym zgromadzeniu zwotanym na 27
sierpnia m.in. o dalszym istnieniu spotki.

GetBack chce, aby Rada Wierzycieli wydata zgode na umorzenie przyspieszonego postepowania
ukfadowego, gdyz chce ztozy¢ w sadzie wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego. Spétka chce, aby
Rada wydata zezwolenie do dnia 6 sierpnia 2018 roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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CCC Spotka opublikowata raport miesieczny ze sprzedazg za lipiec.

CCC - sprzedaz miesieczna [min PLN] CCC - sprzedaz w podziale na kanaty [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Grupa wypracowata fgcznie 402,7 min PLN przychodéw, w tym 310,3 min PLN w segmencie
stacjonranym i 88 min PLN w e-commerce. Rozktadajgc biznes ,,sklepowy” na czynniki pierwsze, sie¢ CCC
miata 262,8 min PLN obrotéw (tylko +5% r/r, co przy szacowanym przez nas przyroscie powierzchni
handlowej o ok. 20%, sugeruje mocno ujemne wartosci Ifl), sie¢ Karl Voegele osiggneta 45,4 min PLN
przychodow, a e-obuwie miato 2,1 min PLN.

AmRest Grupa chce w 2019 r. otworzy¢ ponad 400 restauracji, a rok pézniej ponad 500. Spétka podtrzymata, ze w
tym roku liczba nowych otwar¢ przekroczy¢ ma 300 lokali.

AmRest nie wyklucza emisji akcji o warto$ci 70-100 min EUR, ktéra miataby stuzy¢ sfinansowaniu przejecia
Sushi Shop Group - poinformowali przedstawiciele spotki podczas srodowej telekonferencji.

"Mamy kilka opcji sfinansowania transakcji. Podniesienie kapitatu jest jedng z nich" - powiedziat Henry
McGovern, zatozyciel i cztonek Rady Dyrektoréw AmRest. Dodat, ze potencjalna warto$¢ emisji mogtaby
wynies¢ 70-100 min EUR.

"Informowalismy, ze widzimy wiele mozliwosci rozwoju i konsolidacji i ze zakltadamy, iz nasz wskaznik dtug
netto/EBITDA moze wynies¢ blisko 3,0x, ale nie przekroczy 3,2x. Po tej transakcji nasz wskaznik wzrosnie
do tego przedziatu" - powiedziat Henry McGovern, zatozyciel i cztonek Rady Dyrektoréw AmRest, podczas
$rodowe;j telekonferencji dot. przejecia Sushi Shop Group.

"Spotkali$my sie juz z bankami, ich reakcja na te transakcje jest bardzo pozytywna" - dodat.
Nie wykluczyt uruchomienia nowej transzy kredytu w ramach istniejgcego finansowania.

Z jego stéw wynika, ze spotka nie bedzie sie $pieszy¢ do kolejnych przejec.

"Bedziemy sie koncentrowa¢ na marzach" - powiedziat.

Przedstawiciele AmRestu poinformowali, ze do 2023 roku mozliwe jest otwarcie ok. 260 lokali pod markg
Sushi Shop, z czego okoto jedna czwarta we franczyzie. Spotka szacuje, ze synergie wynikajace z przejecia
sieci moga wynies¢ ok. 3 min EUR.

Auto Partner Spétka wypracowata w lipcu ok. 102,5 min PLN przychodoéw (+27,2% r/r).

Auto Partner — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Spétka opublikowata raport ze sprzedazg miesieczng za lipiec.

Bytom — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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BDM: W minionym miesigcu Bytom osiggnat 16,5 min PLN przychodow, czyli o 14% wigcej niz przed rokiem,
w tym 16,3 min PLN w segmencie detalicznym (=15% r/r, w tym 8,4% na bazie poréwnywalnej sieci). Marza
brutto grupy zwigkszyta sie 0 2,9 p.p. r/r do 51,8% (sklepy miaty 52,1% rentownosci).

Zarzad spotki podjat uchwate o powierzeniu petnienia obowigzkéw prezesa grupy Alicji Barbarze Klimiuk.

Pfleiderer Deutschland, spoétka zalezna Pfleiderer Group, otrzymata od syndyka firmy Alno - dawnego
klienta Pfleiderer - pismo, w ktérym zgtasza on roszczenia przeciwko spétce w kwocie 19,3 min EUR. Grupa
podata w komunikacie, ze ,dokonuje obecnie oceny podstawy prawnej i zasadnosci wyzej opisanych
roszczen”.

Bank podat, ze Artur Kubinski od 1 sierpnia zarzadza obszarem sprzedazy w ldea Banku, a w zakresie
kompetencji drugiego z nowo powotanych czionkéw zarzgdu banku, Rafata Grodzickiego od 1 wrzes$nia
znajdzie sie m.in. bancassurance i zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym.

Spétka zaktualizowata harmonogram wydawniczy. Deweloper zrezygnowat z planéw wydawania gier na
urzgdzenia mobilne w ‘18 i zadecydowat o przesunigciu zasobow potrzebnych do stworzenia i wydania tych
gier na dziatalno$¢ wydawniczg na konsoli Nintendo Switch.

Walne zgromadzenie spoétki zdecyduje 3 wrzesnia o upowaznieniu zarzadu do nabywania akcji wiasnych w
celu umorzenia. W tym celu grupa chce utworzy¢ kapitat rezerwowy w wysokosci 45 min PLN.

Grupa przystgpita do negocjacji w sprawie zakupu kontrolnego pakietu 51% udziatdw w spotce
naEKRANIE.pl, bedgcej wiascicielem serwisu internetowego dedykowanego do odbiorcéw
zainteresowanych kulturg masowg (filmy, gry komputerowe, muzyka, ksiazki, nowa technologia). Postawg
negocjacji jest wycena niezaleznego biegtego rewidenta sporzgdzona na zlecenie 4fun Media S.A., ktéra
szacuje warto$¢ 100% udziatéw spotki (equity value) na 5,4 min PLN (wycena dokonana zostata metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych).

Spétka chce skupi¢ do 1 min akcji wtasnych, po cenie 4,20 PLN/walor.. Transza skupu ma zosta¢
zrealizowana do 28 sierpnia.

Wg raportu opracowanego przez Work Service obywatele Ukrainy pracujgcy w Polsce podjeliby prace w
Niemczech po zmianie polityki migracyjnej w Niemczech - taka opinie wyraza 59% badanych, natomiast 6%
badanych odrzuca te perspektywe.
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Pracodawcy muszg mocno zabiegac o specjalistéw, z ktorych 77% nie szuka nowego zajecia, a co dziesigty
wrecz z gory odrzuca oferty. - Rzeczpospolita

Najwieksza gra warszawskiego dewelopera "My Beauty Spa: Stars & Stories" trafita do fazy soft-launch.
Premiera gry planowana jest w 3Q’18.

Spétka chce wyemitowac¢ do 7,5 min akcji serii G w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru - wynika z projektéw uchwat na NWZ, ktére odbedzie sie 30 sierpnia tego roku. Cene emisyjng akcji
ustalono na poziomie 2 PLN. planowane podwyzszenie kapitatu ma umozliwi¢ spoice pozyskanie
dodatkowych s$rodkéw oraz poprawe wysokosSci i struktury kapitatow witasnych, aby dalej sie rozwijac i
osiggnac¢ cele strategiczne spotki.

Grupa planuje skup do 1 min akcji wlasnych w celu umorzenia, na co planuje wyda¢ maksymalnie 4 min PLN
- podata spétka w projektach uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 31 sierpnia.

"W ocenie zarzadu, w zwigzku z relatywnie niskg ptynnoscig akcji spotki, skup akcji celem ich umorzenia
stanowi dla akcjonariuszy alternatywe dla odzyskania zainwestowanego kapitatu. Obecna cena akcji spotki
ksztattuje sie na bardzo niskim poziomie, co réwniez stanowi uzasadnienie dla skupu akcji wtasnych. (...)
obecny kurs akcji, zdaniem zarzadu, nie oddaje rzeczywistej wartosci spotki" - napisano w uzasadnieniu do
projektu uchwaty.

Otwarte fundusze emerytalne przelaty do ZUS w 1H’18 $rodki w wysokosci 4,3 mld PLN w ramach tzw.
suwaka - poinformowat ZUS w informacji o wykonaniu planu finansowego FUS. Z kolei OFE otrzymaty z ZUS
1,7 min PLN. Plan na ten rok zaktada, ze OFE wptacg do ZUS 7,7 mid PLN.

Ailleron zarejestrowat w Stanach Zjednoczonych spoétke w 100% zalezng pod firmg Ailleron Global Inc.,
podata spotka.

"Celem utworzenia spotki zaleznej jest przyspieszenie ekspans;ji Ailleron na rynku amerykanskim. W ramach
nowego podmiotu przewiduje sie przede wszystkim rozwoj sprzedazy produktéw segmentu fintech, ze
szczegdlnym uwzglednieniem technologii wirtualnych oddziatéw LiveBank oraz platformy inwestycyjnej
RoboWealth" - czytamy w komunikacie.

Liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w lipcu 2018 roku do 25,097 tys. oséb.

Miesieczny przyrost nowych klientéw netto [szt.]

Zrédio: BDM, spétka

Grupa zmienia model biznesowy. Chce zminimalizowa¢ wsparcie sprzedazy swojego urzadzenia w wersji
konsumenckiej i wprowadzi¢ produkt "Braster Professional", przeznaczony do uzycia w gabinetach
lekarskich. Spétka podata, ze widzi duze zainteresowanie urzgdzeniem Braster Professional zaréwno na
rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych, np. w Chinach czy Indiach. Braster obecnie prowadzi
Zaawansowane rozmowy z potencjalnymi partnerami.

Warunki wezwania na akcje spotki zostaty spetnione, poniewaz osiggniety zostat prog minimalne;j liczby akcji
objetych zapisami, po ktérym wzywajgcy zobowiazat sie kupi¢ akcje. tacznie ztozono zapisy na 1,03 min
waloréw. Do 24 sierpnia trwa wezwanie na akcje Graviton Capital ogtoszone przez Poligo Capital. Poligo
Capital wezwat do sprzedazy 100% akcji (2,06 min szt.) Graviton Capital po cenie 1,6 PLN za papier.
Wzywajacy poinformowat wczesniej, ze nie zamierza po wezwaniu podejmowac dziatan w celu przywrocenia
akcjom formy dokumentu, nie zamierza wycofywaé ich z obrotu na rynku regulowanym GPW i planuje
"dokonac¢ inwestycji w spotke".

Spéitka oferuje akcjonariuszom nabycie od nich do 250 tys. akcji wtasnych, stanowigcych do 2,38% ogéinej
liczby gtoséw, po 120 PLN/walor. Nabyte akcje przeznaczone zostang na realizacje programu
motywacyjnego.

Producent gier zadebiutuje w poniedziatek 6 sierpnia na rynku NewConnect.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

041993

LUG

Rafako

Budimex

GNB, Idea Bank

Erbud, Polnord
MS Warszawa
Automotive

Deweloperzy gier

Energetyka

BIULETYN PORANNY

czwartek, 2 sierpnia 2018

Grupa zatozyta nowg spotke w Turcji, w ktérej obejmie 50% udziatéw. LUG podtrzymuje, ze liczy na
zwigkszenie przychodéw z eksportu w kolejnych latach do poziomu 75%.

"Potozenie geograficzne Turcji powoduje, ze jest ona pomostem handlowym pomiedzy Europg i Azjg, a to
tylko jeden z atutéw. Kolejny, to szacowany wzrost gospodarczy. W ub.r. Turcja osiggneta wzrost
gospodarczy na poziomie 5,3%. Prognozy na kolejne lata tez sg optymistyczne" - powiedziat cytowany w
informacji prasowej Ryszard Wtorkowski, prezes LUG.

"Naszym zadaniem na kolejne lata jest wzrost przychodéw z eksportu do poziomu 75% catkowitych
przychodéw firmy. Rynek Eurazji ma pod tym wzgledem duzy potencjat. W samej Turcji jako gtéwne zrédto
wzrostu gospodarczego wymienia sie inwestycje, w tym megaprojekty infrastrukturalne i eksport" -
powiedziat prezes LUG.

Spétka spodziewa sig, ze redukcja zatrudnienia przyniesie 12 min PLN oszczednosci w 2018 roku. £gczna
wartos¢ oszczednosci wynikajgcych z redukcji zatrudnienia od poczatku procesu restrukturyzacji spotki do
konca biezgcego roku ma wyniesc okoto 15 min PLN.

"W skiad wskazanej kwoty nie wchodzg oszczednosci wynikajgce z dodatkowych dziatan
optymalizacyjnych, ktére zostaty podjete w ramach procesu reorganizacji" - napisano w komunikacie.

Spotka podata, ze 31 lipca zakonczyta kolejny etap reorganizacji, w ramach ktérego dokonano m.in. redukcji
etatéw oraz podjeto "dziatania optymalizacyjne".

Rafako podpisato umowy na realizacje kontraktéw o tacznej wartosci ponad 790 min zt od poczatku roku.
W ramach tej kwoty 52% wartosci stanowig kontrakty na instalacje ochrony srodowiska, 23% wartosci to
kontrakty w segmencie oil&gas oraz 25% wartosci to pozostate kontrakty energetyczne. Rafako do konca
roku zamierza zwigkszy¢ portfel kontraktow o co najmniej kolejne 0,5 mld zt, przypomniano takze. Na takg
kwote opiewajg obecnie postepowania na wybor, w ktorych spotka uzyskata najlepszg cene lub zostata juz
poinformowana o wyborze najkorzystniejszej oferty.

Rafako podpisato z PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna (PGE GIiEK) umowe na wykonanie
kompleksowej modernizacji instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 3 i 4 oraz 5 i 6 w Elektrowni
Betchatéw, podata spétka. Wartos¢ umowy to 181,6 min PLN netto. Prace majg by¢ zakohnczone do 31 maja
2021 roku.

Oferta konsorcjum Budimeksu i Strabagu o wartosci 456,7 min PLN netto zostata wybrana przez Generalng
Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad O/Lédz najkorzystniejszg w przetargu na projekt i budowe drogi
ekspresowej S14 Zachodniej Obwodnicy todzi na odcinku £édz Lublinek — £édz Teofilow.

Banki podpisaty umowe w sprawie wspétpracy przy analizie i przygotowaniu ich potgczenia. Banki podaty,
ze umowa jest "wyrazem wspoélnej woli pracy nad analizg potencjalnego potgczenia”, a jezeli wyniki analiz
wykaza, ze potaczenie jest zasadne, "okreslenia wstepnych bazowych warunkéw potgczenia oraz zasad
wspotpracy pomiedzy bankami przy przygotowywaniu i jego implementac;ji".

"Na podstawie umowy banki zobowigzaty sie dokonac¢ analiz korzysci i kosztow potaczenia, w tym synergii
kosztowych i sprzedazowych oraz potencjatu sprzedazowego potgczonych instytucji oraz podjg¢ takie
czynnosci techniczne jak w szczegolnosci uzgodnienie harmonogramu dziatan, czy struktury potencjalnego
potgczenia" - napisano w komunikacie.

Erbud podpisat z Polnord — Apartamenty umowe na generalne wykonawstwo wielorodzinnych budynkéw
mieszkalnych w ramach Il oraz Il etapu inwestycji deweloperskiej Fotoplastykon przy ul. Guderskiego i
Flisykowskiego w Gdansku. Warto$¢ umowy wynosi 52 min PLN netto. Prace budowlane majg zakonczyc¢
sie do 30 wrzesnia '20.

Oferta spétki warta 55 min PLN zostata uznana za najkorzystniejszg w postepowaniu pn. "Budowa
rezerwowego zrodia ciepta w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.".

Torun odwiedzili niedawno przedstawiciele jednego z koreanskich koncerndw motoryzacyjnych
zainteresowanych budowg fabryki elektrycznych autobuséw. Projekt moze by¢ warty 1 mid USD. -
Rzeczpospolita

Krajowe studia deweloperskie pozytywnie oceniajg rzgdowy pomyst na ulge podatkowa dla tworcéw gier
patriotycznych. - Rzeczpospolita

Szczegoty zmian prawnych dla wprowadzenia 100% obliga dla handlu energig na TGE Ministerstwo Energii
przedstawi na poczatku wrzesnia - pisze szef resortu Krzysztof Tchérzewski. — Rzeczpospolita

Mimo rosngcego popyty na energie elektryczng blackout Polsce nie grozi. — Dziennik Gazeta Prawna
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Harper Hygienics  Harper Hygienics chce, aby do konca 2019 roku 50% przychodéw stanowita sprzedaz marek wiasnych. -
Parkiet

Libet Libet zdecydowat sie na przeglad opcji strategicznych ze wzgledu na sygnaly z rynku od podmiotow
zainteresowanych inwestycja w spoétke. - Parkiet

AAT Holding Akcje AAT Holding zostang wykluczone z obrotu 7 sierpnia i bedzie to 16 spotka, ktéra w tym roku opusci
gtéwny parkiet. - Parkiet

Debica, Altus TFI  Fundusz Altus uwaza, ze firma oponiarska Debica Zle traktuje mniejszosciowych akcjonariuszy. — Puls
Biznesu

Alior Rzecznik Finansowy uwaza, ze Alior sprzedajac ryzykowne fundusze Winvestments czasem naruszat
wewnetrzne procedury, a by¢ moze i prawo. — Puls Biznesu

Rynek Wykonawcy chcg za swoje ustugi coraz wyzszych kwot, a efektem sg kolejne odwotywane przez samorzady
budowlany przetargi. — Dziennik Gazeta Prawna
Ursus Ursus skarzy sie na brak wsparcia rzadowych w staraniu o kredyty na pomoc rozwojowg. Chodzi o 100 min

USD dla Zambii, gdzie Ursus chce sprzedawa¢ swoje maszyny. — Dziennik Gazeta Prawna

Gérnictwo Od stycznia do maja Polska zaimportowata 7,5 min ton wegla. Polskie kopalnie mogtyby skorzysta¢ na
rekordowych cenach wegla na $wiecie, ale nie sa w stanie pokry¢ krajowego zapotrzebowania. — Gazeta
Wyborcza

KGHM Koncern w czerwcu zapfacit 159,4 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin - wynika z danych

Ministerstwa Finansow.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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