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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Czekajac na rozpedzenie sie sezonu wynikow e i)
Pigtkowa sesja na WIG20 przyniosta niewielki wzrost notowan na zamknigciu o WG20 22869 0.1% 21%
0,1% (2286,9 pkt). W czasie dnia byto nawet sporo lepiej - byki probowaty podejs¢  W!G30 B 0% Tl
na 2300 pkt, jednak w ostatecznym rozrachunku wazniejsze moze bys MWIG40 eias Qs AR
. . : ; - Lo 9 11,0
utrzymanie wsparcia w okolicach 2280 pkt. Po dynamicznym wybiciu w drugiej SW'©80 i 0 L
. . N 0, - 0/
polowie lipca, strona popytowa potrzebuje troche odpoczynku (oscylatory WG SI005v 0.2 0:50
. . . . . . . . . . . i - 0, - 0,
techniczne, jak np. RSI juz ulegty schiodzeniu). Ostatni bastion niedzwiedzi to W' Banki A o 0.3% 5%

. . . e v - 0/
okolice 2330 pkt. Nastroje w pigtek na globalnych rynkach byly dosé dobre. DAX WG Bud A 0.3% 23.8%
zyskat 0,6%, niewiele mniej wzrést S&P500 (+0,5%). Nieco stabsze od oczekiwan x:g Shem'a 12211167758 g'i//“ '230'750 //°
byly dane z amerykanskiego rynku pracy na poziomie przyrostu liczby miejsc e Eew ) 2397’5 0'30/" 19 svj
pracy w sektorze pozarolniczym (157 tys vs 193 tys konsensus). Rano nastroje - IT"erg'a o007 o '70/" ’2"10/°
na rynkach azjatyckich sg lekko spadkowe. Na minusach handlowane sg m.in. et 4709’9 0'40/" 1’ 70/°
indeksy w Szanghaju (pokfosie jeszcze piatkowych kolejnych grézb celnych, tym edia ' e o

DA ) - WIG Paliwa 6 694,6 1,7% -6,2%
razem ze strony chinskiej). W lekko zielonym odcieniu notowane sg tymczasem e 26071 1 0% 0.6%
. . .. . . ' 0% -U,6%

kontrakty na DAX i S&P500. Kalendarz makro jest dzi$ ubogi. Rano rozczarowac 2
by . : : " WIG Surowce 36556 0,2% -16,8%
mogty dane o zaméwieniach w przemysle w Niemczech za czerwiec. W dalszej Weiegu— e g oy

. . PR A s . . . . .z g ,1% -13,9%
czesci dnia zwréci¢ uwage moze jedynie indeks Sentix ze strefy euro za sierpien. S TR e neT
Na polskim rynku wyrazniej w tym tygodniu da o sobie zna¢ sezon wynikéw za ! ' 0“ ' n°
2Q’18 (m.in. raporty PGE, Energii, Pekao, Ket, Aliora czy Lotosu), ale dopiero po A SRl S SBR

iedzi .ik. ’ ’ P ’ BUX 36 760,0 2,0% -6,6%
poniedziatku. S&P500 2840,4 0,5% 6,2%

Krzysztof Pado DJA 25 462,6 0,5% 3,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 45520 o ekl
. Bovespa 81435,0 2,3% 6,6%
. 0, 5 .
= Pfleiderer: oferta skupu 11,66% akcji wiasnych po 40 PLN/szt; NiPeoot 775011 oI To%
= GPW: warto$¢ obrotéw w lipcu spadta 0 12% r/r; S&PIASX 200 6273,0 0,6% 3,4%
= Ciech: rosng ceny sody- prasa; AEIE s = S
: 4 y y-p ' Miedz 61395 -0,5% -15,3%
= BAH: wypowiedzenie umowy importerskiej przez Jaguar Land Rover; Ropa WTI 68,5 -0,7% 15,9%
= XTB: zysk netto w 1H'18 wyniést 101,1 min PLN; FURIALY 4,26 -0.2% 2,0%
o . ) USD/PLN 3,69 0,1% 5,8%
= Ursus: plan prywatnej emisji 5,92 min akcji po 2,5 PLN/akcje; CHF/PLN 371 0,1% 3.8%
= Sygnity: ugoda z MF zmniejszajgca kare umowng z 27,2 do 9,5 min URUED 1713 R <0
PLN: USD/IPY 111,33 -0,3% 1,3%
= Krezus: od kwietnia gt. akcjonariusz sprzedat 20% akcji spoiki; FW20
* Gino Rossi: przychody w lipcu’18 -8,3% r/r; oferta za Simple Wartose Zmiang
zaakceptowana warunkowo; Kurs otwarcia 2211 19 0.5
i . . Y i . L. Kurs zamkniecia 2271 5] 0,22%
= Polimex: przesuniecie terminu realizacji i wzrost wartosci kontraktu w P @, 2261 0 0,00%
Turowie; Kurs max. 2290 -4 -0,17%
= Kania: spotka zakonczyta program inwestycyjny i jest w stanie poumeniobron D73 2658 21,3900
zwiekszy¢ sprzedaz o 30%- prasa; Otwarte pozycje 65282 633 SR
= Rynek pracy/Amazon: Amazon podwyzszy pensje od wrze$nia o nawet [ndeksy GPW
17% r/r. Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2284,28 227756 2301,97 228692 0,1% 364
WIG30 2 620,15 2610,69 263403 262048 0,2% 450
MWIG40 4 309,10 12 968,04 13004,64 431637 0,3% 108
WYK RES DN IA SWIG80 13 000,48 4 299,16 4318,78 12986,17 0,4% 24
Czeski CEZ (5% udziat w WIG-Energia) wyraznie odjezdza w tym roku polskim spétkom wiG-PL 6071890 6071890 6083805 60790,55 0,2% 511
energetycznym. WIG 5958556 5941253 59854,09 5960567 0,2% 521
CEZ vs WIG-Energia [YTD] e
Close MC 1D YTD
& Alior 70,75 9234 -1,0% -11,0%
>~ BZ WBK 370,80 36 833 0,2% -6,4%
ccc 215,00 8851 0,0% -24,6%
» CD Projekt 197,00 18 936 0,8% 103,1%
) Cyfrowy P. 23,54 15 055 0,0% -5,3%
. AR /\/\L Energa 8,93 3698 0,0% -29,9%
3 \ A Eurocash 18,56 2583 -1,0% -29,9%
e m JSwW 77,00 9041 -1,0% -20,0%
"\ KGHM 92,46 18 492 0,6% -16,9%
\‘ Lotos 67,28 12 438 0,7% 16,6%
A LPP 9 050,00 16 764 -0,5% 1,6%
mBANK 419,80 17 763 0,8% -9,7%
Orange 4,96 6509 0,2% -14,3%
Pekao 111,00 29134 0,0% -14,3%
PGE 9,76 18 249 -0,3% -19,0%
e PGNIG 5,58 32243 0,4% -11,3%
PKN Orlen 93,78 40111 2,2% -11,5%
i i i PKOBP 41,45 51813 -0,9% -6,5%
S il Feb 14 Fb 28 Var 15 W 55 EEICE] ¥ay 30 nis 3 (16 PzU 41,12 35508 -0,7% -2,5%
e Tauron 222 3891 0,5% 27,2%

WIGENE Tndix (varsaw Stock Eechange WIG Energy Tndex) 61559 Dy -4
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 44950 1028  1,9% 127,0% INGBSK 181,00 23548 -1,7% -12,0%
Amica 12340 959  05%  -1,9% InterCars 273,00 3868 04%  -11,9%
Amrest 450,00 9546 02%  9,8% Kermel 51,80 4245 18%  9,0%
AssecoPL 46,30 3843 08% 53% Kety 330,00 3150 09% -19,4%
Azoty 4248 4214 14% -39,0% Kruk 21840 4122 10% -16,5%
Benefit Sys. 940,00 2687 2,2% -19,7% LC Corp 234 1047 -17% -14.9%
Bogdanka 60,00 2041 05% -10,4% Livechat 32,00 824  00% -19,8%
Boryszew 6,68 1603 2,0% -27,5% Mabion 111,40 1528 0,2% -1,2%
Budimex 117,00 2987 00% -44,8% Medicaly 103,80 374  0,0%  -48,0%
ClGames 086 130  0,0% -16,5% Millennum 9,10 11039 1,0%  18%
Ciech 5590 2946 -0,7% -2,8% Netia 483 1621 -14% -102%
Comarch 171,50 1395 -0,9% -9,7% Orbis 87,00 4009 -22% -59%
Dino 9850 9657 00% 250% Pfleiderer 3640 2355 13%  7,9%
Enea 923 4075 -1,5% -19,7% PKPCargo 46,60 2087 12% -154%
Famur 540 3104 23% -12,9% PLAY 21,40 5429 04% -36,7%
Forte 46,00 1101 00% -8,0% Polimex 4,20 994 14%  42% !
GetinNoble 0,98 952  0,0% -39,5% Sanok 31,90 858  00% -30,2%
GPW 4150 1742 1,0% -11,7% Stalprodukt 468,00 2612 -04% -7,2% Bl Bl L
GTC 921 4453 00% -60% Wawel 862,00 1293 -0,7% -16,4% =@ ) ) ]
Handlowy 7650 9995 34%  -6,6% WP.PL 4810 1390 -1,8% -08% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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X-Trade Brokers szacuje, ze zysk netto grupy w 1H18 wyniést 101,1 min PLN wobec 29,4 min PLN
przed rokiem. Szacunkowe przychody wzrosty 0 58% do 197,9 min PLN. Wedtug wyliczen PAP Biznes,
zysk netto grupy w samym drugim kwartale wyniést 41,7 min PLN i byt 0 122 % wyzszy rok do roku.
Przychody wyniosty 84,2 min PLN, rosnac o 26,4 % w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku.

Pfleiderer Group ogtosit zaproszenie do skladania ofert sprzedazy nie wigcej niz 7,543268 min akciji
witasnych, stanowigcych okoto 11,66 % kapitatu, po 40 PLN za jedng akcje. Zapisy zainteresowanych
sprzedaza akcji przyjmowane bedg od 6 do 21 sierpnia. Przewidywanym dniem zawarcia transakcji
zakupu jest 24 sierpnia. Podmiotem posredniczagcym w zaproszeniu jest Trigon DM. Nabyte akcje
Pfleiderer Group moze przeznaczy¢ do umorzenia lub na inne potrzeby.

Ursus planuje przeprowadzi¢ prywatng emisje z wylagczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy do 5,918 min akcji serii S po 2,50 PLN za jedng. Zgode na emisje spotka chce uzyskac
podczas walnego zgromadzenia zwotanego na 31 sierpnia.

Do emisji powinno doj$¢ w ciagu czterech miesiecy po zgodzie na nig akcjonariuszy. Oferta nabycia
akciji zostanie skierowana do wybranych inwestoréw instytucjonalnych w drodze subskrypcji prywatnej.
Emisja akcji ma stuzy¢ pozyskaniu $rodkéw finansowych na rozwdj spoétki na rynku krajowym i na
rynkach zagranicznych. Emisja ma tez umozliwi¢ realizacje strategii Ursusa, ktoéra zaktada m.in.
zwigkszenie udziatu w rynku, a takze rozwdj dywizji badawczo-rozwojowe;.

Sygnity podpisato porozumienie z ministrem finanséw dotyczace ustalenia warunkéw ugody, ktorg
obie strony zamierzajg zawrze¢ przed sgdem. Zgodnie z porozumieniem, wielko$¢ kary umowne;j,
ktérg ma zaptaci¢ Sygnity, zostata obnizona z 27,2 min PLN do okoto 9,5 min PLN. Ugoda dotyczy
realizacji umowy z 1 lutego 2013 roku dotyczacej budowy, wdrozenia i utrzymania systemu e-Podatki
oraz umowy uzupetniajacej z 29 stycznia 2016 roku.

Fundusz FIP 11 FIZAN, zarzadzany przez Fundusze Inwestycji Polskich TFI, zwiekszyt do 5,95 %
zaangazowanie w akcjonariacie Altus TFI (4,96% przed transakcjg). Fundusze Inwestycji Polskich TFI
sg kontrolowane przez inwestora gietdowego i przedsiebiorce Zbigniewa Jakubasa.

Firma Taleja od kwietnia w serii transakcji sesyjnych i pakietowej sprzedata tgcznie 20% akcji Krezusa,
zmniejszajgc swoj udziat w spétce z 51 do 31 %. Gtéwny akcjonariusz Krezusa poinformowat o tych
transakcjach dopiero teraz, ttumaczac sie btedng interpretacjg przepiséw. Taleja jest toruriskg spotka,
ktorej wiascicielem wczesniej byt Roman Karkosik. Pod koniec 2014 roku sprzedat on w niej swoje
udziaty.

Przychody grupy Gino Rossi w lipcu 2018 roku wyniosty 12,2 min PLN i byty o 8,3 % nizsze r/r. Udziat
sprzedazy B2B w Gino Rossi w lipcu wyniést 11,9%, co oznacza spadek 12,4% r/r.

Gino Rossi jest gotowe zaakceptowac zaproponowang przez Monnari Trade cene 12 min PLN za
100% akcji Simple Creative Products pod warunkiem zawarcia transakcji do 10 sierpnia. Gino Rossi
oczekuje na pisemng odpowiedz Monnari do 7 sierpnia br. Brak pisemnej odpowiedzi we wskazanym
terminie zostanie uznany za zakonczenie negocjacji, zaznaczono.

Merlin Group podpisat przedwstepng umowe zakupu 100 % udziatéw spéitki Profit M, zajmujacej sie
sprzedazg ksigzek i zabawek przez internet. Wartos$¢ transakcji moze wynies¢ 17,4 min PLN.

Warto$¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych wedtug
stanu na dzien wyceny 31 lipca 2018 r. lub na dzien ostatniej statutowej wyceny aktywéw funduszy
wyniosta 6 923,7 min PLN. Miesigc wczesniej warto$¢ aktywow wynosita 6 788,9 min PLN.

Tesgas podpisat z Polskg Spotkg Gazownictwa (PSG) umowy na budowe gazociggu wysokiego
ci$nienia DN 200 od Stopnic do Zbludzy z urzgdzeniami towarzyszacymi, o tacznej dtugosci 13,4 km,
podata spétka. Wartos¢ umowy to 15,24 min PLN netto (18,75 min PLN brutto). "Wykonawca
zobowigzuje sie wykonaé¢ przedmiot umowy do 31 stycznia 2020 r.".

Budimex podpisat umowy z Budimeksem Nieruchomosci na realizacje zespotu budynkow
mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym, przynalezng infrastruktura, potozonego w
Warszawie, przy ul. Ananasowej, IV etap osiedla Wislany Mokotow. Wartos¢ zlecenia to 37,16 min
PLN netto.

Przychody ze sprzedazy segmentu blach elektrotechnicznych Stalproduktu wyniosty 386,76 tys. PLN
w 1H18 i byty istotnie wyzsze od Sredniej wielkosci uzyskanej w tym samym okresie w ostatnich dwoch
latach, podata spétka. "Wzrost ten spowodowany jest wigczeniem do konsolidacji spétki GO Steel
Frydek Mistek a.s.".
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Polimex-Mostostal wydtuzyt termin realizacji prac zwigzanych z modernizacjg kottéw na blokach w
Elektrowni Turéw do 16 maja 2020 roku (18 stycznia 2020 wczes$niej). Zmianie ulegta takze wartos¢
kontraktu, zostata ona zwigkszona do 369,28 min PLN netto (339,5 min PLN wcze$niej).

Kino Polska odnotowato 36,06 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1H’18 wobec 6,23 min PLN
zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 38,47 min PLN wobec 8,24 min PLN zysku rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 64,31 min PLN w | pot. 2018 r. wobec
59,03 min PLN rok wczesniej.

W lipcu zarejestrowano 51.958 samochoddw osobowych i dostawczych (DMC do 3,5 t.), tj. 0 24,86
% wiecej rdr — Samar.

Warto$¢ obrotéw akcjami na GPW w ramach arkusza zlecen osiggneta w lipcu 2018 r. poziom 14,7
mld PLN, o 12 % mniej r/r. Srednia dzienna wartosé obrotu akcjami byta w lipcu 0 16% nizsza r/r i
wyniosta 669,7 min PLN.

Mennica Polska w 2Q’18 odnotowata 20,44 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 28,72 min
PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 24,35 min PLN wobec 31,36 min PLN zysku rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 200,23 min PLN w Il kw. 2018 r. wobec
183,11 min PLN rok wczesnie;.

Backlog Asseco Business Solutions wyniést 200,4 min PLN na koniec 1H’18 wobec 212,8 sprzedazy
w catym 2017 r.

Przychody TIM wzrosty o 25,7% r/r do 66,5 min PLN w lipcu 2018 r. W okresie styczen-lipiec br.
przychody wzrosty o 20,1% do 423,6 min PLN.

Problem z opinig o finansach GetBacku. Audytor z Deloitte zapomniat umiesci¢ w raporcie do
sprawozdania finansowego GetBacku za 2016 r. istotny akapit. Przyznaje, ze to btad, ale do dzi$ go
nie naprawit- DGP

Sytuacja w transporcie w Polsce jest dzi§ wyjgtkowo dobra, w pierwszym pétroczu wzrost przewozow
wyniost 13 % r/r. Duze zapotrzebowania na transport znajduje odzwierciedlenie w zwyzkujgcych
cenach ustug- Rzeczpospolita

Ceny sody rosng. Podwyzki cen gazu i prgdu w Turcji, a takze spadek eksportu sody z Chin to dobre
informacje dla europejskich producentéw, takich jak Ciech- Parkiet

Rosnacy popyt na rynku budowlanym potaczony z brakiem pracownikow sg gtéwnymi czynnikami
wzrostu przychodow i wyniku Pekabeksu i taka sytuacja powinna utrzymac sie przynajmniej do korica
roku - uwaza prezes spotki Beata Zaczek- Parkiet

ZM Henryk Kania zakonfczyty program inwestycyjny i sg w stanie zwigkszy¢ sprzedaz o okoto 30 % To
oznacza, ze kolejne duze inwestycje nie beda konieczne przez nastepne dwa lata - powiedziat
"Parkietowi" Henryk Kania, szef rady nadzorczej spétki- Parkiet

Wysokie ceny wegla przyhamowaty gtebokie zmiany w gornictwie. Spétki weglowe wreszcie dobrze
zarabiajg, wiec presja na restrukturyzacjg wyraznie sie zmniejszyta- Parkiet

Od 1 wrzesnia firma Amazon podwyzszy ptace swoich pracownikéw w polskich Centrach Logistyki
E-Commerce nawet o 16,7%. Podwyzkami majg zosta¢ objeci takze wszyscy pracownicy sezonowi.

Koncern poinformowat PAP, ze w wyniku corocznego przegladu wynagrodzen, podniesie pensje
swoich pracownikéw we wszystkich dziatajgcych w Polsce Centrach Logistyki E-Commerce. Firma
ttumaczyta, ze w zaleznosci od stazu, pracownicy poziomu poczatkowego otrzymajg od 17,5 do 19,5
zt/godz., a kierownicy zespotédw od 22,5 do 24,5 zl/godz..

Zarzad informuje o wypowiedzeniu umowy importerskiej od Jaguar Land Rover zawartej 31 maja 2016
roku. Zgodnie z trescig wypowiedzenia Umowa Importerska wygasnie dnia 1 sierpnia 2020 roku. W
przestanym do Importera dokumencie Jaguar Land Rover Limited o$wiadcza, iz oczekuje kontynuac;ji
wykonywania przez strony praw i obowigzkéw wynikajgcych z Umowy Importerskiej w okresie jej
wypowiedzenia. Intencjg Zarzagdu Emitenta jest kontynuowanie wykonywania przez Emitenta praw i
obowigzkow wynikajgcych z Umowy Importerskiej w okresie wypowiedzenia.
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