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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Problem z szerokosciag handlu ® e
W $rode byki wbrew otoczeniu podjety prébe sforsowania najblizszego wic2o 2307,1 0,1% -6,3%
oporu w okolicy 2340 pkt. Informacja o zakonczeniu negocjacji ws. WIG30 26466 0,3% -6,3%
potaczenia Pekao i Aliora byta mocnym argumentem. Liderem zwyzki byt mWwiG40 43510 1,0% -10,2%
Bank Pekao (+7,1% i 350 min PLN obrotéw). Zyskat takze Alior (+4%) i SW!G80 o 0% LA
wiasciciel PZU (+2,5%). Dodajac do tego jeszcze CD Projekt (+4,5%) czy W 50097 0'2:/“ S7%
Kety w drugiej linii waloréw (+9% po wynikach) na tym pozytywy sie koricza. x:g Eigk' ;i;; %;//" '2‘1743
Wiekszos¢ walorow zakonczyta dzien pod kreska. Technicznie nic sie nie N g— pp— 70’40/: 721’40/2
zmienito. Dalej Jestes_my pod oporem i wcigz c_zeka_my na ro_zstrzygnlegla N@ G pew 21111 0.9% 4.0%
rynku dolara. Jego blisko 3-miesigczna konsolidacja w okolicach maksimow . energia 23977 07% -10.8%
moze $wiadczy¢ o zblizajgcym sie przesileniu i zdynamizowaniu handlu. gt 20742 0.7% 1,6%
Niestety, czym dluzej ona trwa, tym wieksze prawdopodobienstwo wic media 4677,9 0,4% 2.4%
kontynuacji trendu, w tym przypadku wzrostowego. Powyzszg sytuacje wic paiiwa 6 647,9 0,1% -6,9%
nalezy oczywiscie odbiera¢ w kategoriach zagrozenia dla WIG20. wiG spoz 36225 0,4% -0,1%
Kalendarium makro na dzi$ jest wzglednie puste. Media finansowe na WIG Surowce 36623 -2,3% -16,7%
Swiecie zyjg kolejng rundg sankcji na linii USA-Chiny (16 mld USD). U nas WIG Telco 642,7 -0.5% -13,8%
sezon wynikéw kwartalnych dopiero nabiera rumiencéw. O poranku DAX 26555 Ol L2
raportami za 2Q’18 pochwality sie Alior, Lotos czy Energa. Nie odbiegajg ©A®4° SR 0% 3.0%
one znaczgco od wezesniejszych szacunkow czy konsensusu. BLA St 044 020
i S&P500 28577 0,0% 6,9%
Krystian Brymora pja 255838 -0,2% 3,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 78883 0.1% 14,3%
X o s L. . . Bovespa 791517 -1,5% 3,6%
. Loto§ : Wyniki 2Q'18 zgodne z wczesniejszymi szacunkami [komentarz o= 226341 00% 0%
BDM]| S&P/ASX 200 63044 0,6% 3,9%
= Energa: Oczyszczona EBITDA w 2Q’18 539 min PLN (+10% r/r), nieco  Zboto 1210,9 -0,1% 7,3%
powyzej wstepnych danych (530 min PLN) [tabela BDM]; jliedZ Gl @ AL
A s . . L. ) Ropa WTI 66,9 -3,2% 13,3%
= Alior: Zysk netto w 2Q’'18 minimalnie powyzej konsensusu; ETREM 4.26 0% 2.0%
= Alior: Bank po wynikach 1H’18 podtrzymuje plany na caty 2018 rok’ USD/PLN 3,68 0,1% 5,5%
P . . . . . . . CHF/PLN 3,70 0,1% 3,5%
= Pekao/Alior: _Kwestla potencjalnej fuzji z Aliorem jest zamknigta — - L4 R Py
prezes Pekao; USDIIPY 111,0 -0,2% 1,5%
= Kety: Spotka optymistycznie ocenia perspektywy najblizszych kwartatow —
— prezes; Wartose i
arto: miana
= Gino RgssﬂMopne}rl: Qmo Rossi f\kcethJe.warlunkl postawione przez Ty — 5296 9 0,30%
Monnari przed finalizacja transakcji sprzedazy Simple; Kurs zamknigcia 2294 2 -0,00%
= Inter Cars: Skonsolidowane przychody w lipcu 2018 roku wyniosty Kurs min. 2286 5 0.22%
669,3 mIn PLN (+17% r/r); Kurs max. 2 320 21 0,91%
. . o L. . . . ) Wolumen obrotu 11236 2824 33,57%
= Banki: KNF identyfikuje 11 bankéw jako inne instytucje o znaczeniu Gl fTaE 67002 533 -0,79%
systemowym;
. . . . . Indeksy GPW
= Budimex: Konsorcjum Ferrovial/Estudio Lamela/Budimex zawarto Y ' .
. Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
ugode dotyczaca rozbudowy Okecia;
WIG20 232155 2301,11 233179 2307,12 0,1% 985
= Asseco SEE: Wyniki 2Q’18 minimalnie powyzej konsensusu. WIG30 266109 263996 266233 264662 03% 1171
MWIG40 4 310,92 12847,38 1294361 4350,98 1,0% 225
WYKRES DNIA SWIG80 1294361 4309,71 435302 12868,66 -0,3% il
Po doniesieniach o braku fuzji z Aliorem kurs Pekao zyskiwat wczoraj ponad 7%, WIG-PL 6139990 61304,37 61539,68 61304,37 0,3% 1270
WIG 60377,29 59969,37 60431,77 60097,89 03% 1272
Pekao - daily
WIG20
" Close MC 1D YTD
Alior 76,20 9 946 4,0% -4,2%
- BZ WBK 368,20 36 575 -1,7% -7,1%
ccc 211,20 8695 -2,9% -25,9%
n CD Projekt 214,80 20 647 4,5% 121,4%
0 cyfrowy P 23,38 14 953 -1,4% -6,0%
_ Energa 9,25 3830 0,3% -27,3%
= Eurocash 18,69 2601 -0,1% -29,4%
JSwW 77,98 9 156 -1,1% -19,0%
KGHM 92,40 18 480 -2,7% -16,9%
Lotos 64,48 11921 -1,0% 11,8%
LPP 8 850,00 16 394 -2,3% -0,7%
mBANK 405,60 17 162 -3,6% -12,8%
110 Orange 5,03 6601 0,4% -13,1%
Pekao 117,95 30 958 7,1% -8,9%
15 PGE 9,74 18 211 -0,5% -19,2%
PGNIG 5,64 32 590 -0,5% -10,3%
I BEN Py Equity - Last Frice 11795 713 Loy: 10165 10 PKN Orlen 93,18 39 854 0,1% -12,1%
1 : 1 o e 0 i i — - _ _ PKOBP 40,18 50 225 -3,2% -9,3%
Jm 15 Jn3l Feb 14 Fb 28 ar 15 Ly L 5] maru 3 May 15 May 30 Jn 15 Jun 28 Jul 16 i3 pzU 42,63 36 812 2,5% 1,1%
PED P Equity {8ark Polsia Kas3 Opieki SX) 61599  Daly 2 -BAUG2018 Copy 5 2 Tauron 2,21 3873 -0,9% -27,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
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Lotos Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18
Lotos — wyniki 2Q’18 [min PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18
Przychody 5447 5455 6263 7021 6325 7531
EBITDA 803 384 959 928 631 1082
EBITDA LIFO 680 521 971 730 456 764
EBITDA LIFO skoryg 682 692 924 759 540 821
downstream 427 474 750 547 324 582
upstream 266 213 168 217 205 237
inne -11 6 6 -5 12 2
EBIT 577 173 757 723 448 898
Zysk (strata) brutto 625 268 819 735 499 754
Zysk (strata) netto 411 157 619 485 321 535
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki za 2Q’18 zgodne z wcze$niejszymi szacunkami.
e EBITDA LIFO oczyszczona wyniosta 821 min PLN.
o Wykorzystanie mocy na 101,5% w 2Q’18.
o Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w 2Q’18: +0,5 mid PLN. Diug netto na poziomie 2,8 mid PLN.
e CAPEX po 1H’18 (wg prezentacji) jedynie 412 min PLN (w tym 150 min PLN na EFRA).
Energa Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18. Sg nieco lepsze niz wstepne (EBITDA 534 min PLN,
oczyszczona 539 min PLN vs wstepne dane 530 min PLN).
EBITDA w podziale na segmenty [min PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 zmiana r/r
EBITDA 601 542 500 517 626 534 -1%
Dystrybucja 531 399 411 382 509 481 21%
Sprzedaz -10 21 13 61 53 4 -81%
Wytwarzanie 104 73 90 131 103 65 -11%
Pozostate/korekty -24 49 -14 -57 -39 -16
One-offs 0 50 0 0 0 -5
EBITDA skoryg. 601 492 500 517 626 539 10%
KDO
Produkcja energii brutto [GWh]  1022,0 1039,0 10590 11610 10380 849,0 -18%
Dystrybucja energii [GWh] 56230 53960 54460 56030 58560 5584,0 3%
Sprzedaz energii [GWh] 5093,0 5047,0 5092,0 53820 52240 47540 -6%
Dtug netto 4699,0 44970 42980 44250 4649,0 44720 -1%
/EBITDA adj. 2,3 2,2 2,0 2,1 2,2 2,0
Zrédto: BDM, spétka

Alior Zysk netto grupy Alior Banku w 2Q’18 wzrdst do 196 min PLN ze 100 min PLN rok wcze$niej. Zysk
okazat sie¢ nieznacznie wyzszy od oczekiwan, konsensus PAP Biznes zakiadat, ze wyniesie on 189
min PLN.

Alior Bank po wynikach 1H’18 podtrzymuje plany na caty 2018 rok, w tym kosztéw ryzyka banku na
poziomie 1,8% - poinformowat PAP Biznes Filip Gorczyca, wiceprezes zarzadu.

Pekao/Alior Z mojego punktu widzenia kwestia potencjalnej fuzji z Aliorem jest zamknigta - powiedziat w $rode

prezes Banku Pekao Michat Krupinski. Dodat, ze aktualnie zarzad banku nie rozpatruje zadnych
projektow akwizycyjnych.
"(...) biorgc pod uwage moment cyklu makro, zaréwno jesli chodzi o gospodarke globalna, jak i tez
jesli chodzi o to, co widzimy w Polsce, gdzie ta gospodarka ro$nie bardzo mocno (...) oraz brak
mozliwosci uzyskania dla nas satysfakcjonujgcych warunkéw w zakresie cenowym, zdecydowalismy
o odstgpieniu od negocjacji" - ttumaczyt Krupinski. "UznaliSmy, ze opcja rozwoju organicznego jest
bardziej atrakcyjna. Daje szybszga mozliwo$¢ realizacji strategii w stosunku do opcji fuzyjnej.
Potencjalne fuzje oznaczajg zawsze pewne ryzyka. W tym kontekscie jest to obopdina decyzja dwoch
zarzadow " - podkresilit.

Pekao/Alior Do fuzji Aliora z Pekao najprawdopodobniej nie doszto gdyz ten ostatni uznat, ze wycena Aliora jest
zbyt wysoka i obawiato sie o profil ryzyka banku, mogacy skutkowaé znacznymi odpisami kredytéw w
przypadku spowolnienia gospodarczego. — Parkiet

Alior Celem Aliora jest roczny przyrost kredytow o 5-6 mld PLN, przy czym tegoroczny ma wynies¢ 5,5-6,5
mid PLN — Parkiet

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Bank Pekao podtrzymuje, ze w catym 2018 roku chce wypracowa¢ dwucyfrowy wzrost zysku netto -
poinformowat prezes banku Michat Krupifnski. Bank Pekao zaktada wzrost marzy odsetkowej w
kolejnych okresach o okoto 1 punkt bazowy kwartalnie.

Pekao liczy na utrzymanie w 2H18 kosztu ryzyka banku na poziomie zblizonym do obecnego -
poinformowat na konferencji Marek Lusztyn, wiceprezes banku nadzorujgcy pion zarzgdzania.
"Zwracamy jednoczesnie uwage, ze jesteSmy blisko gorki cyklu gospodarczego i te poziomy sg
poziomami rekordowo niskimi" - dodat.

Grupa Kety optymistycznie ocenia perspektywy najblizszych kwartatdw we wszystkich swoich
segmentach dziatalnosci, ale poki co nie widzi powodéw do podwyZzszania catorocznych prognoz
wynikow - poinformowat na srodowej konferencji prasowej prezes spétki Dariusz Manko.

Grupa Kety jest zadowolona z poziomu popytu, zwtaszcza na polskim rynku. "Nie ma sygnatow, zeby
koniunktura na rynku budowlano-montazowym lub konsumpcji prywatnej miata stabngé" - powiedziat
prezes Manko.

W 1H’18 strata netto Polenergii z uwzglednieniem efektu sprzedazy FW offshore wyniosta 37,3 min
PLN wobec 1,2 min PLN zysku netto przed rokiem. EBITDA wyniosta 58 min PLN, a przed rokiem
siegnetfa ona 82,6 min PLN

Polenergia stracita w 2Q'18 20,3 min PLN na transakcjach gietdowych na energie elekiryczna.
Polenergia wskazata, ze powodem strat byt gwattowny wzrost cen energii.

Ulga podatkowa dla producentéw gier komputerowych z elementami polskiej kultury moze zaczg¢
obowigzywaé juz w przysztym roku. — Puls Biznesu

Grupa coraz mocniej inwestuje w naprawy taboru kolejowego. — Parkiet
Mniejszosciowi akcjonariusze Biotonu zaskarzyli sprzedaz singapurskiej spotki Chinczykom.— Parkiet

Moze sie okazaé, ze pozytywny wptyw PPK na rynek akcji zostanie przestoniety podazg akcji po
reformie OFE. — Rzeczpospolita

Nalezgca do grupy kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej firma JSW Koks od sierpnia podniesie
wynagrodzenia pracownikow o 9%; zatoga otrzyma tez jednorazowe premie w wysokosci 1 tys. PLN.
Po kilku tygodniach negocjacji zwigzki zawodowe porozumiaty sig w tej sprawie z zarzagdem spotki.

Polskie Sieci Elektroenergetyczne nie widzg zagrozenia dla bilansu energetycznego w sierpniu z
powodu upatéw - poinformowat prezes PSE Eryk Ktossowski na srodowej konferencji.

Prezes Polskich Sieci Elektroenergetycznych ocenia, ze to na operatorze powinien spoczywac
obowigzek budowy morskich sieci przesytowych w ramach projektu offshore. Pytany o przewidywany
czas realizacji inwestycji wiatrowych na morzu odpowiedziat: "To projekt obliczony na dtugie lata. Nie
buduje sie kilkunastu gigawatéw offshore tak po prostu. To wymaga mobilizacji przemystu
stoczniowego, dostawcéw turbin wiatrowych". Dodat, ze rozbudowy wymagatby tez system sieci
przesytowych na lgdzie.

Prezes PSE poinformowat tez, ze jest zwolennikiem stopniowego rozwoju fotowoltaiki, by docelowo
osiggngé 2 GW mocy zainstalowanych. "To by znakomicie wypetniato nasze potrzeby w warunkach
letniego szczytu zapotrzebowania, gdy mamy ubytki w elektrowniach, przecigzenia" - powiedziat Eryk
Klossowski.

Komisja Nadzoru Finansowego identyfikuje 11 bankéw jako inne instytucje o znaczeniu systemowym
oraz zdecydowata o nalozeniu na dziewie¢ z nich buforéw kapitatowych - podata Komisja w
komunikacie. KNF decyzjg z 31 lipca zidentyfikowat Alior Bank jako inng instytucje o znaczeniu
systemowym i natozyt na bank bufor w wysokosci 0,25 proc. ekspozycji na ryzyko. KNF informowat
réwniez z kofncem lipca, ze uchylit decyzje z 4 pazdziernika 2016 r. identyfikujgce Getin Noble Bank
oraz Bank Millennium jako inne instytucje o znaczeniu systemowym i naktadajgce na te banki bufory
kapitatowe.

Komisja podwyzszyta bufor instytucji o znaczeniu systemowym dla PKO BP (do 1,0% tacznej
ekspozycji na ryzyko) i Banku Pekao (do 0,75%) Do 0,75% ekspozycji na ryzyko zmniejszony zostat
bufor dla mBanku. Utrzymano z kolei bufory dla: BZ WBK, ING Banku Slaskiego, Banku BGZ BNP
Paribas, Deutsche Bank Polska oraz Banku Handlowego. Bank Polskiej Spétdzielczosci oraz SGB-
Bank zostaty uznane za instytucje o znaczeniu systemowych, jednak Komisja nie natozyta na te banki
buforéw kapitatowych.
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Asbis oczekuje, ze zaréwno przychody jak i zysk netto grupy w catym 2018 r. siegng oczekiwanych
zatozen, a nawet je przekroczg - poinformowat na konferencji prasowej Marios Christou, dyrektor ds.
finansowych spoétki. Grupa spodziewa sie wzrostu marzy brutto w 2H18 do poziomu 4,7-4,8%.
Christou powiedziat, ze na te chwile Asbis nie wie, czy spotka wyptaci dywidende z zysku za 2018.
Powiedziat rowniez, ze z takg decyzjg spotka zwykle czeka do konca roku i wtedy decyduje o
wysokosci dywidendy, czy to ma by¢ 30%, czy 35%.

Lokum Deweloper podtrzymuje cel sprzedazy w 2018 roku ponad tysigca mieszkan - poinformowat w
Srode prezes Bartosz Kuzniar. Spétka chciataby do konca roku wprowadzi¢ do oferty kilkaset
mieszkan, na grunty moze wydac jeszcze okoto 70 min PLN.

Ronson Development podtrzymuje cel sprzedazy ponad 800 mieszkan w 2018 r. - poinformowat
Andrzej Gutowski, cztonek zarzadu ds. sprzedazy i marketingu. Spotka moze wydaé na dziatki w tym
roku jeszcze ok. 30 min PLN, a w przysztym 50-70 min PLN. Budowa i przedsprzedaz | etapu
warszawskiej inwestycji w Ursusie powinna ruszy¢ w 4Q’18.

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w lipcu 2018 roku wyniosty 669,3 min PLN (+17% r/r).
Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w lipcu 515,5 min PLN (+15% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to
353,2 min PLN (+14% r/r). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg w lipcu wyniosta 281,9 min
PLN (+25% r/r).

Konsorcjum Ferrovial, Estudio Lamela i Budimex zawarty ugode z Przedsigbiorstwem Parnstwowym
Porty Lotnicze dotyczacg rozbudowy Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okecie.
Zawarcie ugody bedzie miato "umiarkowanie" korzystny wptyw na wynik finansowy Budimexu w 2018
roku.

Ugoda konczy trwajgcy 11 lat spér sadowy. W jej ramach konsorcjum otrzyma zaptate, wytgcznie za
czes¢ robot i dostaw, w tym zwrot kwot zatrzymanych, wykonanych na rzecz Polskich Portow
Lotniczych, zwigzanych z rozbudowg terminala nr 2. Na mocy ugody PPL i Budimex zrzekty sie
wszelkich pozostatych roszczen objetych postepowaniem przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej
Izbie Gospodarczej oraz zniosty koszty postepowania. Zrzeczenie konsorcjum nie obejmuje roszczen
o zaptate przez PPL kwoty wynikajgcej z ugody. Budimex podat, ze jego udziat w konsorcjum wynosi
40%. Budimex w raporcie za 2017 rok podawat, ze na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
catkowita strata spotki na kontrakcie wynosita 96 min PLN

Sprzedaz opon do aut osobowych, dostawczych i SUV spadta w 1H18 o 5% r/r - podat Polski Zwigzek
Przemystu Oponiarskiego. "2Q’18 przywrocit optymizm na rynku sprzedazy opon po 1Q’18, ktéry byt
trudny ze wzgledu na przedtuzong zime. Dobra oferta opon i wzrost sprzedazy pojazdéw spowodowaty
ozywienie w niemal wszystkich segmentach” - napisat PZPO w komentarzu.

W 2Q’18 spotka miata 29,2 min PLN EBITDA oraz 15,5 min PLN zysku netto. Konsensus wynosit
odpowiednio 28,5/ 14,1 min PLN.

Skonsolidowany wynik netto Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy za 1H'18 bedzie nizszy 0 5,5 min
PLN. Powodem jest odpis aktualizujgcy warto$¢ majatku instalacji przerobu ttuszczéw w wysokosci
6,77 min PLN w Zaktadach Azotowych Chorzéw.

Gino Rossi akceptuje wszystkie istotne warunki postawione przez Monnari Trade przed finalizacjg
transakcji sprzedazy spotki zaleznej Simple Creative Products - poinformowato Gino Rossi w
komunikacie. Gino Rossi chce sfinalizowaé transakcje do 10 sierpnia, chociaz nie ma nadal zgody
PKO BP.

Fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TF| posiadajg obecnie 5,68% papierow spotki
(przed zmiang posiadaty 4,97% waloréw).
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