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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
GetBack wciaz kula u nogi Getin Holding ® e
Wczorajsza sesja okazata sie katastrofalng w skutkach dla akcji Idea Banku. W'¢20 s G A
W pigtek wieczorem rynek obiegta informacja o koniecznosci dokonania [ i WAL D
e ) . = mWIG40 42260 -0,3% -12,8%
przez bank dodatkowych odpiséw (ok. 190 min PLN) i zawigzania _ .- Iniot i oy
dodatkowych rezerw (ok. 128 min PL_I_\I) w zwigzku z_afera GetBack. Efekt(lem e 583710 04% 84%
byta blyskawiczna przecena akcji w poniedziatek (-28,48%), ktéra Fggaw 75905 0.9% 105%
sprowadzita kurs do nowego historycznego minimum - 4,42 PLN za walor. g gud 20723 -0.9% 26,5%
Notowania Idea Banku nie przeszkodzity jednak we wzrostach na szerokim wi chemia 11 065,1 0,5% 27,7%
rynku. WIG doszedt do poziomu 58371,01 pkt (+0,41%), natomiast WIG20 wiG bew 20557 -0,9% -6,5%
zakonczyt notowania na poziomie 2236,08 pkt (+0,83%) — paradoksalnie, WiIG Energia 2187,9 -2,4% -26,8%
gtéwnie za sprawg bankéw PKO BP (+1,71%) oraz PEKAO (+1,12%). wiGIT 201238 -0,1% -1,4%
Udana sesja na warszawskim parkiecie odzwierciedlita bycze nastroje WIG Meda 46556 -0.9% -2,8%
europejskich inwestorow. DAX w poniedziatek zyskat +0,99%, CAC40 WICPaliwa G A2 3%
+0,65%, FTSE100 +0,43%. Optymizm udzielit sie takze inwestorom zza WG SPoz Sera 0.1% 2%
oceanu — indeks S&P500 (+0,24%) po zamknieciu znalazt sig na poziomie x:g i’“l"’me 363185855 ‘1]'[1);‘ iii;’
2857,05 pkt. W dniu dzisiejszym petne wyniki za 1H’2018 opublikowato PKP £ : Lt et
. . DAX 123313 1,0% -4,5%
CARGO, podnoszac swoje prognozy na rok 2018. Skonsolidowana EBITDA ., ,, BermT g A
grupy ma wynie$¢ 904,8 min PLN - wzrost 0 126,1 min PLN (+16,2%) W g4 364370 Parion S5
stosunku do poprzedniej prognozy. S&P500 2857,1 0,2% 6,9%
Maciej Swi¢ DJIA 25758,7 0,3% 4,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 7821,0 0.1% 133%
= Pfleidrer: ceny ptyt w lipcu’18; Atlantik nie odpowie w buy-back, ktory iif:lgzs Zz 2:21;?1 z';z S;Z
konczy sie dzisiaj [komentarze BDM]; S&P/ASX 200 6286,5 -0,9% 3,6%
= Getin Holding: rezerwy i odpisy Idea Banku obcigzg skonsolidowany Zioto 1189,1 1,0% -9,0%
Lo ’ f . Miedz 5926,0 -0,2% -18,2%
wynik finansowy grupy za 2Q’18 fgcznie na 318 min PLN; Ei 64 0.8% 12.5%
= PKP Cargo: finalne wyniki za 2Q’18; podniesienie prognozy EBITDA i EURPLN 4,31 0,4% 3,2%
obnizenie CAPEX-u na 2018 rok [komentarz BDM]; DALY &id G S
CHF/PLN 3,79 0,5% 6,2%
= Polwax: Krzysztof Moska zwigkszyt zaangazowanie z o 2% akcji (do EUR/USD 1,15 0,2% -4,5%
6,69% akcji i 5,7% gtoséw) [tabela BDM]; USD/IPY 1103 -0,2% 2,1%
= AmRest: spétka planuje 28 wrzesnia wykupi¢ przedterminowo obligacje gy
o fgcznej wartosci nominalnej 140 min PLN; Wartosé o
= Cognor: spotka spodziewa sie w 3Q tego roku dobrego wyniku EBITDA, Kurs owarcia 220 <8 ELE0
.. . . . .. . . Kurs zamkniecia 2222 20 0,91%
ale nizszego o kilka milionéw ztotych niz osiggniety w 2Q; —— e 2 T
= Krezus, Boryszew: Krezus ma zgode prezesa UOKIK na dokonanie Kurs max. 2230 -20 -0,89%
koncentraciji w drodze przejecia Walcowni Metali Dziedzice; Mo Lmeniobron) L0208 61028 L3736
Otwarte pozycje 63 691 -692 -1,07%
= MCI: MCI Management kupit w wezwaniu akcje MCI Capital stanowigce m——
. L ndeksy
7,63% kapitatu zakladowego spotki; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Deweloperzy: W lipcu oddano do uzytku 15,3 tys. lokali oraz rozpoczeto wic2o 222555 222555 224371 223608 08% 446
budowe 18,9 tys. mieszkan — GUS [wykresy BDM]. WIG30 255804 255530 2567,83 255990 0,7% 532

MWIG40 4 242,42 12703,89 12839,99 422597 -0,3% 133
WYKRES DNIA SWIG80 12 833,71 4 223,27 4246,81 1270548 -0,8% 56
Po informacji o dokonaniu odpiséw kurs Idea Banku rungt o ponad 28%, WwiG-PL 5954711 59547,11 59670,63 5955644 05% 645
wyznaczajgc tym samym nowe historyczne minima. Od poczatku roku wic 5841232 5831185 58589,84 5837101 04% 646
kapitalizacja banku skurczyta sie o ponad 80%.

WIG20
. Close MC 1D YTD

Idea Bank - daily Alior 66,30 8653 0,8% -16,6%

W1 BZ WBK 348,00 34 568 1,8% -12,2%

gy i 25 ccc 208,60 8588 0,7% -26,8%

g il | : CD Projekt 210,00 20185 3,3% 116,5%

”1‘1% Cyfrowy P. 22,26 14236 12% -10,5%

i 20 Energa 8,53 3532 2,0% -33,0%

Mo, Eurocash 17,33 2412 0,9% -34,5%

|..5L“ Isw 75,30 8841 1,1% 21,8%

'lmﬂl,‘Jl'.“ 15 KGHM 83,80 16 760 -0,2% -24,6%

i‘ Lotos 66,50 12204 03% 15,3%

ﬂ ) LpP 8 680,00 16079 -05% 2,6%

4, fh ; 10 mBANK 385,00 16290  -09% -17,2%

||| I, Orange 4,80 6299 1,4% 17,1%

Ol Forem A b Pekao 112,80 20607 11% -12,9%

T High on 08/31/17 26.83 005 4 92-0t80nr} & ) PGE 8,58 16043 -43% -28,8%

Tfﬁfﬁgﬂem /20,18 168 P PGNIG 541 31261 0,9% -14,0%
(it i) ‘ PKN Orlen 97,60 4748 20% 7,9%

Sep Ot Nov  Dec  Jan  Feb  Mar  Apr May  dun Wl Ag PKOBP 39,82 29775 17% -10,1%
IDA PW Equity (IdjanlB?ank SA) Daily 21AUG2017-21AUG2018 CopyrightZ Zﬂlgoﬁlliumberg Finance L.P. 21-Aug-2018 08:12:53 L AR e D2 B

p Tauron 2,07 3628 0,5% -32,1%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YD Close  MC 1D YTD | tormalizedias of 12/28/2017
11 bit 46000 1052 34% 132,3% INGBSK 179,00 23288 00% -129% | Mies -1re2
Amica 12300 956  02% -2,3% InterCars 259,00 3670 02% -16,5% | SWiGE0:-1255 J 5
Amrest 43950 9324 -01% 7,2% Kemel 5120 4195 00%  7.7%
AssecoPL 4392 3645 00% -01% Kety 37500 3580 -05% -84% \
Azoty 3590 3561 04%  -48,4% Kruk 217,00 4095 18% -17,0% 0
Benefit Sys. 940,00 2687 -17% -19,7% LC Corp 232 1038 -29% -15,6%
Bogdanka ~ 60,00 2041 00% -10,4% Livechat 2955 761 -15% -259% Jf\\/
Boryszew 645 1548  06%  -30,0% Mabion 11480 1575 -1,0%  1,8% Arfl\ M\’\Lﬂ,\-\ "
Budimex 107,40 2742 -1,8% -49,3% Medicaly 8570 309  -7,7% -57,0%
ClGames 144 218  -65% 39,8% Milennium 866 10506 -14%  -31% Hﬂ
Ciech 5285 2785 01% -81% Netia 484 1624 -06% -10,0%
Comarch 16450 1338 -03% -134% Orbis 8740 4027 -09% -55% f B
Dino 9820 9628 -30% 24,6% Pfleiderer 3695 2391 04%  95% N}\q
Enea 876 3867 -02% -238% PKPCargo 4865 2179 12% -11,7%
Famur 548 3150 22% -11,6% PLAY 2090 5303 40%  -38,2% -15
Forte 4435 1061 -09% -11,3% Polimex 374 885  -34% -72% [
GetinNoble 075 728  -13,8% -53,7% Sanok 3180 855  10% -30,4% AN Feb Mar T Jul Aug
GPW 40‘35 1694 -1‘6% -14‘1% Stalprodukt 464'00 2589 1'8% -8'0% WIG20 Index (WIGZ0) gl aily 29DEC2017-Z1AUG2018 Copyrights 2018 Bloomberg Finance L.P. Z1-Aug-2018 08:05:45
GTC 870 4207 -2,8% -11,2% Wawel 83000 1245 12% -195%  zr6gio- Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy ~ 7200 9407 1,0% -121% WP.PL 47,80 1382 -12% -1,4%
FW20
M KRS1 Indax - Last Price 22220 0.91%
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Indeks plyty widrowej surowej
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Ceny plyt widrowych w lipcu’18
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Indeks ptyty MDF

Indeks ptyty MFC
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Zrédio: BDM, spétka. *- wolumenowo, same plyty (bez Zrédio: BDM, destatis

HPL) po 1Q'18.

BDM: w lipcu obserwujemy dalszy wzrost cen wiérowych. Silniejsze wzrosty zanotowano w obszarze ptyty MFC
i HDF (>2% m/m). Przy typowym mix sprzedazy spétki Sredni wzrost cen w lipcu to ok. 7,4% vs 8,1% w 2Q’18.
Z drugiej strony widzimy dalszy wzrost cen surowcéw, gf. klejow (+22% r/r) i energii (gaz +48% r/r), ale takze

drewna w Niemczech (+4,7% r/r), co w samym lipcu rbwnowazy marze zmienng.

Atlantik nie odpowie w ofercie skupu akcji wtasnych spotki.

BDM: zapisy w ofercie skupu akcji wtasnych konczg sie dzisiaj. Trwaty od 6-21.07. Zaproponowana cena to 40
PLN/akcje. Oferta obejmuje 7,54 min akcji (11,66%) i wynika z decyzji WZA z 11.06.2018 (podwyzszenie buy-

back z 10% do 20% akcji wtasnych).

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim iektywny
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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Na oferte, oprocz Atlantika (19,26% akcji) nie odpowie jeszcze SVP (29,65% akcji). To 2 najwigkszych
akcjonariuszy z potencjatem 48,9% akcji (31,7 min szt.). Przy pozytywnej decyzji pozostatych akcjonariuszy
maksymalna redukcja zapisow moze wigec wynie$¢ 77%, co z dzisiejszej perspektywy daje ok. 1,9% zysku
Getin Holding Rezerwy i odpisy Idea Banku obcigza skonsolidowany wynik finansowy grupy Getin Holding za 2Q’18 tgcznie
na 318 min PLN w tym skonsolidowany wynik finansowy grupy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej kwotg 173 min PLN
PKP Cargo Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18 i skorygowata prognozy na 2018 rok.
PKP Cargo — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 :zmianar/r 2Q'18 wstepne odchylenie 2Q'18P BDM odchylenie
Przychody ze sprzedazy 1157 1282 10,8% 1305 -1,8% 1258 1,9%
EBITDA 186 222 19,7% 222 0,0% 220 1,1%
EBITDA skoryg.* 217 254 17,0% - - 245 3,5%
EBIT 42 71 67,3% 71 0,1% 66 7,3%
Zysk (strata) brutto 30 63 108,5% - - 53 18,5%
Zysk (strata) netto 21 54 159,4% 54 -0,1% 43 25,1%
Marza EBITDA 16,1% 17,3% 17,0% 17,5%
Marza EBIT 3,7%  55% 5,4% 5,2%
Marza zysku netto 1,8% 4,2% 4,1% 3,4%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *po oczyszczeniu o saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz zmiane rezerw na swiadczenia pracownicze
BDM: Spétka publikowata juz szacunkowe wyniki pod koniec lipca.
e EBITDA i zysk netto sq zgodne z szacunkami, nieco nizsze sg przychody
o Raportowana EBITDA zawiera +4 min PLN salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, ale takze 36 min
PLN z tytutu zwiekszenia stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze. Sygnalizowany wcze$niej odpis na
AWT powigkszyt amortyzacje, jest wiec bez wptywu na EBITDA.
e Praca przewozowa w 2Q’18: -2,2% r/. Najbardziej odczuwalny spadek wolumenu na weglu kamiennym.
Spadki r/r takze na chemii, paliwach, rudach/metalach, drewnie/ptodach rolnych. Wyrazny plus na
kruszywach (przy czym dynamika juz spora nizsza niz w poprzednich kwartatach) oraz intermodalu.
o Przewieziona masa w 2Q’18: -0,3% r/r.
o Wyrazny wzrost (+11,8% r/r) Sredniej stawki za przewozy (przychody z ustug kolejowych/tonokilometr).
e Po 1H'18 EBITDA wynosi 423 min PLN. Wedtug prognozy zarzadu z maja skonsolidowana EBITDA w 2018
roku miata wynie$¢ 779 min PLN. Zarzad w osobnym komunikacie biezgcym podniést prognoze do 905
min PLN.
CAPEX jednostkowy po 1H’18 to 303 min PLN, skonsolidowany 345 min PLN. W marcu zarzad prognozowat,
ze CAPEX jednostkowy w 2018 roku wyniesie 1,02 mid PLN. Obecnie prognozowana warto$¢ to 879 min PLN
(nie przedstawiono prognozy na poziomie skonsolidowanym).
Polwax Krzysztof Moska zwiekszyt zaangazowanie w Polwax z 4,69% akcji w kapitale (4% gtoséw) do 6,69% akciji
(5,7% gtosow).
Akcjonariusze Polwax
% akcji % gltosow
Dominik Tomczyk 11,63%  19,84%
NN PTE 9,61%  820%
PZU TFI 7,40%  6,31%
Aviva PTE 6,80%  5,79%
Krzysztof Moska 6,69% 5,70%
Trigon TFI 637%  543%
Patrycja Stoktosa  3,40% 5,80%
Pozostali 48,10%  42,93%
Zrédto: BDM, spétka
AmRest AmRest planuje 28 wrzesnia wykupi¢ przedterminowo 14 tys. obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 140 min
PLN
Cognor Cognor spodziewa sig¢ w 3Q tego roku dobrego wyniku EBITDA, ale nizszego o kilka milionéw ztotych niz
osiggniety w 2Q — poinformowat czionek zarzadu i dyrektor finansowy Cognora Krzysztof Zota. Spétka
przewiduje w tym kwartale stabilizacje lub lekki spadek cen ztomu, oczekuje wzrostu cen wyrobdw hutniczych i
kesow.
Cognor mysli o zwiekszeniu mocy produkcyjnych w ramach istniejgcych aktywéw - poinformowat Krzysztof Zota,
cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Cognoru. Dodat, ze zarzad prawdopodobnie zarekomenduje wyptate
dywidendy za 2018 rok.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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11 bit studios planuje wydac¢ wersje gier "This War of Mine", "Beat Cop", "Moonlighter" oraz "Children of Morta"
na konsole Nintendo Switch. Pierwsza gra, "This War of Mine", ma trafi¢ na Nintendo Switch w listopadzie 2018
roku.

Krezus ma zgode prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji w drodze
przejecia Walcowni Metali Dziedzice. W styczniu 2018 roku Krezus podpisat z Boryszewem list intencyjny ws.
zakupu 100% akcji Walcownii za okofo 160 min PLN

PKN Orlen ogtosit zapytanie ofertowe na budowe do 2020 r. w swoim ptockim zaktadzie systemu blendingu
ropy naftowej z trzema zbiornikami po 50 tys. metrow szesc. kazdy do magazynowania surowca.

MCI Management kupit w wezwaniu 4.033.598 akcji MCI Capital, ktére stanowig 7,63% kapitatu zaktadowego
spoiki.

CD Projekt powotat nowg spotke, Spokko, ktéra bedzie realizowata nieogtoszony jeszcze projekt na urzadzenia
mobilne - podata spotka w komunikacie prasowym. CD Projekt objat w Spokko wiekszosciowy pakiet udziatow,
a pozostate majg przypas¢ osobom odpowiedzialnym za proces produkcji i koncepcje projektu.

BioMaxima podpisata umowe na wytaczng dystrybucje w Polsce produktow amerykanskiej firmy Accelerate
Diagnostics, Inc. podata spoétka. Dzieki umowie BioMaxima stanie sie dystrybutorem platformy Accelerate
Pheno przeznaczonej do szybkiej identyfikacji patogendw i oznaczenia ich wrazliwosci na antybiotyki w leczeniu
sepsy.

PlayWay i cztery osoby fizyczne zawigzaty spétke akcyjna Pixel Flipper, ktérej przedmiotem dziatalnosci bedzie
produkcja gier na PC. Akcjonariusze objeli akcje w kapitale zakladowym w nastepujacy sposaéb:

a) Spotka - 740 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda, w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 74
000 PLN

d) Pozostali akcjonariusze - 260 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda, w zamian za wkfad pieniezny
w wysokosci 26 000 PLN

Ultimate Games zakonczyt proces certyfikacji gry "Phantaruk” na Nintendo Switch. Premiera gry na Nintendo
Switch odbedzie sie w ciggu najblizszego miesigca.

Ultimate Games zawarto umowe wydawniczg z osobg fizyczng, na mocy ktérej bedzie odpowiedzialne za
marketing i wydanie gry “Clinically Dead" w wersji PC na platformie Steam oraz w wersji na konsole Nintendo
Switch.

Mostostal Warszawa podpisat umowe z Samodzielnym Publicznym Zespotem Zaktadéw Opieki Zdrowotnej w
Gryficach na realizacje zadania pn.: "Rozbudowa wraz z przebudowg budynku szpitala SPZZOZ w Gryficach
dla bloku operacyjnego, oddziatéw zabiegowych, ortopedyczno-urazowej i chirurgicznego, apteki centralnej,
sterylizatorni wraz z wyposazeniem", etap |, za 29,99 min PLN brutto. Termin realizacji wyznaczono na 30
czerwca 2020 r.

Gietda Papieréw Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku Auga Group, zawiesza obrét akcjami spotki w okresie
od 20 sierpnia do 24 sierpnia wigcznie.

Auga Group w ramach oferty publicznej ustalita, ze cena emisyjna i cena sprzedazy akcji istniejgcych wyniesie
0,45 euro za papier. aczna liczba akcji Auga Group w ofercie publicznej wynosi 80 min, z czego 40 min akg;ji
nowej emisji i 40 min akcji sprzedawanych przez akcjonariusza, Baltic Champs Group.

Inpro planuje do konca 2018 roku wyemitowa¢ obligacje o fgcznej warto$ci nominalnej do 20 min PLN

Po przeanalizowaniu mozliwosci rynkowych, zarzgd K2 Internet podjat decyzje o kontynuowaniu rozwoju
organicznego grupy - poinformowata spotka w komunikacie. Otrzymane w procesach przeglagdu oferty na zbycie
udziatéw spotek segmentu agencyjnego i mediowego oraz spétki zaleznej Oktawave zarzad ocenit jako
"niesatysfakcjonujgce".

Pilab ztozyt w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego - podata
spotka w komunikacie. Prospekt dotyczy emisji w trybie oferty publicznej do 1,35 min akcji serii M z wytaczeniem
prawa poboru oraz przeniesienia notowan na rynek regulowany GPW.

Grodno chce wyptaci¢ w formie dywidendy 1,85 min PLN czyli 0,12 PLN na akcje.

Unibep zawart ze spétkg Karuzela Biata umowe o roboty budowlane na realizacje centrum handlowo-
ustugowego przy ul. tomaskiej w Biatej Podlaskiej. Wartos¢ umowy to nie wiecej niz ok. 60 min PLN netto.
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MFO Fundusze Aviva Investors TFI zwigkszyty tgczne zaangazowanie w akcje MFO do 5,01% catkowitej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu spofki, co stanowi 5,78% jej kapitatu zakladowego.

Altus TFI Altus TFI odnotowato 16,64 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 2Q’18. wobec 25,59 min PLN zysku rok wczesnie;j.

Deweloperzy Wedtug danych GUS w lipcu oddano do uzytku 15,3 tys. mieszkan (w ty. 9,5 tys. przeznaczonych na
sprzedaz/wynajem). Rozpoczeto budowe 18,9 tys. lokali (ok. 9,5 tys. szt. przez deweloperéw) oraz wydano
pozwolenia na budowe na poziomie 19,7 tys. szt. (ok. 10,8 tys. jednostek przypadto na deweloperow).

Budownictwo mieszkaniowe — dane w ujeciu Itm [tys. szt.]
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Vigo System Vigo System tgczy sity z Wtodzimierzem Strupinskim, ojcem polskiego grafenu, by - zgodnie ze zaktualizowang

strategig - wesprzeé¢ rozwoj nowego obszaru dziatalnosci, czyli produkcje materiatow pdtprzewodnikowych dla
fotoniki podczerwieni. (Parkiet)
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ABC Data ABC data zostat wytgcznym dystrybutorem rozwigzan firmy Alibaba Cloud w Polsce i innych siedmiu krajach
regionu. (Parkiet)

Comarch Comarch na zakrecie w ZUS. Drugie podejscie krakowskiej spotki, sprawdzajgce gotowosé do przejecia

utrzymania pierwszej ustugi przy KSI ZUS, nie wypadto dobrze. W ZUS robi sie gorgco. (Puls Biznesu)
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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