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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Blue chipy blisko psychologicznego poziomu 1D YT
Wtorkowa sesja byta dosy¢ spokojna, je$li spojrzymy na zamknigcia na \ygao 23904 0,9% 2,9%
poszczegdlnych rynkach. Na GPW blue chipy zyskaty 0,9%, zamykajgc si¢ na poziomie g3 27148 0,7% 3,9%
2390,4 pkt., czyli najwyzej od koncowki lutego. Nieco stabiej wypadty mniejsze . \wicao 43053 0.1% 11,2%
podmioty, jednak spadki nie przekroczyly 0,2%. Podobnie byto na wigkszych o0 127412 0.2% 12.7%
europejskich rynkach, gdzie DAX spadt 0 0,1%, a CAC40 zyskat 0,1%. FTSE zyskat - 426’7 0’6% P ’6%
0,8%. Bez wigkszych ruchéw obyto sig tez za oceanem, ale tu na uwage zastuguje : ; : :
S ; " h : WIG Banki 8136,4 0,2% -4,1%
osiggniecie w trakcie sesji rekordowego poziomu przez S&P500. Kalendarium makro
nie bedzie dzi§ zbyt bogate — nad ranem poznaliSmy odczyty indekséw zaufania PUISIES ) AR ey kD
konsumentéw w Niemczech i Japonii, po potudniu opublikowany zostanie zrewidowany /¢ Chemia LAl B3 S0
PKB za 2Q'18 w USA. Inwestorzy $ledzg z uwagg poczynania Biatego Domu — e B 0w il
prezydent Trump ponownie skrytykowat wczoraj duze firmy z sektora WICEnergia 22701 1.4% -24.1%
technologicznego, istotniejsza jednak wydaje sig¢ kwestia umowy NAFTA, a dokfadniej WIGIT 20815 1.2% 1.9%
porozumienia na linii USA-Kanada. Nad ranem lekko ostabia sie¢ para EUR/USD, WIG Media 5030,1 2,7% 5,0%
jednak wczoraj przebilismy poziomy 1,17x (najwyzej od poczatku sierpnia). Z krajowych ~ WIG Paliwa 7051,6 0,9% -1,2%
spotek poznajemy coraz wigcej wynikow za 2Q’18 — dzi$ raporty opublikowaty WIG Spoz 35143 -0,5% -3,1%
Eurocash i Neuca. Poranne nastroje sg lekko wzrostowe, co moze zwiastowaé takze WIG Surowce 3703,0 0,3% -15,7%
pozytywne otwarcie u nas. WIG20 zblizyt sie wczoraj do psychologicznego poziomu  WiG Telco 642,3 0,2% -13,8%
2400 pkt. i wydaje sie, ze jesli bykom uda sie sprawnie sforsowa¢ ten putap, to byé pax 12527,4 0,1% -3,0%
moze nawet dzisiaj bedziemy sie mierzyli z kolejnym oporem w okolicy 2430 pkt. CAC40 5 485,0 0,1% 3,2%
) o BUX 36 818,9 0,4% -6,5%
Adrian Gérniak  5gpso0 28975 0,0% 8,4%
DJIA 26 064,0 0,1% 5,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 8030,0 0.2% 16,3%
. I s .. . Bovespa 77 473,2 -0,6% 1,4%
= Grupa Azoty/Putawy/Police: wyniki 2Q'1 zbiezne z szacunkami NikRei25 3286610 0% W
[komentarze BDM]; S&P/ASX 200 6352,2 0,8% 4,7%
, . L Zioto 1207,8 -0,2% 7,5%
= Eurocash: EBITDA grupy w 2Q’18 zgodna z oczekiwaniami [komentarz Mieds 61050 2.0% 15.8%
BDMI; Ropa WTI 68,5 -0,5% 16,7%
. i o L. EUR/PLN 4,27 0,0% 2,1%
= PKO BP: bank nie wyklucza, ze w 2019 roku osiggnie cele efektywnosciowe | ,qpp N 364 0,3% 45%
zdefiniowane w strategii do 2020 roku; CHF/PLN 3,74 0.2% 4.7%
. . . . EUR/USD 1,17 0,3% -2,4%
= PKN Orlen: na poczatku wrzesnia Unipetrol rozpocznie planowany przestdj  ygp/py 1111 0.0% 1.4%
technologiczny instalacji krakingu parowego w Litvinovie; —
= KGHM: kopalnia Sierra Gorda otrzymata zaktualizowana decyzje Wartosé Zmiana
érodowiskowa; Kurs otwarc?a . 2 360 45 1,94%
Kurs zamkniecia 2379 21 0,89%
* PGNIG, Lotos: Grupa Lotos i PGNIG zapowiadajg kolejne inwestycje w Kurs min. 2347 38 1,65%
Norwegii; Kurs max. 2382 20 0,85%
Wolumen obrotu 15382 687 4,68%
= CD Projekt: "Cyberpunk 2077" jest w tej chwili w stadium “framework"; Otwarte pozycje 65778 524 -0,79%
= GetBack: zgromadzenie wierzycieli GetBacku odroczone do 9 pazdziernika;  |ndeksy GPw
= PCC Exol: EBITDA w 2Q’18 10% powyzej oczekiwan [komentarz BDM]; TS GjpEn low  high  GEs2 EBCEICE
WIG20 237480 236178 239577 239042 09% 799
= Torpol: Spotka podata szacunkowe wyniki za 2Q’18 [tabela BDM]. WIG30 270425 268995 272250 271480 07% 895

MWIG40 4 322,85 12731,64 1279894 430534 -0,1% 155

WYKRES DNIA >
SWIG80 12 779,79 4 296,20 4330,72 12741,18 -0,2% 44

Wyprzedazy Getin Holdingu ciag dalszy. Od poczatku roku kurs podmiotu wiG-PL 6243144 6243144 6272012 6272012 06% 999

kontrolowanego przez Leszka Czarneckiego stracit ponad 75%. wiG 61256,18 60969,78 6160401 6142667 06% 1009
. . . WIG20
Getin Holding - daily
Close MC 1D YTD
M 160 Alior 70,20 9162 2,0% -11,7%
vt Mhgfien BZ WBK 381,00 37846 0,3% -3,8%
"ﬂu wlre
| e 140  ccc 232,00 9551 0,3% -18,6%
" . CD Projekt 219,20 21070 3,4% 126,0%
!
Moot i i 130 Cyfrowy P. 23,12 14 786 -0,3% -7,0%
L LA Energa 858 3553 14% -32,6%
M Last Price 034 f 1gp  Eurocash 18,30 2547 1,1% -30,9%
T High on 01/19/18 1.56 g Isw 79,10 9287 2,2% 17,8%
- Average 0.94 A
1 Low on 08/28/18 0.34 KGHM 93,28 18 656 1,2% -16,1%
0.80 Lotos 70,32 13 000 -0,1% 21,9%
" Y LPP 9 500,00 17 598 4,3% 6,6%
it L
"'.. ; Gy 0.60 mMBANK 412,80 17 466 0,0% -11,2%
ey o Orange 5,07 6654 1,2% 12,4%
Gk " Pekao 119,40 31339 -0,9% -7,8%
&5 e A I ’& PGE 9,12 17 052 1,4% -24,3%
PGNIG 5,72 33052 2,1% 9,1%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug PKN Orlen 100,00 42771 0,8% -5,7%
2018 PKOBP 43,69 54613 1,0% -1,4%
G’TN PW Equity (Getin Holding SA)- Daily 29DEC2017-29AUG2018 CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P. 29-Aug-2018 08:34:59 PZU 44,56 38 479 -0,5% 5,7%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 2,07 3628 1,5% -32,1%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD | Normatizes s or 027267201 2.00

. a 0 -0.06
11 bit 42800 979  -27% 1162% INGBSK 183,00 23808 -02% -110% || imiseo
Amica 127,80 994  06%  15% InterCars 27450 3889  0,0% -11,5% |/M shacsy -13.14 m
Amrest 432,00 9164 -05%  54% Kernel 50,00 4097 -18% 52% T 1A f'_ 2.00
AssecoPL 4692 3894 23%  67% Kety 38300 3656 -13% 65% 1) \ P-\/ M A{\ J
Azoty 3900 3869 1,6% -44,0% Kruk 20820 3929 -1,1% -204% | B4 400
Benefit Sys. 990,00 2830 0,0% -154% LC Corp 234 1047 -08% -14,9% \ A J‘/ \‘V ‘\frf/\‘\k\ [J [/\
Bogdanka 59,90 2037 00% -10,6% Livechat 31,50 811  36% -21,1% y 1 AT .00
Boryszew 692 1661 -0,9% -24,9% Mabion 11820 1622 0,9%  48% ¥ \.\ ( v V\ M { VU
Budimex 11840 3023 -26% -442% Medicaly 8330 300  0,2%  -58,2% i 800
ClGames 1,31 198  -9,0% 27.2% Milennium 900 10918 -19%  0,7% ! V\ \\ ’
Ciech 5260 2772 -04% -85% Netia 470 1577 21% -12,6% A A 9.97 MWIGAD
Comarch 159,00 1293 00% -16,3% Orbis 89,60 4128 14%  -31% J \-I'"‘\J\J
Dino 9310 9128 02% 18,1% Pfleiderer 3840 2485 2,0% 13,8% n, 100
Enea 885 3907 16% -230% PKPCargo 50,00 2239 02% -93% [ V\,\’J .
Famur 574 3299 07% -7,4% PLAY 21,94 5566 07% -351% g e
Forte 4500 1077 00% -10,0% Polimex 384 909  61% -4,7% |f
GetinNoble ~ 0,76 738  -2,6% -53,1% Sanok 2860 769  -83% -37,4%
GPW 4255 1786 07% -94% Stalprodukt 479,00 2673 03% -51% reb Mar Apr May Jun Jul Aug
GTC 915 4424 04% -66% Wawel 836,00 1254 17%  -18,9% 2018

WIG20 Index (WIG2Q) g1111 Daily 24FEB2018-20AUG2018  Copyrightd 2018 Bloomberg Finance L.P 29-Aug-2018 08:25:56
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Grupa Azoty Spétka opublikowata raport za 2Q’18.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18szac. réinica 2Q'18PBDM* rdinica 2Q'18P konsens réinica
Przychody 2182,3 23799 9,1% 2379,9 0,0% 2232,8 6,6% 2240,8 6,2%
Wynik brutto na sprzedazy 490,0 333,4 -32,0% 422,9 -21,2%
EBITDA 261,3 125,7 -51,9% 125,7 0,0% 178,4 -29,5% 193,7 -35,1%
EBITDA Adj. 276,6 132,4 -52,2% 132,5 -0,1% 185,1 -28,5% 193,7 -31,7%
EBIT 123,2 -42,0 -134,1% 17,9
Zysk brutto 120,1 -68,9 -157,3% -19,7
Zysk netto 104,5 -48,3 -146,2% -39,8 7,4 19,6
Zysk netto adj. 119,8 10,4 -91,3% 33 217,4% -0,6 19,6 -47,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 22,5% 14,0% 18,9%
Marza EBITDA Adj. 12,7% 5,6% 5,6% 8,3% 8,6%
Marza EBIT 5,6% -1,8% 0,8%
Marza zysku netto adj. 5,5% 0,4% 0,1% 0,0% 0,9%
P/E12m 11,6
EV/EBITDA adj. 12m 4,3
Zrédto: BDM, spétka. Prognoza BDM i konsensus sprzed publikacji szacunkéw (11.08.18)
BDM: Wyniki sq zbiezne z szacunkami publikowanymi 11.08 i jednocze$nie wyraznie stabsze od naszych
pierwotnych zatozen i konsensusu. Zrédfem rozczarowania jest oczywiScie segment nawozowy, ktory
wygenerowat ok. 68 min PLN straty EBITDA (nie pamietamy tak stabego kwartatu w historii) wobec
oczekiwanych zyskéw. Lepszy wynik tworzyw (60 min PLN) i przyzwoity chemii (91 min PLN).One offs w
EBITDA 6,7 min PLN (odpisy RAT- Putawy). One-offs w finanséwce -52 min PLN (strata na sprzedazy inwestycji
finansowych- AFRIG).
CFO w 2Q’18 na poziomie 311,7 min PLN vs 90 min PLN przed rokiem. CAPEX 257 min PLN vs 271 min PLN
przed rokiem. W rezultacie dtug netto nieznacznie spada do 658 min PLN (697 min PLN w 1Q’18).
Konferencja z zarzgdem dzi$ o 13:00 (WTT 39p.).
Putawy Spétka opublikowata raport za 2Q’18
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18szac. réinica 2Q'18PBDM* réinica 2Q'18P konsens  réiznica
Przychody 7879 8490  7,7% 848,9 0,0% 774,8 9,6% 765,0 11,0%
Wynik brutto na sprzedazy 174,3 1149 -34,1% 165,6 -30,6%
EBITDA 783 307  -60,8% 30,8 0,2% 66,9 -54,1% 71,8 -57,2%
EBITDA Adj. 93,0 37,2 -60,0% 37,5 -0,7% 73,6 -49,5% 71,8 -48,2%
EBIT 30,4 -22,0 -172,5% 14,7
Zysk brutto 325 18  -1056% 18,1
Zysk netto 27,1 -0,9 -103,4% -2,0 14,7
Zysk netto adj. 41,8 5,6 -86,7% 4,7 18,1% 21,5 -74,0% 20,3 -72,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  22,1%  13,5% 21,4%
Marza EBITDA Adj. 11,8%  4,4% 4,4% 9,5% 9,4%
Marza EBIT 3,9% -2,6% 1,9%
Marza zysku netto adj. 5,3% 0,7% 0,6% 2,8% 2,7%
P/E 12m 10,3
EV/EBITDA adj. 12m 3,6
Zrédto: BDM, spétka. Prognoza BDM i konsensus sprzed publikacji szacunkow (12.08.18)
BDM: Wyniki sg zbiezne z szacunkami publikowanymi 12.08 i jednoczes$nie wyraznie stabsze od naszych
pierwotnych zatozeri i konsensusu. One offs w EBITDA 6,5 min PLN (odpisy RAT).
CFO w 2Q’18 na poziomie 253 min PLN vs 73 min PLN przed rokiem. CAPEX 128 min PLN vs 60 min PLN
przed rokiem. W rezultacie gotéwka netto nieznacznie spada do 493 min PLN (501 min PLN w 1Q’18)- spétka
w tym kwartale ptacita dywidende (85 min PLN).
Konferencja z zarzagdem dzi$ o 13:00 (WTT 39p.).
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Police Spotka opublikowata raport za 2Q’18
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18szac. réinica 2Q'18P BDM* réznica 2Q'18P konsens  réznica
Przychody 650,4 630,4 -3,1% 630,3 0,0% 667,8 -5,6% 587,6 7,3%
Wynik brutto na sprzedazy 140,0 71,5 -48,9% 90,4 -20,9%
EBITDA 92,9 25,2 -72,9% 25,2 0,1% 43,3 -41,8% 42,3 -40,4%
EBITDA Adj. 83,2 252 -71,4% 25,2 0,1% 43,3 -41,8% 42,3 -40,4%
EBIT 67,7 3,2 14,6 -121,7%
Zysk brutto 68,7 -55,2 -40,3 36,9%
Zysk netto 54,9 -46,6 -48,6 -4,1% -32,7 42,7%
Zysk netto adj. 50,1 56 -4,6 11,9 -52,9% 10,5 -46,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  21,5% 11,3% 13,5%
Marza EBITDA Adj. 13,6%  4,0% 4,0% 6,5% 7,2%
Marza EBIT 10,4% -0,5% 2,2%
Marza zysku netto adj. 7,7% 0,9% -0,7% 1,8% 1,8%
P/E12m 15,6
EV/EBITDA adj. 12m 8,7
Zrédto: BDM, spétka. Prognoza BDM i konsensus sprzed publikacji szacunkéw (14.08.18)
BDM: Wyniki sq zbiezne z szacunkami publikowanymi 14.08 i jednocze$nie wyraznie stabsze od naszych
pierwotnych zatozen i konsensusu. Zrédfem rozczarowania jest oczywiscie segment nawozowy, ktory
wygenerowat ok. 9 min PLN straty EBITDA wobec oczekiwanych zyskow. Wynik obcigzyta tez strata spotki
Polimery Police (-3,5 min PLN). One-offs w finanséwce -52 min PLN (utrata kontroli nad spotka zalezng-
AFRIG).
CFO w 2Q’18 na poziomie 63,7 min PLN vs 23,9 min PLN przed rokiem. CAPEX 44,7 min PLN vs 31,5 min
PLN przed rokiem. W rezultacie dfug netto nieznacznie spada do 279 min PLN (289 min PLN w 1Q’18).
Konferencja z zarzagdem dzi$ o 13:00 (WTT 39p.).
Eurocash Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18.
Eurocash — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17  2Q'18 zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie 2Q'18 konsensus PAP  odchylenie
Przychody 60844 57754  -51% 5791,2 -0,3% 5919,5 -2,4%
‘Wynik brutto ze sprzedazy 669,9 706,0 5,4% 684,6 3,1% - -
EBITDA 59 1170  1894,4% 115,0 1,8% 116,0 0,9%
EBITDA adj. 1203 117, -2,1% 115,0 1,8% 116,0 0,9%
EBIT 396 676 - 68,5 -1,3% 67,8 -
Zysk brutto 47,7 59,0 - 60,1 -1,8% - -
Zysk netto -61,8 36,0 - 48,7 -26,0% 45,7 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  11,0%  12,2% 11,8% -
Marza EBITDA 01%  2,0% 2,0% 2,0%
Marza EBIT - 1,2% 1,2% 1,1%
Marza netto - 0,6% 0,8% 0,8%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Wyniki grupy do poziomu zysku brutto sg zgodne z naszymi oczekiwaniami oraz konsensusem. Grupa
wypracowata w 2Q'18 ok. 5,8 mid PLN przychodéw (zgodnie z MSSF 15; po doprowadzeniu danych do
poréwnywalnosci +6% r/r), wykazujgc jednoczesnie 12,2% marzy brutto. Oczyszczona EBITDA spétka byta
praktycznie ptaska r/r i wyniosta 117 min PLN (-2,7% r/r; w ujeciu raportowanym istotna poprawa). Zysk netto
byt bliski 36 min PLN. Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty niemal 233 min PLN, z kolei w przeptywach
z dziatalnoSci inwestycyjnej wida¢ wplyw nabycia Mili (zamkniecie transakcji miato miejsce pod koniec maja
br.). W ujeciu segmentowym obszar hurtu wypracowat ok. 86,5 min PLN EBIT, a detal ok. 13,4 min PLN zysku
operacyjnego.
PKO BP PKO BP nie wyklucza, ze w 2019 roku osiggnie cele efektywnosciowe zdefiniowane w strategii do 2020 roku i
rozwazy zmianeg niektorych z nich.
PKO BP liczy, ze w kolejnych kwartatach trend niskich kosztéw ryzyka bedzie sie utrzymywat - poinformowat
Zbigniew Jagielto, prezes banku.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Akcjonariusze Unipetrolu, wsréd ktorych dominujgcy udziat ma PKN Orlen, zgodzili sie na walnym
zgromadzeniu na przeprowadzenie przez ptocki koncern przymusowego wykupu akcji czeskiej firmy.

Na poczatku wrzesnia Unipetrol rozpocznie planowany przestoj technologiczny instalacji krakingu parowego w
Litvinovie. Zamkniete majg tez by¢ instalacja polipropylenu oraz dwie instalacje polietylenu. Remont ma potrwac¢
do konca wrzesnia.

Wspétnalezagca do KGHM kopalnia Sierra Gorda otrzymata zaktualizowana decyzje Srodowiskowg. Zwigksza
ona przepustowos¢ kopalni ze 190 tys. ton do 230 tys. ton rudy dziennie. (Parkiet)

Grupa Lotos i PGNiG zapowiadajg kolejne inwestycje w Norwegii, w tym na zakup nowych koncesji. Celem jest
dalsze zwiekszanie wydobycie weglowodoréw z tamtejszych zt6z.

CD Projekt szykuje sie do pokazow preview gry "Gwint: Wiedzminska Gra Karciana" po projekcie
"Homecoming" oraz gry "Thronebreaker", poinformowat prezes Adam Kicinski. Oba tytuty zapowiadane sg na
4Q” 'Gwent Homecoming' musi by¢ lepszy od dotychczasowej gry. Pokazy preview odbeda sie za jakis czas.
Wrtedy zaczniemy mowic o nim wiecej" - powiedziat Kicinski podczas konferencji prasowe;.

Gra "Thronebreaker" (Wojna Krwi) autorstwa grupy CD Projekt jest tytutem stand-alone, czyli nie bedzie
wymagac instalacji gry "Gwint: Wiedzminska Gra Karciana"

Gra "Cyberpunk 2077" autorstwa grupy CD Projekt jest w tej chwili w stadium "framework", poinformowat prezes
Adam Kicinski. Produkcja idzie "zgodnie z planem".

Pekao Bank Hipoteczny wyemituje listy zastawne o warto$ci 350 min zt.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej odroczyt do 9 pazdziernika zgromadzenie wierzycieli GetBacku, ktére
we wtorek zebrato sie w celu zawarcia uktadu.

Monnari chce pracowa¢ nad poprawg efektywnosci kosztowej i osigganiem jak najlepszych marz

Monnari chce zamkna¢ transakcje przejecia od Gino Rossi spotki Simple jak najszybciej, ale zgode na warunki
transakcji musi jeszcze wyda¢ bank PKO BP. Trwajg negocjacje — poinformowali przedstawiciele Monnari na
spotkaniu prasowym.

Erbud podpisat umowe na budowe centrum dystrybucyjnego Lidla w Stargardzie za 195,5 min zt netto.

Ten Square Games zgodnie z zatozeniami rozpoczat produkcje dwdch gier, ktoérych debiut zaplanowany jest
na 2019 rok - podat wiceprezes spétki Arkadiusz Pernal. Podtrzymat plany wejscia produktéw spétki na rynek
chinski i poinformowat, ze niebawem majg rozpoczaé sie pierwsze rozmowy.

Mostostal Warszawa zawart z Elektrocieptownig Stalowa Wola umowe na budowe rezerwowego zrédta ciepta
o warto$ci 55 min zt brutto. Na realizacje umowy wykonawca ma 15 miesiecy.

Roman Przybyt zostat nowym prezesem Elektrobudowy, zastepujgc na tym stanowisku Janusza Juszczyka.
Przybyt w ciggu ostatnich dziesieciu lat byt m.in. prezesem i dyrektorem naczelnym Elektromontazu Poznan i
Trakcji.

Zysk netto jednostki dominujgcej Medicalgorithmics w drugim kwartale 2018 roku wyniést 2,4 min zt wobec 7,8
min zt przed rokiem - poinformowata spotka w raporcie. Konsensus zaktadat zysk netto na poziomie 3,3 min zt.

Poligo Capital kupit w ramach wezwania 1.193.306 akcji spétki Graviton Capital. W wyniku transakcji Poligo
Capital osiagnat 57,86 proc. ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Gravitonu Capital.

Polimex-Mostostal op6znit 17 lipca publikacje informacji poufnej, ktérej tre$é dotyczyta dojscia do porozumienia
w przedmiocie zawarcia ugéd pomigdzy Polimeksem, firmami Doprastav, MSF Engenharia i MSF Polska oraz
GDDKIA.
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Spotka opublikowata raport za 2Q’18

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'17 2Q'18 =zmianar/r 2Q'18P réinica

Przychody 152,0 169,3 11,4% 147,7 14,6%
Wynik brutto na sprzedazy 19,9 24,6 23,2% 22,1 11,0%
EBITDA 10,0 12,5 25,0% 11,3 10,2%
EBIT 73 10,0 37,5% 89 12,5%
Zysk brutto 4,4 7,5 70,7% 7,1 5,5%
2Zysk netto 5,1 5,9 17,0% 5,8 2,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  13,1% 14,5% 15,0%

Marza EBITDA 6,6% 7,4% 7,7%

Marza EBIT 48%  59% 6,0%

Marza zysku netto 3,3% 3,5% 3,9%

P/E 12m 14,5

EV/EBITDA 12m 10,6

Zrédto: BDM, spotka

BDM: w 2Q’18 EBITDA wyniosta 12,5 min PLN i byta o 10% wyzsza od naszych oczekiwan. Spotka pokazata
duzy wzrost wolumendéw sprzedazy (+17% r/r), gt. w wyzej marzowym obszarze przemystowym (+44% r/r).
Nizsze ceny produktéw byty konsekwencjg spadku kosztéw surowcowych (gt. alkoholi ttuszczowych).Saldo
PDO w 2Q’18 wyniosto +1,3 min PLN (gt. réZznice kursowe na dziat. operacyjnej). CFO na poziomie 22 min PLN
vs 25 min PLN przed rokiem. Dtug netto poréwnywalny q/q (181 min PLN vs 186 min PLN w 1Q’18).

Spotka podata szacunkowe wyniki za 2Q’18

Torpol — szacunkowe wyniki skonsolidowane 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18P kons odchyl. 1H'17 1H'18 zmianar/r
Przychody 148,6 3341  124,9% 297,2 12,4% 212,9 5456  156,2%

Zysk brutto ze sprzedazy -0,3 6,9 2,4 10,0 318,2%
EBIT -6,2 -1,0 - 0,8 - -9,7 -4,7 -
Zysk (strata) netto -7,9 -1,8 - 0,7 - -11,2 -5,9

Marza brutto ze sprzedazy  -0,2%  2,1% - 1,1% 1,8%

Marza EBITDA -1,7%  0,0% - -1,0%  -0,9%

Marza EBIT -4,2%  -0,3% 0,3% -4,6% -0,9%

Marza zysku netto -53% -0,6% 0,2% -52%  -1,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

¢ Jak podata spotka, komunikowane wczesniej odpisy i rezerwy (24 sierpnia szacowne je na odpowiednio 17,5
min PLN oraz 7,8 min PLN) zwigzane z Torpol Norge nie majg wptywu na skonsolidowane wyniki.

¢ Na poziomie jednostkowym w 1H18 spodtka miata 537,3 min PLN przychodoéw, +7,1 min PLN EBIT oraz -
18,8 min PLN straty netto. W 2Q’18 implikuje to wynik jednostkowy na poziomie 328,9 min PLN przychodéw,
+5,3 min PLN EBIT oraz —20,3 min PLN straty netto (na strate netto wptywajg odpisy i rezerwy na Torpol
Norge).

J.W. Construction Holding zawart z Fabet-Konstrukcje umowe, ktérej przedmiotem jest wykonanie na terenie
inwestycji prowadzonej w Warszawie przy ul. Kasprzaka (Etap Dm i Dk inwestycji Bliska Wola) prac za 140,26
min zt netto.

Wynik netto w 2Q’18 wyniést 14,2 min PLN przy przychodach w wysokosci 25,5 min PLN. Wyniki okazaty sig
zgodne z konsensusem.

Enea zwotata na 24 wrzesnia walne zgromadzenie w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na realizacje
wspdlnie z Energa projektu Ostroteka C, polegajacego na przygotowaniu, budowie i eksploatacji bloku
energetycznego o mocy brutto okoto 1000 MWe.

Ultimate Games ustalit date premiery gry Prodigy Tactics w wersji na PC na 28 wrzes$nia, przy czym spdtka
zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany tej daty. Petna wersja gry bedzie dostepna w cenie 19,99 USD.

Nalezgca do Grupy Vistula, jubilerska firma W.Kruk rozwaza wejscie na rynek czeski i stowacki, poprzez
przejecie dwéch firm Klenoty Aurum i Montre. (Parkiet)

Serinus Energy zakonczyt wykonywanie odwiertu zlokalizowanego na rumunskiej koncesji Satu Mare. (Parkiet)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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