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KOMENTARZ PORANNY 

Powrót niepewności 
Po dotarciu we wtorek w pobliże psychologicznego poziomu 2400 pkt, WIG20 
kontynuował wczoraj korektę. Na zamknięciu spadek wyniósł 1,1% (2353,9 pkt). 
Słabsze nastroje panowały także na rynkach zagranicznych. DAX spadł o 0,5%, 
natomiast S&P500 zniżkował o 0,4%. W centrum zainteresowania znów znalazły się 
rynki wschodzące oraz D. Trump. Do poziomów widzianych ostatni raz w pierwszej 
połowie sierpnia osłabiała się turecka lira. Rekordowo słabe w historii jest argentyńskie 
peso (wczoraj tamtejszy bank centralny podwyższył stopy procentowe do …60%). 
Amerykański prezydent zagroził wczoraj wycofaniem USA z WTO oraz poparł 
nałożenie kolejnych ceł na Chiny (tym razem dla towarów o wartości 200 mld USD). 
Dziś rano nastroje na rynkach są lekko negatywne. Na wartości nieznacznie traci 
większość indeksów w Azji. Spadek o ok. 0,2% notują kontrakty na DAX, bez większych 
zmian notowane są natomiast futures na S&P500. Na naszym rynku dziś sporo 
wyników kwartalnych. Kiedyś koniec sierpnia oznaczał także koniec raportowania za 
drugi kwartał. Obecnie jednak do końca sezonu wynikowego jeszcze daleko, także 
wrzesień będzie stał pod znakiem publikacji raportów. Kalendarium makro jest dziś 
dość bogate. W nocy mieliśmy nieco lepszy od oczekiwań odczyt PMI dla chińskiego 
przemysłu (wg CFLP). W ciągu dnia pojawią się informacje m.in. o finalnej dynamice 
PKB w Polsce za 2Q’18, wstępny odczyt inflacji CPI z naszego kraju i ze strefy euro za 
sierpień. Z USA napłyną informacje o indeksach Chicago PMI oraz Uniwersytetu 
Michigan. 

 Krzysztof Pado 

 

Notowania: czwartek, 30 sierpnia 2018 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 353,9 -1,1% -4,4% 

WIG30 2 676,7 -1,1% -5,3% 

mWIG40 4 277,3 -0,5% -11,8% 

sWIG80 12 775,4 0,2% -12,5% 

WIG  60 690,3 -0,9% -4,8% 

WIG Banki 7 998,2 -0,7% -5,7% 

WIG Bud 2 134,1 -0,3% -24,3% 

WIG Chemia 11 319,9 -0,6% -26,0% 

WIG Dew 2 121,1 0,0% -3,5% 

WIG Energia 2 216,2 -1,2% -25,9% 

WIG IT 2 063,9 -0,1% 1,1% 

WIG Media 5 090,3 -0,6% 6,2% 

WIG Paliwa 7 029,0 -0,8% -1,6% 

WIG Spoż 3 488,1 0,0% -3,8% 

WIG Surowce 3 658,6 -0,9% -16,8% 

WIG Telco 625,4 -2,1% -16,1% 

DAX 12 494,2 -0,5% -3,3% 

CAC40 5 478,1 -0,4% 3,1% 

BUX 37 225,1 0,0% -5,5% 

S&P500 2 901,1 -0,4% 8,5% 

DJIA 25 986,9 -0,5% 5,1% 

Nasdaq Comp 8 088,4 -0,3% 17,2% 

Bovespa 76 404,1 -2,5% 0,0% 

Nikkei225 22 868,8 0,0% 0,5% 

S&P/ASX 200 6 319,5 -0,5% 4,2% 

Złoto 1 199,3 -0,5% -8,2% 

Miedź 6 086,0 -1,0% -16,0% 

Ropa WTI 70,3 1,1% 19,6% 

EUR/PLN 4,30 0,4% 3,0% 

USD/PLN 3,69 0,8% 5,9% 

CHF/PLN 3,80 0,9% 6,5% 

EUR/USD 1,17 -0,4% -2,9% 

USD/JPY 111,2 -0,4% -1,3% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 367   -14 -0,59% 

Kurs zamknięcia 2 341   -25 -1,06% 

Kurs min. 2 339   -21 -0,89% 

Kurs max. 2 370   -11 -0,46% 

Wolumen obrotu 14 815   4 569 44,59% 

Otwarte pozycje 61 569   -2 734 -4,25% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20 2 381,65 2 352,67 2 387,65 2 353,92 -1,1% 726 

WIG30 2 706,17 2 676,44 2 714,69 2 676,74 -1,1% 775 

MWIG40 4 315,73 12 695,50 12 791,30 4 277,29 -0,5% 89 

SWIG80 12 778,65 4 266,25 4 319,76 12 775,35 0,2% 34 

WIG-PL 62 021,13 61 969,65 62 101,31 61 969,65 -0,9% 860 

WIG 61 246,21 60 621,69 61 403,42 60 690,32 -0,9% 865 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 69,30 9 045 -1,1% -12,8% 

BZ WBK 377,00 37 449 -0,8% -4,9% 

CCC 225,40 9 279 -1,1% -20,9% 

CD Projekt 210,40 20 224 -4,3% 116,9% 

Cyfrowy P. 22,60 14 454 -2,1% -9,1% 

Energa 8,40 3 478 -0,9% -34,0% 

Eurocash 20,62 2 870 3,6% -22,1% 

JSW 78,06 9 165 -1,2% -18,9% 

KGHM 92,18 18 436 -0,8% -17,1% 

Lotos 71,14 13 152 0,2% 23,3% 

LPP 9 420,00 17 450 -1,3% 5,7% 

mBANK 412,40 17 450 -1,1% -11,3% 

Orange 4,84 6 352 -2,8% -16,4% 

Pekao 117,60 30 866 -0,3% -9,2% 

PGE 8,91 16 660 -2,0% -26,1% 

PGNIG 5,82 33 630 2,3% -7,5% 

PKN Orlen 98,70 42 215 -1,9% -6,9% 

PKOBP 42,50 53 125 -0,4% -4,1% 

PZU 44,00 37 995 -1,5% 4,4% 

Tauron 2,00 3 505 0,0% -34,4% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Trakcja: Wyniki 2Q’18 wyraźnie słabsze r/r, ale powyżej konsensusu; strata 
EBIT na poziomie jednostkowym, słaby CF operacyjny [komentarz BDM]; 

 PGNiG: spółka nie wie jeszcze, czy będzie rekomendować dywidendę za 

2018 rok; 

 PZU: spółka na polskim rynku ubezpieczeniowym stawia na rozwój 

organiczny; 

 Open Finance: spółka liczy, że w 2018 roku wartość sprzedaży kredytów 

gotówkowych wyniesie ponad 1 mld PLN; 

 Betacom: dywidenda wyniesie 0,75 PLN na akcję; 

 CI Games: zarząd CI Games chce upoważnienia do podwyższenia kapitału 

zakładowego spółki o 1,133 mln PLN w ciągu trzech lat; 

 Skarbiec Holding: Skarbiec TFI i Trigon TFI zawarły umowę o strategicznej 

współpracy; 

 Selvita: spółka podtrzymuje harmonogramy prac nad projektami SEL24 i 

SEL120; 

 Instal Kraków: Bardzo dobre wyniki 2Q’18, po 1H’18 spółka ma blisko 21 mln 

PLN zysku netto [komentarz BDM]. 

 
WYKRES DNIA 
 

W ciągu ostatnich dwóch dni argentyńskie peso straciło do dolara ponad 
22%. 
 
UAD/ARS – daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

426,00 974 -0,5% 115,2% ING BSK 182,00 23 678 -1,3% -11,5% 

Amica 126,20 981 -0,6% 0,3% Inter Cars 279,00 3 953 -0,4% -10,0% 

Amrest 427,00 9 058 0,0% 4,1% Kernel 49,10 4 023 -0,8% 3,3% 

Asseco PL 46,30 3 843 0,2% 5,3% Kęty 390,00 3 723 0,0% -4,8% 

Azoty 37,82 3 752 -1,7% -45,7% Kruk  206,40 3 895 -0,2% -21,1% 

Benefit Sys. 998,00 2 853 -0,2% -14,7% LC Corp 2,32 1 038 -0,4% -15,6% 

Bogdanka 59,40 2 020 -0,8% -11,3% Livechat 31,65 815 3,3% -20,7% 

Boryszew 6,89 1 654 -0,6% -25,3% Mabion 118,60 1 627 -0,2% 5,1% 

Budimex 118,80 3 033 -0,8% -44,0% Medicalg 75,00 270 -4,2% -62,4% 

CI Games 1,36 206 1,5% 32,0% Millennium 9,00 10 918 -0,7% 0,7% 

Ciech 52,80 2 783 0,9% -8,2% Netia 4,64 1 557 -1,5% -13,8% 

Comarch 157,00 1 277 -1,6% -17,4% Orbis 87,40 4 027 -1,8% -5,5% 

Dino 93,10 9 128 0,1% 18,1% Pfleiderer 37,65 2 436 -1,2% 11,6% 

Enea 8,60 3 796 -0,6% -25,2% PKP Cargo 49,85 2 233 -0,3% -9,5% 

Famur 5,62 3 230 0,0% -9,4% PLAY 21,66 5 495 -1,1% -35,9% 

Forte 44,95 1 076 -0,1% -10,1% Polimex 3,61 854 -1,9% -10,4% 

GetinNoble 0,74 719 0,0% -54,3% Sanok 28,10 755 0,7% -38,5% 

GPW 42,65 1 790 2,2% -9,2% Stalprodukt 488,00 2 723 1,9% -3,3% 

GTC 9,09 4 395 -0,9% -7,2% Wawel 852,00 1 278 1,9% -17,3% 

Handlowy 71,10 9 290 -3,4% -13,2% WP.PL 56,00 1 619 -1,8% 15,5% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Trakcja Spółka podała wyniki za 2Q’18 

 
Trakcja –wyniki 2Q’18 [mln PLN] 

  2Q'17 2Q'18 zmiana r/r 2Q'18P BDM odchyl., 2Q'18P kons odchyl., 

Przychody ze sprzedaży 401,0 373,8 -6,8% 389,9 -4,1% 417,9 -10,6% 

Zysk brutto ze sprzedaży 25,3 18,9 -25,5% 15,6 20,9% - - 

Zysk na sprzedaży 10,6 5,2 -51,0% 0,4 - - - 

Saldo PPO/PKO 1,6 0,4 -75,0% 0,0 - - - 

EBITDA 19,0 13,3 -29,7% 8,1 - 9,2 45,0% 

EBIT 12,2 5,6 -54,2% 0,4 - 0,2 >1000% 

Zysk (strata) brutto 9,3 2,7 -70,6% -1,0 - - - 

Zysk (strata) netto 7,0 1,7 -75,6% -1,0 - -0,5 - 

        
Marża zysku brutto ze sprzedaży 6,3% 5,0%  4,0%  -  

Marża EBITDA 4,7% 3,6%  2,1%  2,2%  

Marża EBIT 3,0% 1,5%  0,1%  0,0%  

Marża zysku netto 1,8% 0,5%   -0,3%   -0,1%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 

 Wyniki wyraźnie słabsze r/r, ale powyżej konsensusu i naszych założeń. 

 Po wyraźnym wzroście sprzedaży r/r w 1Q’18, 2Q’18 przyniósł ujemną dynamikę. Spadek sprzedaży o 33% 
r/r odnotował rynek bałtycki. W Polsce sprzedaż wzrosła o 10%.  

 Marża brutto ze sprzedaży wyniosła 5,0% vs 6,3% rok temu i zakładane przez nas 4,0% 

 Nieco niższe r/r koszty SG&A.  

 Na poziomie skonsolidowanego EBIT spółka miała w 2Q’18 5,6 mln PLN (zakładaliśmy wynik w pobliżu 
break-even). Warto zwrócić uwagę, że na poziomie jednostkowym EBIT w 2Q’18 jest ujemny: -1,5 mln PLN.  

 Dług netto po 2Q’18 wynosi aż 226 mln PLN. Cash flow operacyjny w 2Q’18: -38 mln PLN (-184 mln PLN w 
całym 1H’18). Spółka wskazuje m.in. na konieczność przyspieszania płatności podwykonawcom.  

 CAPEX w 1H’18: 22 mln PLN.  

 Portfel po 2Q’18: 2,03 mld PLN (vs 1,96 mld PLN po 2Q’18). W 3Q’18 spółka podpisała 3 duze umowy na 
1,05 mld PLN (S61, SzMK, Rokietnica-Poznań) 

 W związku z wystąpieniem odpowiednich przesłanej spółka dokonała testu na utratę wartości litewskiego AB 
Kauno tiltai, jednak nie stwierdzono utraty wartości (przyjmując w okresie rezydualnym marżę EBITDA na 
poziomie 7,9% - jak podano w raporcie odpis byłby wymagana przy przyjęciu marży <6,5%). Dokonano także 
testów CGU Trakcja PRKiI, Torprojekt oraz BTW – tu także nie stwierdzono przesłanek dla odpisów (w teście 
przyjęto wyższe założenia marży EBITDA niż w teście na koniec 2017 roku).  

 
Trakcja –wyniki wg segmentów  [mln PLN] 

  1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 

Przychody 140,2 338,6 408,7 493,6 136,7 401,0 412,1 424,5 205,1 373,8 

Kraj 93,9 184,7 236,4 354,9 96,6 252,2 256,7 343,5 180,5 0,0 

Zagranica 46,3 154,0 172,3 138,8 40,1 148,7 155,4 81,1 24,6 0,0 

Zysk brutto ze sprzedaży 16,6 39,8 52,6 39,2 4,3 25,3 21,7 41,9 -8,0 18,9 

marża 11,8% 11,8% 12,9% 7,9% 3,2% 6,3% 5,3% 9,9% -3,9% 5,0% 

SG&A 14,9 17,6 14,8 20,0 11,3 14,7 14,1 16,3 15,6 13,7 

Zysk na sprzedaży 1,6 22,2 37,8 19,1 -7,0 10,6 7,7 25,6 -23,6 5,2 

marża 1,2% 6,5% 9,2% 3,9% -5,1% 2,6% 1,9% 6,0% -11,5% 1,4% 

CFO -154,8 -41,5 11,0 145,9 7,8 -55,6 37,3 67,3 -146,2 -37,6 

dług (gotówka) netto 15,8 64,2 87,9 -26,1 -15,7 56,1 58,2 4,0 164,6 226,0 

           
Budownictwo cywilne - Polska 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 

Przychody 93,7 184,5 236,4 350,3 95,7 248,2 255,3 337,0 179,2 272,5 

Zysk brutto 1,0 22,0 1,8 -0,6 2,5 18,5 1,5 14,9 -13,2 6,7 

marża 1,1% 11,9% 0,8% -0,2% 2,7% 7,4% 0,6% 4,4% -7,3% 2,5% 

Budownictwo - kraje bałtyckie 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 

Przychody 46,3 154,0 172,3 138,8 40,1 148,7 155,4 82,5 25,9 99,2 

Zysk brutto 0,0 23,1 32,3 11,1 -9,5 10,0 7,0 6,9 -11,8 5,8 

marża 0,1% 15,0% 18,7% 8,0% -23,7% 6,7% 4,5% 8,4% -45,6% 5,9% 

Pozostała działalność 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 

Przychody 0,3 0,1 0,0 4,6 0,9 4,1 1,5 5,1 0,0 2,1 

Zysk brutto -0,3 -0,1 -1,0 1,4 0,0 0,0 -0,2 0,5 -0,7 -0,5 

Wyłączenia 1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 

Przychody 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Zysk brutto 0,0 -23,2 0,0 -0,3 0,0 -19,1 0,0 0,0 0,0 -9,3 

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

  
Trakcja Trakcja PRKiI będzie wykonawcą przebudowy odcinka linii kolejowej na odcinku Poznań Główny-Rokietnica - 

poinformowała Trakcja w czwartkowym komunikacie. Wartość umowy to 292,2 mln PLN netto. 
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PGNiG PGNiG szuka możliwości akwizycyjnych złóż na szelfie Morza Północnego. Spółka analizuje obecnie pięć 
projektów, z których jeden jest bliżej realizacji. 
 
PGNiG bierze udział w kolejnych rozmowach i negocjacjach kontraktów na dostawy gazu na Ukrainę. 
 
PGNiG spodziewa się w 2019 roku co najmniej 28 ładunków gazu skroplonego LNG. 
 
PGNiG kończy w połowie września ruch próbny w elektrociepłowni w Jastrzębiu. Zgodnie z harmonogramem 
przebiega budowa bloku gazowo-parowego w elektrociepłowni Stalowa Wola. 
 
PGNiG liczy, że wyrok Trybunału Arbitrażowego w postępowaniu przeciwko Gazpromowi zapadnie do końca 
roku. 

PGNiG nie wie jeszcze, czy będzie rekomendować dywidendę za 2018 rok. Spółka chce więcej inwestować w 
segment dystrybucji 

  
PZU PZU na polskim rynku ubezpieczeniowym stawia na rozwój organiczny, może rozważyć przejęcia na rynkach 

zagranicznych. Ubezpieczyciel podtrzymuje cel wzrostu wskaźnika ROE do ponad 22% i nie planuje zmieniać 
strategii po odstąpieniu przez Pekao i Alior Bank od negocjacji w sprawie połączenia - poinformował Paweł 
Surówka, prezes PZU. 

  
PKP Cargo Grupa PKP Cargo w lipcu przewiozła 9,3 mln ton towarów, czyli o 0,7% więcej niż w czerwcu i o 2% więcej niż 

przed rokiem. Praca przewozowa wyniosła 2,4 mld tonokilometrów i była o 1,2% większa niż w poprzednim 
miesiącu. 

  
Open Finance Open Finance liczy, że w 2018 roku wartość sprzedaży kredytów gotówkowych wyniesie ponad miliard złotych, 

podczas gdy obecnie sprzedaż ta wynosi 800-900 mln PLN 
  
Betacom Akcjonariusze Betacomu zdecydowali, że dywidenda za ostatni rok obrotowy zakończony 31 marca 2018 roku 

wyniesie łącznie 1,5 mln PLN co daje 0,75 PLN na jedną akcję. 
  
CI Games Zarząd CI Games chce upoważnienia do podwyższenia kapitału zakładowego spółki o 1,133 mln PLN w ciągu 

trzech lat - podała spółka w projektach uchwał na walne zgromadzenie zwołane na 27 września. Upoważnienie 
ma dać CI Games elastyczność w pozyskiwaniu środków m.in. na potencjalne akwizycje, spółka obecnie "nie 
ma potrzeby emisji akcji". 

  
Skarbiec Holding Skarbiec TFI i Trigon TFI zawarły umowę o strategicznej współpracy. Przedmiotem umowy są wstępne i 

kluczowe założenia współpracy zmierzającej do przejęcia przez Skarbiec TFI zarządzania portfelami wybranych 
funduszy inwestycyjnych rynku kapitałowego, a następnie do przejęcia zarządzania tymi funduszami. 

  
Grupa Azoty Import nawozów przyhamował. grupa Azoty przekonała część dystrybutorów, by ograniczyli zakupy 

zagranicznych nawozów. (Parkiet) 
  
IMC IMC wypłaci śródroczną dywidendę w wysokości 0,34 euro na akcję. 
  
11 bit studios Zysk netto producenta gier 11 bit studios wyniósł w drugim kwartale 25,9 mln PLN i okazał się o 29% niższy od 

konsensusu . 
  
Orbis Czeska spółka zależna giełdowego Orbisu wstrzymała wykonanie opcji kupna hotelu w Pradze, ponieważ 

sprzedający zakwestionował finansowe warunki transakcji. Wartość umowy miała wynieść 15,5 mln euro. 
  
Selvita Selvita podtrzymuje harmonogramy prac nad projektami SEL24 i SEL120, a także cele dla segmentu 

usługowego - poinformowali przedstawiciele spółki podczas konferencji. Uruchomienie Centrum Badań i 
Rozwoju Innowacyjnych Leków planowane jest na grudzień 2019 roku. 

  
BGŻ BNP Paribas BGŻ BNP Paribas podtrzymuje cele efektywnościowe ze strategii do 2021 roku, liczy na dalszy wzrost wyniku 

prowizyjnego banku. Rebranding przejmowanych placówek Raiffeisen Bank Polska odbędzie się wiosną 2019 
roku - poinformował Przemysław Gdański, prezes banku. 

  
Stalprodukt Spółka opublikowała wyniki za 2Q’18. 
  
Sygnity Sygnity i Skarb Państwa - minister finansów zawarli ugody przed sądem dotyczącą rozliczeń umów z lat 2013 i 

2016. Na jej mocy m.in. kwotę kar umownych pomniejszono do ok. 9,5 mln PLN z 27,2 mln PLN 
  
Apator Apator odnotował 20,24 mln PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 

dominującej w 2Q’18 wobec 11,84 mln PLN zysku rok wcześniej, podała spółka w raporcie. Zysk operacyjny 
wyniósł 25,21 mln PLN wobec 17,26 mln PLN zysku rok wcześniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży 
sięgnęły 202,3 mln PLN w 2Q’18 wobec 235,48 mln PLN rok wcześniej. 
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Mostostal Zabrze Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego (MZ GPBP), spółka zależna 
Mostostalu Zabrze, zawarła z podmiotem zewnętrznym umowę sprzedaży nieruchomości gruntowych 
zlokalizowanych w Gliwicach przy ul. Pszczyńskiej 306 za łączną kwotę 14,9 mln PLN netto (18,4 mln PLN 
brutto). 

  
Nestmedic Nestmedic na realizację ekspansji międzynarodowej systemu mobilnego badania KTG - głównie w krajach UE, 

w tym w Skandynawii pozyskała 1 mln PLN podała spółka. Dwóch prywatnych inwestorów obejmie nowe akcje 
spółki po cenie 2,8 PLN za sztukę. 

  
Krezus, Boryszew Rozmowy Krezusa z Raiffeisen Polbank na temat zawiązania konsorcjum banków w celu sfinansowania zakupu 

przez Krezusa 100% akcji Walcowni Metali Dziedzice zostały zakończone i nie będą kontynuowane. 
  
Amica Wynik netto w 2Q’18 wyniósł 28,9 mln PLN przy przychodach 685,4 mln PLN. Rynek zakładał odpowiednio 

19,8 mln PLN i 651,5 mln PLN. 
  
Mirbud Mirbudowi pomogła dywersyfikacja. Deweloperska część grupy rekompensuje słabsze wyniki z działalności 

budowalnej. (Parkiet) 
  
JSW Należąca do spółki JSW koks ponad 100-letnia Koksownia Dębieńsko kończy produkcję koksu. W czwartek 

rozpoczął się proces wyłączania z ruchu baterii koksowniczej w tym zakładzie, którego maksymalne zdolności 
produkcyjne wynosiły ok. 300 tys. ton koksu rocznie. 

  
Polwax Fundusze zarządzane przez TFI PZU zmniejszyły udział w Polwaksie poniżej progu 5% i mają obecnie 4,99% 

głosów, co stanowi 5,85% kapitału zakładowego spółki. 
  
Instal Kraków Spółka podała wyniki za 2Q’18 

 
Instal Kraków –wyniki 2Q’18 [mln PLN] 

  2Q'17 2Q'18 zmiana r/r 2Q'18P BDM odchyl. 1H'17 1H'18 zmiana r/r 

Przychody 89,8 119,3 32,9% 82,2 45,2% 178,6 251,4 40,7% 

Zysk brutto ze sprzedaży 10,0 17,0 70,5% 12,4 36,8% 22,2 38,2 72,2% 

Zysk na sprzedaży 2,1 9,5 361,3% 4,7 100,4% 7,4 23,9 225,0% 

EBITDA 2,6 9,3 255,9% 5,3 75,2% 8,1 25,6 214,6% 

EBIT 2,0 8,4 323,2% 4,6 80,3% 6,9 24,0 249,9% 

Zysk (strata) brutto 1,7 8,8 408,4% 5,0 75,6% 5,9 25,7 334,5% 

Zysk (strata) netto 1,0 7,4 657,2% 3,6 106,0% 4,1 20,6 406,5% 

         
Marża zysku brutto ze sprzedaży 11,1% 14,3%  15,1%  12,4% 15,2%  

Marża EBITDA 2,9% 7,8%  6,5%  4,6% 10,2%  

Marża EBIT 2,2% 7,0%  5,6%  3,8% 9,5%  

Marża zysku netto 1,1% 6,2%   4,4%   2,3% 8,2%   

Źródło: DM BDM S.A.,  spółka 

 

 Bardzo dobre wyniki 2Q’18 – wyraźnie powyżej naszych założeń (głównie przez wysoki poziom wyniku w 
deweloperce). Po 1H’18 spółka ma blisko 21 mln PLN zysku netto.  

 Kontrybucja do zysku na sprzedaży: deweloperka 7,5 mln PLN (rok temu 4,4 mln PLN), budowlanka w Polsce 
0,9 mln PLN (vs -1,1 mln PLN, produkcja lekka 1,6 mln PLN (vs -0,9 mln PLN).  

 Gotówka netto 44 mln PLN (razem z krótkoterminowymi aktywami finansowymi).  

 Obecnie spółka posiada już ograniczoną liczbę gotowych mieszkań w ofercie. Oddanie do użytku kolejnego 
etapu projektu przy ul. Przewóz planowane jest na 4Q’18 (Nowy Przewóz 5.0 II – bud. 32F oraz 32L).  

 Spółka oczekuje pozytywnych wyników na obecnym portfelu w segmencie budowlanym. Natomiast 
opóźnienia w rozstrzyganiu nowych przetargów (niedopasowanie budżetów inwestorów do sytuacji na rynku) 
mogą mieć wpływ na potencjał do budowy portfela zleceń na kolejne okresy.  

  
GetBack, Altus TFI Kolejne dwie osoby podejrzewane o działania na szkodę GetBack i wyrządzenie spółce ok. 200 mln PLN strat 

usłyszą zarzuty w Prokuraturze Regionalnej w Warszawie. Zatrzymali je w piątek rano na polecenie prokuratury 
funkcjonariusze warszawskiej delegatury CBA. Według nieoficjalnych informacji ze źródeł bliskich śledztwu 
zatrzymani to b. prezes i b. wiceprezes spółki Altus TFI. Działanie na szkodę GetBack miało polegać na 
sprzedaży GetBackowi akcji innej firmy za ponad 200 mln PLN, choć z wykonanej później wyceny okazało się, 
że akcje warte są jedynie 28 mln PLN. Ponadto GetBack spłaciło dług tej firmy na 80 mln PLN. 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  


