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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
SWIGBS0 stabnie dalej ® TP
Poczatek tygodnia byt udany dla obozu bykéw skupionych na GPW wokét  wic2o 22708 0,6% 17%
blue chipow. WIG20 zyskat 0,6% i zamknat sie na poziomie 2270 pkt. Warto WiG30 25731 0.6% -8.9%
zwrdci¢ uwage, ze wzrost bytby pokazniejszy gdyby nie spadek JSW 0 7,7% mwIG40 3962,9 0.2% -18.2%
(1), co jest efektem doniesieniem o kontroli w spdice i mozliwych zmian w  SWIG80 A Gl Qi 20
zarzadzie, o ktérych w weekend pisata prasa. Nad kreska dzien zakonczyt WIS SEa3) 0'5:/“ ’9'3:/"
takze mWIG40, z kolei trend spadkowy kontynuujg spotki sWIG80. Na WIC Bank U s il
. . 1 . WIG Bud 1905,4 0,6% -32,4%
duzych rynkach europejskich bylo spokojnie, a wzrostowe ruchy ) ) )
jwazniejszych indeksoéw miescity sig¢ w przedziale 0,2-0,3% (na uwa [ e s7ee e 365%
najwazn_lejszyc . y sie p o ’ /0 _ge WIG Dew 1982,6 0,2% -9,8%
zas’:ygme'w,zrost glfeldy we Wioszech o ponad 2%). Za oceanem na lekkim  y; energia 20507 0.5% 31.1%
plusie d'Z|en zgkonczy’fy .S&PSOO oraz Nasdaq. DZ|S|eJ'sze. kaqudanum WIG IT 10472 0.5% 4.6%
makro nie bedzie zbyt obfite w odczyty — ciekawszy wydaje sie by¢ jedynie  wic vedia 45138 1,4% 5,8%
indeks instytutu ZEW, ktéry bedzie opublikowany o godz. 11:00. W kraju wic paiiwa 7223,0 0,1% 1,2%
kolejne spdiki publikujg raporty za 2Q’18 — wczoraj po sesji wynikami WIG Spoz 3350,9 1,2% 7,6%
pochwalito si¢ Echo, dzi$ nad ranem Mangata. Technicznie sytuacja WIG20 WIG Surowce 32763 -1,3% -25,5%
nie ulegta zbyt duzej zmianie. Blue chipy znajdujg sie w interesujacej strefie WIG Telco 6108 1.2% -18.1%
2250-2280 pkt. i zapewne mocniejsze wybicie w ktdrg$ strone bedzie DPAX LCEES 0. 2% QL2
pozwalato na okreslenie co czeka nas w kolejnych dniach. CAC DAL 0% i
Adrian Gérniak BUX 37 202,9 0,0% -5,5%
S&P500 28771 0,2% 7,6%
DJIA 25857,1 -0,2% 4,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 79242 0.3% 14.8%
Bovespa 76 436,4 0,0% 0,0%
= Echo: wynik netto 2Q’18 powyzej oczekiwan [tabele BDM]; RIECEE 2 — Bl
o , e S&P/ASX 200 6179,1 0,6% 1,9%
= Mangata: wyniki 2Q’18 zblizone do konsensusu; T 11964 0% A%
= Elektrobudowa: spétka (drugi raz) ’ot.)nllza prognoze na ‘18 (45 MPLN ... 50330 01% 181%
straty netto,vs 27 MPLN zysku wcze§n|ej); Ropa WTI 67,5 -0.3% 15,0%
= JSW: w spotce trwa kontrola ME; zwigzkowcy ,,myre_m“ za prezesem;  EURpPLN 231 0.0% 3.3%
= Energetyka/przemyst (ATT/CIE): ceny praw emisyjnych CO2 przebijajg usprLn 3,72 0,4% 6,7%
poziom 25 EUR/EUA [komentarz BDM]; CHF/PLN 3,82 -1,0% 6,9%
= Grupa Azoty: przejecie Compo Expert wygeneruje synergie w 5 EURUSD 1,16 0,4% -3,4%
podstawowych obszarach; spotka moze zrewidowaé program USD/IPY 111 0,1% -1,4%
inwestycyjny; —
= Ciech: Maciej Tybura zrezygnowat ze stanowiska prezesa; D. Wartose S
Jakubowicz pokieruje spétka przez 3 miesiace; Kurs otwarcia 5 253 o 136%
. . N . - =1l 0
= Kruk: inwestycje w 2H18 przekrocza 0,5 mid PLN; spétka ma Kurs zamkniecia 295 - N
ograniczony ,,ape'ztyt na aktywa Getback; , — 27 - 0.18%
= Global Cosmed: szacunkowe dane za 2Q’18 (2,6 MPLN EBITDA vs -4,7 s max. 2264 29 1,26%
MPLN straty rok temu); . . Wolumen obrotu 12 487 -3942 -23,99%
= Przemyst drzewny: zmiany w systemie sprzedazy drewna na '19: 30% owarte pozycie 56 817 422 -0,74%
pula otwarta i 3,3 min m3 (8%) mniej surowca- Puls Biznesu;
= Ambra: zarzad rekomenduje 0,68 PLN/akcje dywidendy (DY 5,4%); Indeksy GPW _ )
= Oponeo/ABC Data/Solar: sprzedaz miesieczna za sierpien [wykresy ™Mdeks — Open Low  High  Close 1D  Obrét
BDM] WIG20 2 258,76 2251,92 227496 2270,83 0,6% 558
! WIG30 2 563,33 2552,01 257361 2573,06 0,6% 606
MWIG40 3 959,86 11547,16 11636,74 396291 0,2% 87
WYKRES DNIA
SWIG80 11608,38 392890 3969,00 11601,32 -0,1% 27
Przez plotki o odwotaniu prezesa w 2 dni akcje JSW tracg ok. 15% (ponad wiG-PL 5894864 5878290 59000,25 5900025 04% 682
1 mld kapitalizacji). wiG 5767303 5743253 5785542 5784393 05% 689
. WIG20
JSW- daily
P Close MC 1D YTD
Alior 61,10 7975 0,2% -23,1%
ccc 209,00 8604 -1,8% -26,7%
CD Projekt 179,70 17 273 3,6% 85,3%
Cyfrowy P. 22,32 14 275 0,5% -10,2%
Le Energa 7,09 3201 -0,4% -39,3%
Eurocash 20,09 2796 1,5% -24,1%
JSW 63,00 7397 -1,7% -34,6%
KGHM 85,50 17 100 1,0% -23,1%
[* Lotos 73,80 13644 1,7% 27,9%
LPP 9 000,00 16 672 0,0% 1,0%
mMBANK 405,00 17 136 2,9% -12,9%
Orange 4,58 6011 1,6% -20,9%
Pekao 112,15 29 436 2,6% -13,4%
'- PGE 8,58 16 043 -0,7% -28,8%
PGNIG 5,89 34034 0,2% -6,4%
PKN Orlen 101,75 43519 -0,6% -4,0%
PKOBP 41,80 52 250 1,8% -5,7%
i} PZU 42,50 36 700 -1,2% 0,8%
" o C ’ = — Santander Polska 379,00 37 647 1,9% -4,4%
iy g T T e E - Tauron 1,69 2962 -0,6% -44,6%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 324,00 741 -4,7%  63,6% ING BSK 178,00 23158 -1,1% b
Amica 110,00 855 -2,3% -12,6% Inter Cars 252,50 3577 0,0%
Amrest 410,00 8698 3,7% 0,0% Kernel 47,20 3868 2,6% v\
Asseco PL 44,50 3694 -1,1% 1,2% Kety 365,00 3484 1,4% .
Azoty 31,72 3146 -1,1% -54,4% Kruk 188,00 3548 -0,1% ]
Benefit Sys. 900,00 2573 -2,0% -23,1% LC Corp 2,22 994 1,8%
Bogdanka 49,70 1690 -6,2% -25,8% Livechat 25,80 664 4,0%
Boryszew 5,56 1334 -41% -39,7% Mabion 111,20 1526 -0,9% b
Budimex 100,20 2558 -0,8% -52,7% Medicalg 57,00 206 -6,6%
Cl Games 0,99 150 1,0% -3,9% Millennium 8,85 10 736 4,2%
Ciech 45,20 2382 -0,5% -21,4% Netia 4,52 1517 -3,0%
Comarch 153,00 1244 1,0% -19,5% Orbis 76,80 3539 -7,5% I
Dino 88,30 8657 0,3% 12,1% Pfleiderer 37,75 2442 2,4% ]
Enea 7,38 3258 -2,4% -35,8% PKP Cargo 45,00 2015 -1,1%
Famur 4,98 2862 -1,2%  -19,7% PLAY 21,40 5429 3,1%
Forte 43,50 1041 0,5% -13,0% Polimex 3,12 738 7,6%
GetinNoble 0,50 504 2,0% -69,1% Sanok 24,00 645 0,0%
GPW 39,15 1643 -3,6% -16,7% Stalprodukt 404,00 2254 -15% -19,9% B I wE Wb W0 B CENNECITF M6 I 'H]
GTC 840 4062 -0,6% -14,3% Wawel 816,00 1224 -12% -20,8% . il by . -
Handlowy 67,10 8767 14% -18,1% WP.PL 52,00 1503 4,2% 7.2%  Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Echo Spétka opublikowata wyniki 2Q’18.
Echo — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18kons. odchylenie
Przychody 1012 1264 24,9% 88,5 42,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 23,5 20,4 -13,2% - -
Wynik netto z nieruchomosci 66,2 87,4 32,0% - -
EBITDA 45,9 51,4 12,1% - -
EBIT 45,1 50,6 12,2% 54,7 -7,5%
Wynik brutto 132,3  108,2 -18,2% = =
Wynik netto 126,7 75,8 -40,2% 51,1 48,4%
marza brutto ze sprzedazy 23,2%  16,1% -
marza EBITDA 45,4%  40,7% =
marza EBIT 44,6%  40,0% 61,8%
marza netto 125,2% 60,0% 57,7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Echo —wyniki segmentéw [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmiana r/r
Przychody 106,5 126,4 18,7%
Biura 52,6 46,5 -11,5%
Handel 1,8 2,1 15,9%
Mieszkania 41,2 69,5 68,7%
Pozostafe 11,0 83 -24,1%
Wynik brutto 23,8 20,4 -14,4%
Biura 9,8 -3,6 -
Handel 04 0,2 -51,3%
Mieszkania 10,4 22,7 118,1%
Pozostate 32 1,0 -66,9%
Marza brutto 22,3% 16,1% 6,2%
Biura 18,6% - -
Handel 24,1% 10,1% -14,0%
Mieszkania 25,2% 32,6% 7,4%
Pozostate 28,9% 12,6% -16,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Mangata Spétka opublikowata raport za 2Q’18
Wyniki vs konsensus [mIn PLN]
<TaB>
Z0Z018 wyniki kons. rdznica rir qfg  YID 2018 rdr
Przychody 182,4 174,8 4,45 15,7% 2,03 361,3 15,0%
EEITDA 25,4 24,3 1,9 7,5% 1,5% 50,4 6,5%
EEIT 18,1 17,7 2,1s  6,4%  2,0% 35,8 3,9%
zysk netto 17,6 13,1 34,2% 28,4% 26,5% 31,6 22,3%
warza EBITDA  13,9% 14,2% -0,32 -1,08 -0,07 13,945 -1,12
warza EBIT 9,9% 10,1% -0,20 -0,87 0,01 3,925 -1,07
marza netto 9,75 7,5% 2,17 0,96 1,87 §,73% 0,63
</ TAE>
Zrédfo: PAP
Grupa Azoty Grupa Azoty liczy, ze przejecie Compo Expert, producenta nawozéw specjalistycznych, uzupetni oferte
grupy o produkty wysokomarzowe oraz zapewni synergie m.in. w obszarze sprzedazy, know-how
produkcyjnego oraz badan i rozwoju. Prezes wskazat, ze samodzielne wej$cie Grupy Azoty w produkty
specjalistyczne wymagatoby duzych nakfadéw na badania i rozwoj i byloby czasochtonne, a nie
dawatoby gwarancji sukcesu.
Jak podata Grupa Azoty, przejgecie ma wygenerowa¢ synergie w 5 podstawowych obszarach
dziatalnosci: know-how produkcyjnego, sprzedazy, badan i rozwoju, w obszarze finansowania oraz
synergie surowcowo-produktowe.
Grupa Azoty moze, w zwigzku z przejeciem Compo Expert, zrewidowa¢ program inwestycyjny,
opozniajgc realizacje pewnych projektéw. Priorytetowe inwestycje grupy beda jednak realizowane
zgodnie z planem - poinformowat wiceprezes Azotow Pawet Lapinski. "Najwieksze projekty Grupy Azoty
nie sg oczywiscie w zaden sposéb zagrozone" - dodat. Poinformowat, ze priorytetowe sg inwestycje:
Polimery w Policach, elektrownia w Putawach, granulacja i kwas azotowy.
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Aplisens Aplisens skupi si¢ na integracji nowo przejetej spotki Czach-Pomiar, ale w perspektywie po 2019 r.
bedzie zainteresowany kolejnymi akwizycjami, poinformowat prezes Adam Zurawski. Wskazat tez, ze
obecnie grupa musi skupi¢ sie na integracji spétki Czach-Pomiar, ktorej przejecie ogtosita w tym

miesigcu.
Solar Przychody grupy w sierpniu wyniosty 11,7 min PLN (+2% r/r), w tym salony wtasne wypracowaty 9,3
min PLN.
Solar — sprzedaz miesi¢czna [min PLN] Solar — przychody Itm
= 1=0
“ 145
1z 140
n 135
a2 120
a - . . - e & L
] P g & o= 8 § & % 2
X g & d g & a A9 ®
: : g &
- Przychady m fmin PLN]
014 WI015 EI01s EI01T LR
Zrédio: DM BDM S.A., spélka Zrédio: DM BDM S.A., spélka
Kruk Kruk zaktada, ze inwestycje grupy w 2H18 przekroczg 500 min PLN, z czego co najmniej potowa

srodkoéw bedzie zainwestowana w Polsce. Przyszty rok ma by¢ takze rekordowy pod wzgledem
naktadéw na zakup portfeli, poinformowali przedstawiciele zarzadu. Kruk oczekuje wzrostu sptat z
portfeli i utrzymania wskaznika kosztéw do sptat na poziomie ok. 29% w kolejnych kwartatach z
tendencjg do jego obnizania w diuzszym okresie. Dodat, ze Kruk zaktada, ze 2019 rok réwniez bedzie
rekordowy pod wzgledem inwestycji, ale nie ujawnit na jakim poziomie sg obie planowane.

Zarzad poinformowat, ze po kilku kwartatach, w ktérych niewiele inwestowat za granica - we Wioszech
i Hiszpanii, w tym roku oczekuje przyspieszenia inwestycji.

Jak poinformowat Zasepa, w zwigzku z rosngcymi inwestycjami w nowe portfele, Kruk oczekuje takze
dalszej poprawy sptat z portfeli. Wskaznik kosztéw do sptat wynidst 29% na koniec pétrocza.

Zarzad Kruka poinformowat, ze apetyt spotki na aktywa GetBack "jest ograniczony".

Kruk ocenia, ze ogtoszony w lipcu przeglad opciji strategicznych grupy zakonczy sie jeszcze w tym roku,
poinformowat prezes Piotr Krupa. Krupa powiedziat tez, ze efekt przeglagdu moze by¢ dwojaki: "Albo
dojdzie do porozumienia miedzy spoétkg a inwestorem prywatnym i dojdzie do wezwania na pozostate
akcje spofki, albo zarzad bedzie kontynuowat realizacje strategii" - wskazat.

Mirbud Oferta Mirbudu, warta 43,72 min PLN brutto, zostata wybrana w postgpowaniu przetargowym miasta
Swinoujécie na "Budowe kompleksu obiektéw sportowych przy Centrum Edukacji Zawodowej i
Turystyki w Swinoujéciu wraz z rozbudowg szkoty", podata spétka.

Global Cosmed Global Cosmed miat 142,7 min PLN skonsolidowanych przychodéw i 5,1 min PLN skonsolidowanej
EBITDA w 1H’18- szacunkowe dane.

Elektrobudowa Elektrobudowa po raz drugi obniza prognozy wynikéw finansowych dla spétki-matki i grupy kapitatowej
na 2018 rok. Po pierwszym pétroczu grupa ma 59,9 min PLN straty netto, gldwnie z powodu zawigzania
rezerwy w wysokosci 60,3 min PLN. Utworzona rezerwa ma zwigzek z ryzykiem potencjalnych kar za
opoznienia na jednym z kluczowych kontraktow. Poza tg rezerwg wyniki uwzgledniajg rowniez
przeszacowanie wartosci kontraktu o kwote -10,4 min PLN oraz decyzje zarzadu o zwigkszeniu rezerwy
zawigzanej ze sporem sgdowym w Finlandii - z Finskim Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Branzy
Elektrycznej o 1,6 min PLN, do 3,6 min PLN. Spétka podjeta dziatania w kierunku zawarcia ugody
sgdowe;.

Skorygowana prognoza na 2018 rok Elekrobudowy zaktada portfel zamoéwien w wysokosci 835,4 min
PLN, 851,8 min PLN przychodéw oraz 37,6 min PLN straty netto. W przypadku grupy kapitatowej
Elektrobudowy catoroczna prognoza zakfada 898,5 min PLN przychodéw oraz 44,7 min PLN straty
netto przypadajgcej akcjonariuszom jednostki dominujacej. W poprzedniej prognozie GK planowata
osiggnaé 27,3 min PLN zysku netto.

Petne wyniki za pierwsze pétrocze Elektrobudowa opublikuje 17 wrzes$nia.
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Maciej Tybura zrezygnowat w poniedziatek ze stanowiska prezesa Ciechu, z przyczyn osobistych. Rada
nadzorcza spotki oddelegowata Dawida Jakubowicza, do wykonywania funkcji prezesa na okres trzech
miesiecy.

Tybura zostat prezesem Ciechu w 2015 roku, zastepujac na tym stanowisku Dariusza Krawczyka.

W odrebnym komunikacie Ciech poinformowat, ze rada nadzorcza spétki powotata na cztonka zarzadu
Mirostawa Skowrona, ktéry bedzie odpowiedzialny za kwestie zwigzane z produkcjg, energetykg i
utrzymaniem ruchu. Jak podano w komunikacie, Skowron byt w przesziosci m.in. prezesem
Przedsiebiorstwa Budowy Kopaln z grupy KGHM oraz spotek Polimex-Energetyka, Energa Elektrownie
Ostroteka i Energa Invest, a takze PGE Elektrownia Opole.

Fundusz Quercus Absolute Return FIZ przekroczyt prog 5% liczby gtoséw w MW Trade.

Amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics ztozyta w sierpniu 2018 roku 8.734 wnioski o ptatnos¢
od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA, co
oznacza wzrost 0 4,2% m/m i spadek o 0,8% r/r.

MasterRent24 - spdtka z Grupy Masterlease, Swiadczgca ustugi najmu krétkoterminowego - nabyta 600
nowych samochodoéw réznych klas, podata Masterlease.

W potowie 2017 r. Grupa Masterlease uruchomita spétke MasterRent24, wprowadzajgc tym samym do
swojej oferty krétkoterminowy najem samochodéw przeznaczony dla oséb fizycznych oraz firm. W
zaleznosci od wybranego wariantu wspofpracy oznacza to statg miesieczng optate, ktdra pokrywa
wydatki zwigzane z uzytkowaniem samochodu lub optate za dobowe korzystanie z samochodu
wybranej klasy, przypomniano.

Zarzad Ambry rekomenduje wyptate 0,68 PLN dywidendy na akcje z zysku za rok obrotowy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku. Z zysku za rok obrotowy 2016/2017 Ambra wyptacita 0,6 PLN dywidendy na
akcje. Raport za 2017/2018 zostanie opublikowany 12 wrzesnia.

Akcjonariusze Rawplug zdecydowali o upowaznieniu zarzadu do przeprowadzenia skupu maksymalnie
2.73 min akcji wtasnych za kwote do 30 min PLN. Skup moze by¢ przeprowadzony do 31 grudnia 2022
r.

Morskie farmy wiatrowe o mocy nawet 10 GW mocy mogg powsta¢ w latach 2025 - 2030 blisko
polskiego Wybrzeza - petnomocnik rzadu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr Naimski.
Polskie Sieci Elektroenergetyczne pracujg nad budowa sieci, ktére wykorzystywaé bedg farmy wiatrowe
na Battyku - dodat.

Podczas polsko - dunskiej konferencji energetycznej, Naimski mowit o wspétpracy krajow battyckich w
réznych obszarach, w tym energetyce. W jego opinii wspdtpraca przy farmach wiatrowych na Baltyku
to szansa dla polskich firm.

Santander Bank Polska (d. Bank Zachodni WBK) chce pozostaé bankiem wyptacajgcym dywidende i
bedzie starat sie maksymalizowaé jg w kolejnych latach- prezes Michat Gajewski. Podkreslit, ze
Santander Bank Polska jest drugim bankiem na warszawskiej gietdzie pod wzgledem kapitalizacji, a
trzecim w sektorze pod wzgledem wielkosci aktywow.

Prezes poinformowat, ze bank - w zwigzku ze zmiang logo - nie bedzie zmieniat oferty. Gajewski
potwierdzit, ze koszt rebrandingu, ktéry bank oszacowat na 60-70 min PLN nie ulegnie zmianie.
"Tu sie nic nie zmienito, te koszty bedg roztozone na 2 lata" - powiedziat.

W Jastrzebskiej Spotce Weglowej trwa kontrola zlecona przez jej rade nadzorczg - minister energii
Krzysztof Tchorzewski, uznajgc jednak odpowiedz na pytanie o potencjalng dymisje prezesa spétki za
"wychodzenie przed szereg". "Stoimy murem za prezesem" - zapewniajg zwigzkowcy z JSW.

W poniedziatek dziatajgce w JSW reprezentatywne organizacje zwigzkowe opublikowaty list otwarty do
premiera i ministra energii, w ktérym zaprotestowaty przeciwko "wyprowadzaniu $rodkéw finansowych
z JSW" oraz wyrazity poparcie dla dziatan prezesa spétki Daniela Ozona. Kontekstem ich wystgpienia
sg niedawne informacje prasowe dotyczgce mozliwego odwotania prezesa JSW ze stanowiska.
Tchoérzewski zaznaczyt, ze kontrole odbywajg sie we wszystkich spétkach. "Czasami kontrolerzy musza
by¢ aktywni w swoich dziataniach, by dojs¢ do tego, do czego doj$¢ powinni" - ocenit minister,
akcentujac, ze kontrole sg zlecane przez rady nadzorcze firm.

Zaostrza sie wojna o prezesa JSW. Rada nadzorcza miata odwotaé Daniela Ozona. Decyzja nie jest
juz pewna- Parkiet
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PGNIG Docelowo PGNIG bedzie dgzy¢ do uzyskania wtasnego wydobycia ze zt6z w Norwegii na poziomie 10
mld m3 rocznie, czyli przepustowosci gazociagu Baltic Pipe - prezes Piotr Wozniak. Ze zt6z wiasnych
w Norwegii polska spétka wydobywa 0,6 mld m3 gazu rocznie. Planuje, by w 2022 roku byto to 2,5 mid
m3.
Elektrotim Stawomir Ciesla, cztonek zarzadu spotki, kupit 10 tys. akcji spétki po 3,7 PLN/akcje.

Ostroteka C, Enea, Prawdopodobnie w pazdzierniku bedzie gotowy model finansowania nowego bloku w Elektrowni

Energa Ostroteka. Trwajg negocjacje z bankami. 1 mid PLN miatby zapewni¢ FIZAN Energia. Nie ujawniono
jakim majgtkiem on dysponuje. Ze zrddet zblizonych do ministerstwa wynika, ze pozyskiwaniem
srodkéw z rynku zajmie sie tez TFI PGE. FIZAN bedzie inwestowat w projekty energetyczne,
ewentualnie takze w Ostroteke. Minister energii mowit, ze chce przekonywac¢ zwigzki zawodowe, by
rozwazyty mozliwo$¢ przekazania kapitatu emerytalnego zgromadzonego przez pracownikéw firm pod
zarzadzanie funduszu energetycznego. Dziatacze mieliby zapewniony wptyw na to, w jakie projekty
energetyczne $rodki bedg angazowane, tacznie z prawem weta.

Getin Noble W poniedziatek akcje Getin Noble Banku drozaty nawet o 10%. To odbicie po sporych spadkach, ktére
przez 5 dni przyniosty przecene o 35%, a przez miesigc o prawie 50%. Jerzy Pruski, wiceprezes GNB,
podkresla, ze przecena jest nieuzasadniona- Parkiet

Trans Polonia Trans Polonii sprzyja wysoki popyt na paliwa- Parkiet

Przemyst drzewny Lasy Panstwowe zegnajg si¢ z dotychczasowym systemem sprzedazy drewna i o prawie 8%
zmniejszajg ilo$¢ surowca (-3,3 min m3). W 2019 roku ok. 70% trafi do puli podstawowej a 30% dla
swszystkich”. Przemyst postulowat ok. 90% surowca w puli podstawowej. Branza obawia sie, ze ceny
maksymalne (+3%) okazg si¢ cenami transakcyjnymi, a w biznesie nie ma miejsca na wzrosty cen-
Puls Biznesu.

Energetyka Energia dla Firm zostata odcieta od rynku sprzedazy energii elektrycznej. Nie zabezpieczyta rosngcych
cen- Puls Biznesu

Agora Agora traci w oczach. Kurs spofki jest najnizej od poczatku 2015 r. Bardziej od wynikéw ktopotéw z
Ruchem zaszkodzita jej wzbudzajaca watpliwosci strategia- Puls Biznesu

Energetyka, Notowania praw do emisji CO2 na gietdzie ICE przebijajg poziom 25 EUR/t
Przemyst,
Grupa Azoty, Ciech Koszt emisji CO2 [EUR/EUA] Deficyt praw emisyjnych rocznie [min EUA]
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BDM: w swoich projekcjach dla spotek chemicznych przyjmujemy 20 EUR/t w dfugim terminie i 30%
bezptatnej alokacji w ETS IV (po 2020 roku). Obecnie (do 2020 roku) spotki chemiczne otrzymujg ok.
60% darmowych praw a energetyka 20-30%.

Wskazujemy, ze kazde 1 EUR/t wzrostu cen uprawnieri emisyjnych >2020 roku (ceteris paribus) obniza
wycene Grupy Azoty o ok. 1,3 PLN/akcje (ok. 4%) a Ciech o ok. 1 PLN/akcje (ok. 2%).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

241993

BEST

Oponeo

ABC Data

BIULETYN PORANNY

wtorek, 11 wrzesnia 2018

Spotka opublikowata raport za 1H18

Wybrane dane finansowe 1H’18 [tys. PLN]

w tys. PLN
01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017

I Przychody z dziatalnosd operacyine] 110.858 91.842
I Zysk przed opodatkowaniem 36636 30.408
Il Zysknetto 3749 30.278
V. Zysk netto przypisany Akcjonariuszom BEST 33530 30.062

Zrédfo: spotka
Spotka opublikowata dane sprzedazowe za sierpien.

Oponeo - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spdtka

BDM:
e Przychody miesieczne w sierpniu wzrosty o 26% r/r do 37,2 min PLN.

o Narastajgco, spétka zwiekszyta wptywy o 15% r/r do 407,3 min PLN.
Spétka opublikowata dane sprzedazowe za sierpien.

ABC Data — sprzedaz miesieczna [mln PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spdtka

BDM:
e Przychody miesieczne w sierpniu wyniosty 353 min PLN (-3% r/r).

o Narastajgco, spotka zwigkszyta wptywy o 5% r/r do 2,7 mid PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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