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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wyprzedaz MiS-6w nie ma konca 10 Y1b
Wczoraj zaliczyliSmy kolejng spadkowa sesje w ostatnich dniach na GPW. Blue wic20 22484 1,0% -8,6%
chipy stracity 1%, a najmocniej tracity walory KGHM. Znizkowy ,marsz” wic3o 25433 -1,2% -10,0%
kontynuujg mniejsze podmioty — tym razem mWGI40 spadt o 1,0%, a sWIG80 mwic4o 3921,9 -1,0% -19,1%
0,7%. Wigksze europejskie rynki (. DAX i FTSE) stracity po 0,1-0,2%. swicso 11521,9 0,7% 21,1%
Zdecydowanie lepsze nastroje mieli inwestorzy w USA, gdzie gtéwne indeksy wic 57575,1 -0,5% -9,7%
Swiecity na zielono. Nasdaq wzrést o0 0,6%, a S&P500 o 0,4%. Caty czas jednak wiG Banki 7636,3 1,7% -10,0%
ryzykiem dla $wiatowej gospodarki sg napigcia handlowe na linii USA-Chiny wiG Bud 1879,2 -1,4% -33,3%
(prez. Trump powiedziat, ze ma przygotowane kolejne cta o wartosci 267 mld  WiG Chemia 9550,3 -1,7% -37,6%
USD; wczesniej wskazywano na kwote 200 mld USD; z kolei wicepremier Chin  WIG Dew 20153 1,7% -8,3%
powiedziat, ze nalezy przeciwstawia¢ si¢ protekcjonizmowi handlowemu) i WIG Energia 20633 0,2% -31,0%
pojawiajg sie gtosy, ze taka polityka doprowadzi do poprawienia relacji miedzy WwiGIT 1933,6 0,7% 5.3%
Chinami a Rosjg. Toczg sie tez rozmowy migedzy USA a Kanadg w zwigzku z WIG Media 45114 -0,1% -5,8%
porozumieniem w NAFTA. W kalendarium makro czekajg nas dzi$ odczyty m.in. WIG Paliwa 7357,9 1,9% 3,0%
produkcji przemystowej w strefie Euro (godz. 11:00), inflacji PPl oraz Bezowej WIG Spoz 33834 1,0% 6,7%
Ksiggi w USA. Kontrakty na DAX zyskujg nad ranem o 0,3-0,4%, co moze WIG Surowce 3229,0 -1,4% -26,5%
zwiastowac¢ pozytywny poczatek sesji w Warszawie. Technicznie patrzac blue WIG Telco 602,1 -1.4% -19.2%
chipy zmierzaja w strone strefy wsparcia zlokalizowanej w przedziale 2200-2215 DAX 119703 -0,1% 7,3%
kt. CAC40 5283,8 0,3% -0,5%
P Adrian Gérniak BUX 363719 -2,2% 7,6%
S&P500 2887,9 0,4% 8,0%
DJIA 25971,1 0,4% 5,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp vz 0 ezl
Bovespa 74 656,5 -2,3% -2,3%
= JSW: czwartkowa RN, na ktdrej miaty by¢ zmiany w zarzadzie, odwotana Nkkeiz2s AR Gy B
R L . . S&PIASX 200 6176,6 0,0% 1,8%
= PKN Orlen: spotka awaryjnie wytaczyta gazowke we Wioctawku, postdj T 11956 1% Y
€O najmnie| _d(_) grudnia; L o, Miedz 5 910:0 -024% -15,4%
= Wojas: wyniki 2Q’'18 powyzej naszych oczekiwan [tabela BDM]; Ropa WTI 693 2.5% 17.9%
= Esotiq: wyniki 2Q’18 ponizej naszych oczekiwan [komentarz BDM]; EURPLN 231 0.2% 3.1%
= Ambra/ERG/Auto Partner/Seco Warwick: wyniki za 2Q’18; USD/PLN 3,72 0,1% 6,7%
= Mangata: rewizja CAPEX i podtrzymanie prognozy na 2018; CHF/PLN 3,82 0,0% 6,9%
= Amica: pozytywne tendencje sprzedazowe utrzymuja sie w 3Q’18, wida¢ EUR/USD 1,16 -0,1% -3,5%
stabilizacje kosztéw komponentéw; USD/IPY 1116 0,4% -0,9%
= Echo: plan sprzedazy 1,5 tys. mieszkan w '19, obnizenie celu na 18 do —
1,1 tys. z 1,3-1,4 oczekiwanych w maju; Wartose Jmiana
= TFI: topniejg aktywa Altus i Trigon (prasa); Eques TFI wpisany na liste :
A Kurs otwarcia 2263 10 0,44%
os_trzezen KN F; . . . . Kurs zamkniecia 2253 -6 -0,27%
= Wielton/Ursus: dane o rejestracjach z PZPM w sierpniu (WLT +24% r/r, . . - g 0.13%
URS -53% r/r); Kurs max. 2277 13 0,57%
= Energetyka: upada kolejny sprzedawca energii- Energetyczne Centrum  woumen obrotu 16715 4228 33,86%
(150 tys. klientéw); Otwarte pozycje 57 447 630 1,11%
= LWB/Enea: aneks zwigkszajgcy warto$¢ dtugoterminowej umowy o ok.
17%; Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Polenergia: cena w wezwaniu D. Kulczyk (20,5 PLN/akcje) nie

OdeWiada wartosci gOdZiWej- Zarzad WIG20 2262,79 223438 227193 224835 -1,0% 780

WIG30 2570,49 253193 2573,38 254330 -12% 884
MWIG40  3964,87 11481,15 1164254 3921,92 -1,0% 153

WYKRES DNIA
SWIG80 1164071 391811 3968,29 11521,89 -0,7% 33
Index rynkéw wschodzgcych najnizej od lipca’17. Od szczytu w styczniu WwiG-PL 5861243 5849533 5872338 5872338 -0.5% 975
stracit ok. 22%. WIG 58 115,14 57329,50 58163,43 5757514 -05% 980
. WIG20
MSCI EM- daily
(e boe- i s o] Close mMC i) YTD
T | Alior 63,00 8223 3,1% -20,8%
L ccc 204,00 8398 -2,4% -28,4%
[ | [*  CD Projekt 182,60 17 552 1,6% 88,2%
Fd | Cyfrowy P. 22,00 14070 -1,4% -11,5%
- W [l | |.. Energa 7,68 3180 -0,6% -39,7%
| |I S b Eurocash 19,46 2708 -3,1% -26,5%
| | I| \-*“,:'.‘\ “ WA JSw 66,46 7803 5,5% -31,0%
f | i ‘l i T ts KGHM 82,56 16512 -34% -25,8%
‘| || 4] Lotos 73,00 13 496 -1,1% 26,5%
r LPP 9 050,00 16 764 0,6% 1,6%
lI Y ™ mBANK 395,80 16 747 -2,3% -14,9%
t|, , iyl |,..'| Orange 4,55 5971 -0,7% -21,4%
J H ol | nl l] l..  Pekao 110,10 28 898 -1,8% -15,0%
| | | '| PGE 8,57 16 024 -0,1% -28,9%
| PGNIG 5,86 33861 -0,5% -6,8%
8 pyN Orlen 104,85 44 845 3,0% -1,1%
PKOBP 41,02 51275 -1,9% -7,4%
. - 1 PZU 39,80 34 368 -6,4% -5,6%
- o= sewninss  Santander Polska 373,40 37 091 -1,5% -5,8%
Tauron 1,71 2997 1,2% -43,9%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 333,00 762 2,8%  68,2% ING BSK 17420 22663 -2,1%
Amica 111,00 863 0,9% -11,8% Inter Cars 255,00 3613 1,0%
Amrest 392,00 8316 -4,4% -4,4% Kernel 47,65 3904 1,0%
Asseco PL 43,70 3627 -18%  -0,6% Kety 363,50 3470 -0,4%
Azoty 31,02 3077 -2,2%  -55,4% Kruk 185,00 3491 -1,6%
Benefit Sys. 910,00 2602 11% -22,2% LC Corp 2,23 998 0,5%
Bogdanka 49,55 1685 -0,3% -26,0% Livechat 24,60 633 -4,7%
Boryszew 5,35 1284 -38% -42,0% Mabion 114,80 1575 3,2%

Budimex 102,60 2619 2,4% -51,6% Medicalg 57,00 206 0,0%
Cl Games 0,98 148 -1,0% -4,9% Millennium 8,41 10202 -5,0%

Ciech 4430 2335 -2,0% -23,0% Netia 446 1497  -13%
Comarch 15550 1265 1,6% -18,2% Orbis 7960 3668  3,6%
Dino 86,00 8431 -2,6% 9,1% Pfleiderer 37,05 2397 -1,9%
Enea 7,57 3342 2,6% -34,2% PKP Cargo 43,50 1948 -3,3%
Famur 504 2897 12% -187% PLAY 2090 5303 -2,3%
Forte 4330 1036 -0,5% -13,4% Polimex 304 719 -2,6%
GetinNoble 050 504  00% -69,1% Sanok 2360 634 -17%
GPW 3905 1639 -0,3% -169% Stalprodukt 399,00 2227  -1,2% u
GTC 890 4303  60% -92% Wawel 840,00 1260 29% -185% 7 it oy s e
Handlowy 66,60 8702 -0,7% -18,7% WP.PL 5260 1520 12% 85% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 12MAR2018-125EP2018 CopyrightE 2018 Bleomberg Finance L.P. 12-5ep-2018 07:16:55
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Czwartkowe posiedzenie rady nadzorczej JSW odwotane. Jednym z punktéw byly zmiany w zarzadzie.

PKN Orlen awaryjnie wytgczyt Elektrocieptownie Wioctawek, spdtka na obecnym etapie szacuje, ze
przerwa w eksploatacji potrwa do poczatku grudnia 2018 roku.

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych spadty w sierpniu o 0,1 % m/m- IZFiA/ Analizy Online. Z
raportu wynika, ze liderem pod wzgledem wzrostu aktywdw pozostaja fundusze gotéwkowe i pienigezne,
Zgodnie z raportem, w ujeciu wartosciowym najwiekszego spadku doswiadczyty fundusze absolutnej
stopy zwrotu. Aktywa w nich zgromadzone malejg od trzech miesigcy - w sierpniu o0 -0,57 mid PLN.

KNF wpisata na liste ostrzezen Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg
w Gdansku (nr KRS 251346). Zarzuty o przeprowadzenie oferty publicznej bez zezwolenia odrzuca
zarzad Eques Investment TFI.

Nie ma zadnych merytorycznych przestanek, ktére uzasadniatyby odebranie Trigon TFl zezwolenia na
zarzgdzanie funduszami- Marek Juras (Rzeczpospolita).

Topniejg aktywa Altusa i Trigona. W trzy miesigce klienci wycofali z Altus TFI 1,1 mid PLN, a z Trigona
0,9 mld PLN- Puls Biznesu

Mangata Holding zrezygnowata z planowanej budowy nowej odlewni, zamierza zmodernizowa¢
istniejgce zaktady - Leszek Jurasz, CEO. CAPEX grupy w tym roku moze by¢ nizszy niz zaktadano i
wynie$¢ 55-60 min PLN. Spétka zapowiadata, ze budzet nowej inwestycji miat wynie$¢ 120 min PLN.
Plan inwestycyjny grupy zostanie przedstawiony wraz z prognoza finansowg na 2019 rok.

Przedstawiciele grupy poinformowali, ze jej moce produkcyjne sg praktycznie wykorzystane w 100 %.
Dodat, ze w horyzoncie kilku miesigcy podniesienie zdolnosci produkcyjnych nie jest mozliwe.

Spétka bedzie chciata w przysztym roku poprawi¢ wyniki rok do roku -CEO. Spétka podtrzymuje
prognozy finansowe na ten rok. Przedstawiona w kwietniu prognoza zaktada wypracowanie przez
spotke w 2018 roku 51,4 min PLN zysku netto, 98,3 min PLN EBITDA i 694,4 min PLN przychoddw.

Jurasz wskazat, ze wsrdd czynnikéw, ktore moga istotnie wptynagé na wyniki spotki w kolejnych okresach
sg m.in. trudna sytuacja na rynku pracy oraz rosngce ceny energii. Spoétka liczy na stabilizacje lub lekkg
obnizke cen stali.

Zarzad Mangata Holding bedzie chciat rekomendowac¢ w kolejnych okresach wyptate ok. 50 % zysku
netto na dywidende.

Echo Investment planuje sprzeda¢ w 2019 roku okoto 1,5 tysigca mieszkan. Zaktadana na 2019 rok
liczba przekazan to 1,2 tysigca lokali.

Spétka podata we wtorek, ze w 2018 roku planuje sprzeda¢ okoto 1,1 tysigca lokali. W maju spotka
informowata, ze planowana na ten rok sprzedaz to 1,3-1,4 tys. mieszkan. Echo podtrzymato plan
przekazania klientom w tym roku okofo 1 tysigca lokali.

W pierwszym potroczu 2018 roku Echo sprzedato 558 mieszkan i przekazato 174 jednostki.

Echo Investment "z komfortem" patrzy na wyniki catego biezacego roku, zwtaszcza po uwzglednieniu
wynikow 1H18 i wydarzen planowanych na drugg czesc¢ roku- wiceprezes Maciej Drozd.

Amica przewiduje, ze przychody grupy w 2018 roku wzrosng do 2,9-3 mld PLN, gdyz pozytywne
tendencje sprzedazowe utrzymujg sie w 3Q’18- wiceprezes Wojciech Kocikowski. "Wydaje sie, ze jesli
chodzi o koszty komponentéw, to widaé pewne syndromy stabilizacji. W zwigzku z tym, nie
spodziewamy sie kolejnych negatywnych czynnikow w tym zakresie. Nieco gorzej wyglada sytuacja w
towarach, gdzie nasi dostawcy wcigz oczekujg dosyé¢ istotnych podwyzek i to w tym roku, co wida¢ w
wynikach na towarach. Aczkolwiek tutaj tez nastepuje pewna stabilizacja i najwieksze podwyzki mamy
juz za soba. Jedyne co trudno nam przewidzie¢, to tendencje na rynku pracy i koszty zwigzane z
pracownikami produkcyjnymi* - dodat.

Grupa Amica zatrudnia okoto 2 tys. oséb, z czego 200 os6b to Ukraincy. "Wydaje sie, ze to nie jest
metoda na trwatg stabilizacje kosztéw wynagrodzen. Szukamy innych rozwigzan. Rozpoczelismy
wspotprace z zaktadem karnym we Wronkach" - powiedziat Kocikowski.

Kocikowski podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze liczy na wzrost marzy EBITDA na koniec 2018
roku do ubiegtorocznego poziomu. W 2017 roku marza EBITDA Amiki wyniosta 7,2 % Po pierwszym
potroczu 2018 marza EBITDA zmniejszyta sie o 2 punkty procentowe do 6,4 %
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Amica, ktéra prowadzi negocjacje w sprawie przejecia praw do marki Fagor, spodziewa sie, ze ich wynik
bedzie znany do konca 2018 roku - wiceprezes spotki Wojciech Kocikowski. W lipcu Amica przedstawita
hiszpanskiemu kontrahentowi wstepne zatozenia dotyczace potencjalnej wspotpracy. Jest to drugie
podejscie spotki do przejecia praw do hiszpanskiej marki.

Amica, ktorej nie udato skupi¢ zadnej wtasnej akcji w sierpniowej ofercie 250 tys. waloréw po 120 PLN
za sztuke, niebawem moze ponowi¢ buyback. Spétka podtrzymuje polityke, ktéra zaktada
przeznaczanie okoto 20% zysku na dywidende - wiceprezes spétki Wojciech Kocikowski. Podtrzymat
polityke dywidendowg spotki, ktéra zaktada przeznaczanie okoto 20 % zysku na dywidende.

Fundusze Altus TFI zmniejszyly swoj udziat w akcje LC Corp do 4,72 % w ogolnej liczbie glosow spotki
(przed zmiang 5,33%).

Rynek rejestracji przyczep i naczep w sierpniu’18 wzrést o 5,9% r/r (narastajgco +7% r/r).

W sierpniu’18 zarejestrowano o 24% r/r wiecej naczep marki Wielton (narastajgco +3,4% r/r)
Rynek rejestracji ciagnikéw w sierpniu’18 stracit 11 r/r (narastajgco -4% r/r).

W sierpniu’18 zarejestrowano o 53% r/r mniej ciggnikéw marki Ursus (narastajgco -29% r/r)

ZPUE po raz pierwszy zaprezentowata swojg Inteligentng Stacje Transformatorowa z podziemnym
magazynem energii, przyltagczami do odnawialnych zrodet energii i tadowarka do pojazdow
elektrycznych. Stacja SPS (z ang. Smart Power Station - PAP) umozliwia magazynowanie energii
zaréwno poprzez pobieranie jej z sieci dystrybucyjnej w tanszej taryfie nocnej, jak i z odnawialnych
zrodet energii. Z zapaséw mozna korzysta¢ poza czasem generacji lub w przypadku braku zasilania
spowodowanego przykladowo awarig sieci.

JSW rozwaza produkcje w Polsce paliw syntetycznych na bazie krajowego wegla. Obecnie rozmawia
o mozliwosciach wspotpracy w tym zakresie z miedzynarodowym koncernem Sasol. "W Europie nie ma
lepszego miejsca na tego typu zaktad. Mamy ztoza wegla, polityke klimatyczna, przez ktorg wegiel
wypierany jest z energetyki przez gaz i energetyke odnawialng, a w przysztosci by¢é moze przez
elektrownie jagdrowe. Nie mozna nie wspomnie¢, ze zuzywane w Polsce paliwa do aut wytwarzane sg
gtéwnie z rosyjskiej ropy" - prezes JSW Daniel Ozon.

ERG, zajmujacy sie produkcjg wyrobow z tworzyw sztucznych, planuje jeszcze w tym roku lub na
poczatku 2019 przedstawi¢ efekty przegladu opcji strategicznych - poinformowata spétka w
komunikacie prasowym. ERG w maju rozpoczat przeglad opc;ji strategicznych. Spéitka informowata, ze
pod uwage brane beda rézne mozliwosci, w tym nabycie od ERG pakietu akcji wtasnych lub zakup
pakietu akcji ERG od akcjonariuszy.

ERG przedstawit we wtorek wyniki za 1H’18. Grupa zanotowata zysk netto na poziomie 1,56 min PLN
wobec 1,8 min PLN zysku rok wczesniej. Przychody wyniosty 46,9 min PLN w poréwnaniu do 45,2 min
PLN rok temu. ERG poinformowat, ze negatywny wptyw na wyniki. miat wzrost wynagrodzen i
Swiadczen na rzecz pracownikow o prawie milion PLN.

Spétka zainwestowata przez ostatnie kilka lat okoto 20 min PLN w rozbudowe innowacyjnych linii
produkcyjnych a takze w rozwdj nowych produktow. Moce produkcyjne wzrosty o ponad 50 %. Po
uruchomi nowg linie produkcyjng o wartosci 4,5 min PLN, ktérej zakup byt wspéifinansowany ze
Srodkow Unii Europejskiej. Dzigki temu moce produkcyjne firmy wzrosty o 15 %.

Spdtka opublikowata wyniki za 2Q’18.

Wojas — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18PBDM odchylenie

Przychody 60,6 58,0 -4,4% 57,9 0,0%
Wynik brutto na sprzedazy 25,9 27,1 4,7% 24,4 11,5%
EBITDA 1,2 2,7 - -0,3 -
EBIT 0,4 1,2 - -1,9

Zysk brutto 0,1 1,0 - -2,1

Zysk netto 0,0 0,2 - -1,7

Marza zysku brutto ze sprzedazy  42,8% 46,8% 42,0%

Marza EBITDA 2,0% 4,7% -

Marza EBIT - 2,0%

Marza zysku netto 0,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Kolejny sprzedawca energii, spotka Energetyczne Centrum zaprzestata swiadczenia ustug sprzedazy
energii elektrycznej. Kilka dni wczesniej takg sama decyzje podjeta Energia dla firm. Kilka miesiecy
temu Energetyczne Centrum informowato, ze ma prawie 150 tys. klientow.. Wtascicielem obu firm jest
Polski Fundusz Energetyczny FIZAN. Spdétki obrotu, w tym z grupy Tauron czy Energi liczg na przejecie
ich klientow.

Zdaniem zarzadu Polenergii cena w wezwaniu Dominiki Kulczyk na akcje Polenergii nie odpowiada
wartosci godziwej spotki. Zarzad wskazat jednoczesnie, ze cena w wezwaniu spetnia wymogi ceny
minimalne;.

27 sierpnia Dominika Kulczyk i Mansa Investments wezwali do sprzedazy do 100% akcji po 20,5
PLN/szt.. Pod koniec maja PGE wezwata do sprzedazy do 100% akcji spotki po 16,29 PLN/akcje.

Benefit Systems ogtosit oferte zakupu maksymalnie 46,4 tys. akcji spétki po 1 100 PLN/szt. Maksymalna
kwota przeznaczona na skup akcji to 51 min PLN.

Bogdanka zawarta ze spotkg Eneg Wytwarzanie aneks do umowy wieloletniej, na podstawie ktérego jej
warto$¢ w latach 2017-2036 wyniesie 16,44 mld PLN netto, czyli 17,7 % wiecej niz podawano wczesniej.
Jak podano, w latach 2017-2025 warto$¢ umowy wieloletniej wyniesie 10,46 mid PLN, czyli 16,9 %
wiecej w stosunku do wartosci podanej we wrzesniu 2016 roku.. Pozostate warunki umowy nie ulegty
zmianie.

Seco/Warwick odnotowat 10,26 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej w 1H18 wobec 12,99 min PLN straty rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost
14,97 min PLN wobec 12,9 min PLN straty rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
siegnety 268,02 min PLN wobec 245,33 min PLN rok wczesniej.

Minimalne wynagrodzenie w 2019 roku wyniesie 2250 PLN, a minimalna stawka godzinowa 14,70 PLN.
Wczesniej rzad proponowat odpowiednio: 2220 PLN i 14,50 PLN. W 2018 r. minimalne wynagrodzenie
za prace wynosi 2100 PLN.

Fundusze Rockbridge TFI zwigkszyly zaangazowanie w spotke Voxel i majg obecnie 693.905 jej akcji,
co oznacza 6,61 % kapitatu spotki i 5,14 % gtoséw na walnym zgromadzeniu (przed zmiang 6,38% akciji
i 4,96% gtosow).

Walne zgromadzenie Rockbridge TFI podjeto uchwaly o rozwigzaniu funduszy Rockbridge FIZ
Bezpieczna Inwestycja 1 i Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 - podato TFI w komunikacie. Dzieh
otwarcia likwidacji funduszy wyznaczono na 21 wrzes$nia.

W $rode, 12 wrzesnia o godz. 17.30 odbedzie sie pierwsze czytanie rzadowego projektu ustawy o
Pracowniczych Planach Kapitalowych (PPK). Projekt ustawy o PPK zostat przyjety przez rzad 28
sierpnia.

Pekao zamierza wyemitowac¢ obligacje podporzadkowane o fgcznej wartosci nominalnej do 1,5 mid
PLN. Rozwazany termin emisji obligacji to pazdziernik 2018 roku, ale - jak zastrzegt bank - ostateczny
termin bedzie uzalezniony od sytuacji na rynku obligacji.

Fundusze Santander TF| zwiekszyty tagczne zaangazowanie w akcje Ferro do 6,54% catkowitej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki (przed zmiana 4,94%).

Cieplto bedzie droze¢. Regulacje sie zmienig. URE zapowiedziat zmiane jednego z elementéw modelu
zatwierdzania taryf cieptowniczych- Rzeczpospolita

Atende rozpoczeto analize opcji strategicznych. Nle rozwaza w tej chwili fuzji z innym podmiotem,
chociaz w przysztosci moze to by¢ jedna z mozliwosci- Parkiet

Grupie Libet sprzyja koniunktura. Inwestycje budowlane i infrastrukturalne oraz bliskie wybory
samorzgadowe zwigkszg popyt.

Energetyka nie przycigga budowlancéw. Firmy budowlane dywersyfikujg portfele. Podobne plany ma
Elektrobudowa, ktérej coraz trudniej rozwija¢ biznes na energetycznym polu.
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Ambra Spétka opublikowata raport roczny 2017/2018
1.04.2018 - 1.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
4 kwartat 4 kwartat
2017/2018 2016/2017
Przychody netto ze sprzedazy 107 316 98 663
Zuzycie materiatow i koszt wiasny sprzedanych towardw (62 319) (56 773)
Marza ze sprzedazy 44 997 41 889
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (10 899) (10 829)
Zysk brutto ze sprzedazy 34098 31 060
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (9 226) (8 186)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow (19 544) (17 125)
Amortyzacja (3 138) (2 799)
Zysk ze sprzedazy 2190 2950
Pozostate przychody operacyjne 2994 724
Pozostale koszty operacyjne (682) (1 296)
EBIT 4502 2378
Przychody finansowe 194 419
Koszty finansowe (515) (128)
Zysk brutto 4181 2 669
Podatek dechodowy razem (1224) (739)
Udziat w zysk'a!:h netto jednostek podparzadkowanych wycenianych metods 120 265
praw wlasnosci
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 3286 2175
Zysk/(strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace] 2 410 1249
Udziaty niekontrolujace 876 926
Zrédio: spétka
Auto Partner Spétka opublikowata raport za 1H'18
za okres 3 miesi za okres 6 miesigcy
zakoficzony zakoficzony
30/06/2018 _ 30/06/2017 * 30/06/2018 __ 30/06/2017 *
MNota PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) {niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 3.4 303223 237 650 557 267 439122
Koszt wiasny sprzedazy 5 (227 809) (179 062) (418 817) (328 051)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 75414 58 588 137 450 111 071
Koszty sprzedazy i marketingu S (33011) (28 198) (62 216) (53 846)
Koszty magazynowania (logistyki) 5 (17 893) (14 050) (33 514) (26 143)
Koszty zarzadu 5 (3318) {2 800y {6 679) (5261)
Pozostale zyski'straty netto ] (1738) (610) {1865) 129
Pozostale przychody operacyjne 63 147 120 241
Pozostale koszty operacyjne (84) (52) (107) (248)
Zysk (strata) na dzialalnodci operacyjnej 19 433 13025 33189 25943
Przychody finansowe 7 2528 568 B755 7003
Koszty finansowe 8 (1829) {2 876) {4340) (5910)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20132 10717 37 604 27 036
Podatek dochodowy (3923) {2 280) (7 592) (5 544)
Zysk (strata) netto 16 209 B 437 30 012 21492

Zrédio: spétka
Esotiq Spotka opublikowata wyniki za 2Q’18.

Esotiq — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie

Przychody 41,5 39,0 -6,0% 39,5 -1,3%

Wynik brutto na sprzedazy 25,3 26,1 3,2% 25,9 0,5%

EBITDA 2,1 4.8 131,6% 5,6 -13,9%
EBIT 1,2 4,0 232,7% 4,9 -18,5%
2Zysk brutto 13 3,6 167,0% 45 -20,1%
Zysk netto 0,6 3,2 439,7% 3,6 -11,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 60,9% 66,9% 65,7%

Marza EBITDA 50% 12,3% 14,1%

Marza EBIT 2,9% 10,2% 12,3%

Marza zysku netto 1,4% 8,3% 9,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Grupa wypracowata w 2Q’18 ok. 39 min PLN przychodéw (sprzedaz z mkw. wyniosta 751
PLN/mkw., z kolei Ifl w Polsce -4,9%), realizujgc jednoczesnie marze brutto na poziomie 66,9%. EBITDA
grupy wyniosta 4,8 min PLN (rozbiezno$¢ z naszymi prognozami jest efektem wyzszym kosztéw SG&A;
w komentarzu do wynikéw wskazano, ze koszty SG&A/mkw. wzrosty o 4%, gtéwnie z powodu wyzszych
kosztow osobowych oraz logistyki), z kolei zysk netto wzrést do 3,2 min PLN (w ujeciu jednostkowym
3,7 min PLN). Na koniec czerwca grupa liczyta 289 sklepéw o 1gcznej powierzchni 17,4 tys. mkw.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., sp6tki, PAP
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