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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Tym razem banki cigzarkiem 10 Y1b
W $rode kazda kolejna godzina handlu sprowadzata nas coraz nizej, aczkolwiek ~WIG20 212102 -1.7% -10.2%
tak stabej koncowki ciezko sie bylo spodziewa¢. Tym razem w roli ,ciezarkow” WIG30 B <N L3
znalazly sie banki (4 najgorsze spétki WIG20). Ich straty siegaly miedzy 4-5% MWIG40 9eas Qs B
(Santander, Alior, PEO, PKO). Tym samym WIG20 zakonczyt dzien 1,7% SWIG80 L 5B Wk LD
spadkiem i znalazt sie blisko psychologicznego 2200 pkt (ponizej lokalnego dotka  WIG 616586 G200 RL0.5%0
z sierpnia). Wczesniej dawatem duze szanse na odbicie przy dolnej bandzie W!G Banki 4200 Sl §L2a20
kanatu wzrostowego (ok. 2260 pkt). Niestety, scenariusz ten wczoraj definitywnie  W!G Bud A&7 Asih L5
wypadt z gry. Dzi$ wydarzeniem dnia powinno by¢ posiedzenie EBC (13:15 CET WG Chemia DERfD WS LB
komunikat, 14:30 CET konferencja). Nie oczekuje sie zmian, aczkolwiek rynek z AL _ BE okl g
uwagg bedzie stuchat komunikatéw o programie skupu aktywéw (APP). W WIGEnergia BOHS e SRS
czerwcu EBC zdecydowal, ze po wrzesniu zostanie on zredukowany z 30 mid Ao _ BEERE Oz 4D
EUR/msc do 15 mld EUR/msc i wygaszony w grudniu (w catym roku da to wartog¢ V' Media QA B =
315 mld EUR czyli ok. 7% bilansu banku). Wazne tez beda nowe prognozy WG Paiwa VEXH s o
makro. Wczoraj przecieki Bloomberga wskazywaly, ze zostang one obnizone, a /!¢ SP%2 o ore T
gt. ryzykiem dla wzrostu gospodarczego sg napiecia handlowe. Ciekawie moze x:g i:{:ome 3512059 1123 '23’2;’
byé¢ tez w Turcji. O 13:00 CET zostanie opublikowany komunikat tamtejszego : - e
banku centralnego. Oczekuje sie zdecydowanych dziatan w tym gt. wyraznej giém 152;3?’22'13 g';;‘: 'gf n//:
podwyzki stop procentowych. Nastroje o poranku sg. Wiekszo$¢ azjatyckich gietd e o 10‘; 9 _O' o _8’ -,
zakonczyta dzien na sporym plusie. - - :
S&P500 28889 0,0% 8,1%
Krystian Brymora pjia 25 998,9 0,1% 5,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 79542 -0.2% 15,2%
Bovespa 751248 0,6% -1,7%
Nikkei225 22820,7 1,0% 0,2%
= Enea: Wyniki 2Q’18 zgodne ze wstepnymi danymi [tabela BDM]; S&PIASX 200 61295 0.8% 1,1%
= Bogdanka: W 1H’18 grupa osiagneta 66,4 min PLN zysku netto; Zioto 1204,1 0,7% -7,8%
S, . Miedz 5859,0 -0,9% -19,2%
= PA Nova: Wyniki 2Q’18 stabsze r/r [komentarz BDM]; S— 704 L6% 10.8%
= PHN: Wynik netto 2Q’'18 powyzej konsensusu [tabela BDM]; EUR/PLN 2,31 0,1% 3,2%
= JSW: Zapowiedziane na czwartek posiedzenie rady nadzorczej JSW, na ktérej USD/PLN 3,71 -0,2% 6,4%
miat zostaé odwotany prezes Daniel Ozon, nie odbedzie sie. — Dziennik Gazeta CHF/PLN 552 o Lo
Prawna; EUR/USD 1,16 0,4% -3,1%
) ) ) USDIIPY 111,33 -0,3% 1,2%
= Auto Partner: Spdika liczy na podtrzymanie pozytywnych trendéw w wynikach
18; FW20
= Decora: Decora, Wtodzimierz Lesinski i Marzena Lesinska wezwali do Wartos¢ Zmiana
sprzedazy 4,1 min po 10 PLN/walor; Kurs otwarcia 2256 -7 -0,31%
- . . , . . . , Kurs zamkniecia 2214 -39 -1,73%
= Esotiq: Grupa liczy na poprawe sprzedazy w 2H’18 i utrzymanie marzy w’18 ——— 2580) = T
wwys. 63%; Kurs max. 2 267 -10 -0,44%
= GetBack: Spota kontynuuje rozmowy z grupg inwestoréw, liczy na ich oferty  wolumen obrotu 17 714 999 5,98%
przed 9 pazdziernika — P. Dgbrowski; Otwarte pozycje 57 689 242 0,42%
= Energetyka: produkcja energii w sierpniu wzrosta o 3,8% r/r (cum -0,6%), Indeksy GPW
duzy wzrost generacji z gazu i kolejny spadek z wiatru [wykresy BDM]; N - Low R . T G
» Vivid Games: Grupa przedstawita strategie na lata 2018-20. WIG20 225217 221016 226481 221016 -1,7% 1066

WIG30 2 547,80 2506,74 256165 2506,74 -1,4% 1158
MWIG40 394440 1146157 1157862 392127 0,0% 157
WYKRES DNIA

SWIG80 11 551,39 3904,71 3946,11 11471,97 -0,4% 28
Walory Aliora stracity wczoraj 4,7% i byty jednym z najgorszych bankOw. wic-PL 5863746 5798055 58637,46 5798055 -1,3% 1254

Obecnie kurs znajduje sig najnizej od lipca 2017 roku. wiG 57717,77 56858,60 5795489 5685860 -12% 1266
Alior Bank- daily e
Close MC 1D YTD
Alior 60,05 7838 -4,7% -24,5%
ccc 201,20 8283 -1,4% -29,4%
CD Projekt 178,20 17 129 -2,4% 83,7%
Cyfrowy P. 21,92 14 019 -0,4% -11,8%
Energa 7,50 3106 2,3% -41,1%
Eurocash 19,50 2714 0,2% -26,3%
Isw 68,22 8010 2,6% -29,1%
KGHM 83,06 16 612 0,6% -25,3%
Lotos 74,84 13836 2,5% 29,7%
LPP 8 990,00 16 653 -0,7% 0,9%
f MBANK 398,20 16 849 0,6% -14,4%
! | Orange 4,42 5801 -2,9% -23,7%
| ey [ v Pekao 105,55 27 704 -4,1% -18,5%
0 ‘J PGE 8,69 16 248 1,4% -27,9%
¥ Y. | PGNIG 5,87 33919 0,2% -6,7%
I, PKNOrlen 104,25 44 589 -0,6% -1,7%
—— — — ] PKOBP 39,58 49 475 -3,5% -10,7%
for Jun Sep Dec Mar In Sep Dec Mar an Sep
06 a un PZU 38,86 33557 2,4% 7,8%
K o 5 a7 o A 5 Copyie 2018 Boumber Fonce L5 BwmamG (e e o3 o T
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg — Az AT B AT
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit 339,00 775 1,8% 71,2% ING BSK 175,00 22768 0,5% -14,9%
Amica 112,80 877 1,6% -10,4% Inter Cars 255,00 3613 0,0% -17,7%
Amrest 378,00 8019 -3,6% -7,8% Kernel 47,50 3892 -0,3% 0,0%
Asseco PL 43,80 3635 0,2% -0,4% Kety 370,50 3537 1,9% -9,5%
Azoty 30,98 3073 -0,1% -55,5% Kruk 181,40 3423 -1,9% -30,6%
Benefit Sys. 936,00 2676 2,9% -20,0% LC Corp 2,29 1025 2,7% -16,7%
Bogdanka 52,80 1796 6,6% -21,2% Livechat 24,55 632 -0,2% -38,5%
Boryszew 5,07 1217 -5,2%  -45,0% Mabion 117,80 1616 2,6% 4,4%

Budimex 101,20 2584 -1,4% -52,3% Medicalg 57,00 206 0,0%  -71,4%
Cl Games 0,98 148 0,0% -4,9% Millennium 8,26 10020 -18% -7,6%

Ciech 44,08 2323 -0,5% -23,3% Netia 4,52 1517 13% -16,0%
Comarch 160,00 1301 2,9% -15,8% Orbis 78,40 3612 -1,5%  -15,2%
Dino 88,00 8628 2,3% 11,7% Pfleiderer 37,90 2452 2,3% 12,3%
Enea 7,65 3377 1,1% -33,5% PKP Cargo 43,05 1928 -1,0% -21,9%
Famur 4,95 2845 -1,8% -20,2% PLAY 20,76 5267 -0,7%  -38,6%
Forte 43,10 1031 -0,5% -13,8% Polimex 2,99 707 -1,6% -25,8%
GetinNoble 0,50 504 0,0% -69,1% Sanok 24,00 645 1,7% -47,5%
GPW 38,50 1616 -1,4% -18,1% Stalprodukt 400,00 2232 0,3% -20,7%
GTC 8,59 4154 -35% -12,3% Wawel 818,00 1227 -2,6% -20,6%
Handlowy 67,90 8872 2,0% -17,1% WP.PL 53,00 1532 0,8% 9,3%
FW20
2400
Ii\ UD 2350

oy
ﬂ%/ .

*hm

I 4 T 2200
U 2150
2100
M KRS1 Index - Last Price 22140 -1.73%
T High on 03/13/18 2382.0
+ Average 2239.5
L-Low on 07/02/18 2053.0 2050
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2305.1
Mar 15 Mar 29 Apr 16 Apr 30 May 15 May 30 Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 3l Aug 16 Aug 31 Sep 14
2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 13MAR2018-13SEP2018 Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 13-Sep-2018 07:57:36
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
;1 2400
” .ﬁ 2350

2150

W \1620 Index - Last Price 2210.16 -1.70%

T High on 08/28/18 2395.77

“# Average 2248.69 2100

L Low on 06/28/18 2096.93

M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2314.71
Mar 15 Mar 29 Apr 16 Apr 30 May 15 May 30 Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 1:

2018
VWIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 13MAR2018-13SEP2018 Copyrightg 2018 Bloomberg Finance L.P. 13-5Sep-2018 07:57:18

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Enea Spétka opublikowata raport za 1H18. Konferencja z zarzadem dzis o 10:00 (GPW).
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 2Q'18 szacunek zmianar/r
EBITDA 667 692 588 738 702 602 602 -13%
Obrot 51 54 26 47 53 -24 -24
Dystrybucja 262 254 281 275 297 282 283 11%
Wytwarzanie 202 225 182 125 227 209 210 7%
Wydobycie 178 143 130 258 123 150 151 5%
Pozostate 6 17 19 -48 2 -16 -18
Wytaczenia -33 -2 -50 80 0 0 0
One Offs 1 0 -1 117 0 0 0
EBITDA skoryg. 666 692 589 621 702 602 602 -13%
EBITDA skoryg. LFL (bez Pofaniec) ~ 666 617 527 582 678 531 -14%
KOD
Produkcja wegla netto [min ton] 2,42 2,14 2,15 2,34 2,10 2,42 2,42 13%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 3,76 5,58 5,84 5,80 6,34 7,65 7,65 37%
Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 498 468 467 494 518 487 4,87 4%
Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 5,02 4,49 4,53 4,88 5,60 5,06 5,06 13%
Diug netto 5596 5342 5366 5586 5642 5074
/EBITDA 12m 235 213 219 208 207 193
EV/EBITDA 32
Zrédio: BDM, spétka
Bogdanka W 1H’18 grupa wypracowata ok. 856,0mIn PLN przychodéw, ok. 78,0 min PLN EBIT oraz 66,4 min PLN zysku
netto.
W 1H’18 produkcja wegla handlowego wyniosta 4,5 min ton, tj. o 0,9% mniej r/r. W 2Q’18 produkcja wzrosta o
13,5% r/r do 2,4 min ton. Grupa podtrzymuje tegoroczny plan wydobycia na poziomie nie mniejszym niz 9,0 min
t.
PA Nova Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18.
PA Nova — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 =zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie
Przychody 62,1 54,4 -12,4% 66,8 -18,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 16,2 12,5 -22,9% 14,1 -11,3%
EBITDA 14,9 11,0 -25,9% 12,3 -10,4%
EBIT 14,4 10,5 27,1% 11,7 -10,6%
Zysk brutto 11,9 7,5 -37,3% 8,1 -7,7%
Zysk netto 93 64 -30,6% 6,5 -0,9%
marza brutto ze sprzedazy  26,1% 23,0% 21,1%
marza EBITDA 23,9% 20,2% 18,4%
marza EBIT 231%  19,2% 17,5%
marza netto 14,9% 11,8% 9,7%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: W 2Q’18 grupa wypracowata 54,4 min PLN przychoddéw (spadek r/r o 12%), realizujgc jednoczes$nie marze
brutto na poziomie 23%. EBITDA spétka spadta do 11 min PLN (-26% r/r), z kolei zysk netto uksztattowat si¢ na
poziomie 6,4 min PLN (-31% r/r). W ujeciu segmentowym, obiekty komercyjne na wtasny rachunek osiggnety
ok. 19,4 min PLN obrotéw i 10,1 min PLN wyniku segmentu, z kolei cze$¢ budowlana miata ok. 33,3 min PLN
sprzedazy i poniosta 0,9 min PLN straty.
JSW Prezes JSW nie straci stanowiska, ale to nie koniec konfliktu z ministrem Krzysztofem Tchoérzewskim. To jedynie

zawieszenie broni, ktére moze potrwa¢ az do przysztego roku. Prezes nie ma takze dobrych relacji z
wiceministrem energii Grzegorzem Tobiszowskim, petnomocnikiem rzadu ds. restrukturyzacji gérnictwa wegla
kamiennego. Ma takze powaznego wroga w zarzadzie JSW w osobie Roberta Ostrowskiego, zastepcy prezesa
ds. finansowych. — Parkiet
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Zapowiedziane na czwartek posiedzenie rady nadzorczej JSW, na ktoérej miat zosta¢ odwotany prezes Daniel
Ozon, nie odbedzie sie. — Dziennik Gazeta Prawna

PHN Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18. Deweloper wypracowat 41,8 min PLN przychodoéw (w tym 39,6 min PLN
w obszarze najmu) i osiggnat marze brutto na poziomie 53,3%. Raportowana EBITDA wyniosta 25,9 min PLN
(po oczyszczeniu o zmiane wart. Nieruchomosci ok. 11,2 min PLN), z kolei zysk netto wzrést do 20 min PLN.

PHN — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 =zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie 2Q'18kons. PAP odchylenie

Przychody 389 41,8 7,5% 40,0 4,5% 41,7 0,2%
Wynik brutto ze sprzedazy 21,2 22,3 5,2% 22,0 1,3%

EBITDA 13,9 25,9 86,3% 35,1 -26,2%

EBITDA adj. 14,1 11,2 -20,6% 14,6 -23,5%

EBIT 13,6 255 87,5% 34,8 -26,7% 25,2 1,2%
Wynik brutto 10,7 23,9 123,4% 29,5 -19,0%

Wynik netto 9,6 20,0 108,3% 23,9 -16,3% 14,0 42,9%
marza brutto ze sprzedazy  54,5% 53,3% 55,0%

marza EBITDA 35,7% 62,0% 87,8%

marza EBIT 35,0% 61,0% 87,0% 60,4%

marza netto 24,7% 47,8% 59,8% 33,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

PKN Orlen Orlen ma problem z elektrocieptownig. Z powodu awarii do grudnia zostat wytgczony blok gazowo-parowy we
Wihoctawku. To moze obnizy¢ EBITDA koncernu o kilkadziesigt milionéw ztotych. - Parkiet

Auto Partner  Spotka spodziewa sie kontynuacji pozytywnych trendéw w wynikach grupy do konca 2018 roku — poinformowat
dziennikarzy Michat Breguta, dyrektor finansowy spofki.

W 2019 roku dystrybutor czesci samochodowych chce dalej poprawia¢ rentowno$¢ dzieki m.in. rozwojowi sieci
dystrybucji o kolejne 10 filii. Nie wyklucza otwarcia kolejnego zagranicznego oddziatu.

"Staramy sie utrzymywac dobre tendencje. JesteSmy dobrej mysli. Nie przewidujemy czynnikéw, ktére miatyby
pogorszyé rentowno$¢ wynikéw" — powiedziat Breguta, dyrektor finansowy spétki, na pytanie o wyniki Auto
Partner do konca biezgcego roku.

Auto Partner ma obecnie 82 filie, z czego 3 uruchomione w 2018 roku. Do konAca roku sie¢ ma zwiekszy¢ sie o
kolejne 2-3 punkty. Na kolejny rok planuje ok. 10 otwar¢. W ‘19 sg tez mozliwe kolejne kroki w rozwoju
zagranicznym spotki.

Grupa pod koniec 2017 roku uruchomita oddziat w Czechach. Wedtug przedstawicieli spotki filia bedzie rentowna
jeszcze w tym roku.

Przedstawiciele Auto Partner spodziewajg sie, ze 2018 rok bedzie rekordowy, jesli chodzi o rejestracje aut w
Polsce. Przewiduja, ze w naszym kraju zostanie zarejestrowanych 1,5 min aut, z czego 0,6 min to nowe
samochody.

OFE Z danych KNF wynika, ze OFE zmniejszyly w sierpniu alokacje w akcje o 24 pb do 85,8%. W wiekszosci funduszy
spadt udziat akcji zagranicznych w aktywach (tacznie o 29 pb), za$ udziat krajowych akcji nieznacznie wzrdst
(facznie o 5 pb). Wartos¢ akcji w portfelach OFE na koniec maja wyniosta 142,1 mid PLN, o 0,3% mniej m/m.
Fundusze emerytalne miaty polskie akcje za 130,1 mld PLN (bez zmian m/m), a zagraniczne za 12,0 mid PLN
(o 3,8% mniej m/m).

Decora Decora, Wtodzimierz Lesinski i Marzena Lesinska wezwali do sprzedazy 4,1 min akcji Decory, stanowigcych
35,9% akcji, po 10 PLN za walor. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw planowane jest na 2 pazdziernika, a
zakonczenie nastapi 15 pazdziernika 2018 r. Przewidywang datg zawarcia transakcji jest 18 pazdziernika 2018
br. W ramach wezwania jako pierwszy akcje spoétki bedzie nabywat Wiodzimierz Lesinski, a nastepnie spotka.

Wzywajacy podpisali porozumienie w sprawie wspotdziatania przy nabywaniu akcji i obecnie posiadajg oni
tacznie 30,14% gtoséw na WZ. Po przeprowadzeniu wezwania wzywajgcy zamierzajg tgcznie osiggnaé 66%
akcji.
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"Wzywajacy nie zamierzajg wprowadzac istotnych zmian w przedmiocie i skali dziatalnosci spotki po nabyciu
akcji w wyniku wezwania, w tym w zakresie struktury zatrudnienia w spoétce. Wzywajacy zamierzajg utrzymac
akcje spotki w obrocie na GPW" - napisano w wezwaniu.

Edward Mojescik zrezygnowat z przyczyn osobistych z petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Sie¢ w Polsce do konca roku zwiekszy sie o 20 nowych placowek (obecnie 262 sklepy), w tym o co najmniej
dwa salony wiasne, zapowiedziat prezes Adam Skrzypek. Jako grupa prezes liczy takze na utrzymanie marzy
brutto na sprzedazy na poziomie ok. 63% w tym roku.

"Druga transza dofinansowania Esotiq Germany przez E&H i PFR TFI w wysokosci 1,5 min EUR zaplanowana
jest na 3Q

18. W lipcu otworzylismy nowy sklep w Essen, a docelowo chcemy mie¢ sie¢ sktadajgca sie z 9 placowek gdzie
na wiekszos¢ zostaly juz podpisane umowy" - poinformowat takze prezes.

Obecnie spotka ma w Niemczech 5 placéwek.

Grupa zakfada, ze na Wschodzie liczba sklepéw wzro$nie w tym roku do 32 z 19 posiadanych na koniec ub.r.
Spétka planuje wejscie do Kazachstanu i do Rosji poprzez salony franczyzowe.

"W Rosji jesteSmy obecni w kanale hurtowym. Juz teraz wiem, ze 17 listopada otworzymy pierwszy sklep w
Nowosybirsku, a w 1Q’19 otworzymy w Astanie. Liczymy na lawinowy wzrost sklepow franczyzowych w Rosji,
bo notujemy duze zainteresowanie naszymi produktami" - dodat Skrzypek.

"Celem jest dynamiczny rozwoj sklepdw franczyzowych a nie tylko salonéw wtasnych, 70% salonéw to salony
franczyzowe. W dalszym ciggu stawiamy na jakos$¢ lokalizacji - dotyczy to salonéw wtasnych, jak i franczyz, aby
jak najlepiej zabezpieczy¢ cykl rotacji produktéw w tych punktach oraz wtasna rentownos$¢ i rentowno$é franczyz"
- powiedziat prezes.

Zdaniem prezesa okres 2H'18 powinien by¢ lepszy pod wzgledem przychoddw, ktére w 1H18 byly nizsze o 8%
r/r i wyniosty 72,7 min PLN. Spétka oczekuje jednocyfrowego wzrostu w ujeciu catorocznym.

MOL Petrochemicals - spétka w 100% zalezna od MOL - zawart z Thyssenkrupp Industrial Solutions AG umowy
na prace inzynieryjne, zaopatrzeniowe i budowlane (EPC) na budowe instalacji produkcyjnych w ramach projektu
polioliowego w Tiszaujvaros na Wegrzech, podat MOL. Prace rozpoczng sie w 4Q’18, a oddanie kompleksu do
uzytku planowane jest na 2H'21. Catkowita warto$¢ projektu wyniesie 1,2 mld EUR, wigczajgc koszty juz
poniesione. Nowy kompleks chemiczny osiggnie wydajnos¢ wigksza niz pierwotnie zaktadano, bo wynoszacg
200 tys. ton surowca rocznie. Zaktad bedzie tez w stanie zaoferowac¢ szersze portfolio produktéw koncowych.
W celu maksymalizacji wydajnosci i elastycznosci produkcji, w nowej fabryce powstanie réwniez dziat produkcji
glikolu propylenowego.

"Osiagniecie ostatecznej decyzji inwestycyjnej dla +Projektu Poliole+ oraz podpisanie kontraktéw EPC z naszym
strategicznym partnerem — thyssenkrupp — to kolejny krok w kierunku realizacji naszej strategii transformacyjnej
MOL 2030. Umozliwi nam to zaspokojenie rosngcego w regionie popytu, a takze wykorzystanie dodatkowych
mozliwo$ci wzrostu w Europie Srodkowo-Wschodniej' — powiedziat prezes i CEO Grupy MOL Zsolt Hernadi,
cytowany w komunikacie.

Grupa sprzedaje 100% wyprodukowanej energii elektrycznej na gietdzie od 1 sierpnia br., poinformowat
zastepca dyrektora handlu Krzysztof Borowiec.

Prezes Dgbrowski wskazat, ze grupa kontynuuje rozmowy z grupg inwestorow zainteresowanych objeciem
udziatéw w spéice i podtrzymuje, ze przed 9 pazdziernika przedstawi aktualne dane finansowe i oferty
inwestorow.

"Ostatnim elementem pracy na wypracowaniem planu ratunkowego GetBack jest kontynuowanie rozmoéw z
zainteresowang objeciem udzialdw w spoice grupg inwestoréw. JesteSmy w trakcie takiego, w petni
konkurencyjnego procesu. Biorg w nim udziat najwieksi europejscy gracze" - napisat w liScie prezes Dabrowski.

"(...)Bardzo zalezy nam na tym, zeby przed 9 pazdziernika przedstawi¢ aktualne dane finansowe dotyczgce
spotki, strategie odbudowy GetBack oraz oferty inwestoréw, tak aby wierzyciele mieli petny wybdr i mogli wybraé
najlepsza dla nich wersje. Niezaleznie od tego bedziemy kontynuowa¢ rozmowy z bankami oraz TFI, ktérych
celem jest poprawa warunkéw naszej propozycji ukladowej. Bardzo liczymy tu na wsparcie KNF i Rady
Wierzycieli* - dodat.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



l:ﬁlgg BIULETYN PORANNY

czwartek, 13 wrzesnia 2018

Energetyka Dane o produkciji i strukturze energii za sierpien wg PSE [TWh]:
- generacja ogotem +3,8% r/r (-0,6% r/r narastajgco);
- generacja weglowa +1,6% r/r (-2,0% r/r narastajgco);
- generacja gazowa +88% r/r (+55% r/r narastajgco);
- generacja z wiatru -15,2% r/r (-13,5% r/r narastajgco);
- krajowe zuzycie +3,1% r/r (+2,2% r/r narastajgco);
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Energetyka Prezes URE, Maciej Bando, powiedzial, ze postepowanie urzedu ws. czerwcowych skokéw cen energii

elektrycznej na TGE jest diugotrwate i Zzmudne, w najblizszych tygodniach nie ma co liczy¢ na wyniki.
Przypomniat, ze powodem wszczecia postgpowania w celu sprawdzenia, czy nie doszto do manipulacji cenami
byt "niepokdj". "Wynikajace z zewnetrznych, uzasadnionych przyczyn wzrosty cen energii to jedno. Ale
szczegdlnie nas zaniepokoito natozenie sie na trendy wzrostowe silnych pikéw. Staramy sie wyjasni¢ ich
pochodzenie" - mowit prezes URE.

"Mamy ogrom materiatu do analizy. Analizujemy nawet poszczegdlne transakcje w danych momentach" - mowit
Bando w $rode podczas zorganizowanej przez "Rzeczpospolita" debaty o przysztosci rynku energii w Polsce.
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Spdtka chce do konca roku zatrudni¢ okoto 100 specjalistow IT (obecnie pracuje 350 oséb) - analitykow
biznesowych, systemowych, JAVA Developeréow, PHP Developerow, testeréw czy scrum masteréw, podata
spotka. Producent odziezy inwestuje w zesp6t i w technologie, aby zrealizowa¢ cele strategiczne - do 2021 roku
osiggna¢ 20% udziatu z e-commerce w catkowitej sprzedazy oraz zwigkszy¢ przychody do 10,5 mid PLN.

Spétka planuje dwie emisje obligacji o maksymalnych wartosciach 90 min EUR i 1,5 mld CZK. Pierwsza emisja
na kwote do 90 min EUR obejmie szesScioletnie obligacje o wartosci nominalnej 1000 EUR kazda. Papiery beda
notowane na gietdzie w Bratystawie. Druga emisja, skierowana na praskg gietde, o wartosci do 1,5 mld CZK
obejmie czteroletnie obligacje o warto$ci nominalnej 30 tys. CZK kazda.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 2Q’18 z dn. 17 wrzes$nia na 1 pazdziernika br.

Soho Development planuje przeznaczy¢ ok. 24 min PLN na nabycie 7,3 min akcji wlasnych, po cenie 3,27
PLN/walor. Zarzad zamierza sfinansowa¢ skup akcji sSrodkami z zakonczonych inwestycji deweloperskich (m.in.
z inwestycji SOHO Verbel i Soho Feniks). Spoétka planuje ogtosi¢ skup akcji wtasnych w najblizszych dniach, tak
aby rozliczenie pieniezne skupu byto mozliwe jeszcze we wrzesniu. Spoétka poinformowata, ze plany sa zbiezne
z uchwatg walnego o przeznaczeniu zysku za poprzedni rok obrotowy na kapitat rezerwowy stuzgcy
sfinansowaniu skupu akcji wlasnych.

Spétka zawarta umowe z Pocztg Polska, ktérej przedmiotem jest zapewnienie dostepu do ustug sportowo-
rekreacyjnych dla pracownikéw jej grupy, ich rodzin i oséb towarzyszacych. Maksymalne wynagrodzenie spotki
wyniesie 51,1 min PLN brutto.

Lokum Deweloper zawart dwie przedwstgpne umowy kupna nieruchomosci we Wroctawiu przy al. Poprzecznej,
o fgcznej powierzchni ok. 15 ha. Szacowana tgczna cena wynie$¢ moze ok. 100 min PLN netto.

Oferta spétki o wartosci 30,6 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe
gazociggu wraz z infrastrukturg towarzyszaca dla Polskiej Spotki Gazownictwa z oddziatem w Kielcach. Termin
realizacji zamoéwienia to do 22 miesiece od daty zawarcia umowy.

Gioéwni akcjonariusze grupy podpisali porozumienie w sprawie zakupu akcji spotki. Docelowo planuja
wycofanie spotki z rynku NewConnect.

Instal-Lublin, spétka zalezna Awbudu, zawarta z Budimeksem umowe na wykonanie robét sanitarnych w ramach
rozbudowy i modernizacji Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Szacunkowa warto$¢ umowy to 22,8 min PLN
netto.

Eryk Bajer, cztonek rady nadzorczej, nabyt 11 wrzesnia 1,05 tys. akcji spotki po cenie 85,5 PLN/walor.

Wedtug szacunkowych danych grupa wypracowata w 1H18 ok. 140,6 min PLN przychodéw oraz 3,8 min PLN
zysku netto.

Wedtug szacunkowych danych grupa wypracowata w 1H'18 ok. 3,7 min PLN przychodéw oraz 2,9 min PLN
straty netto.

Zarzad spotki przyjat strategie na lata 2018-20, ktora zaktada:

1. Publikacja gier mobilnych F2P z segmentu mid-core.

2. Rozpoczecie publikacji gier mobilnych F2P z segmentu hyper-casual.
3. Intensyfikacja dziatan marketingowych.

4. Rozwdj kluczowych wewnetrznych technologii.

5. Maksymalizacja metryk monetyzacyjnych.

W 1H18 grupa wypracowata 12,2 min PLN przychodéw, ok. 3,4 min PLN EBIT oraz 2,6 min PLN zysku netto.

Dwie trzecie bankéw i firm ubezpieczeniowych zamierza w pierwszej potowie 2019 r. rekrutowa¢ nowych
pracownikéw do swoich central. Jednoczes$nie ponad jedna czwarta z nich zamierza rozstac sig z czgscig zatogi.
- Rzeczpospolita

MFO wiecej niz w kraju zarabia na rynkach zagranicznych. Przychody spétki z eksportu zréownaty sie juz ze
sprzedaza w Polsce. Spotce sprzyja sytuacja na rynku surowcéw i mozliwos$¢ uzyskiwania stosunkowo wysokich
marz. - Parkiet

Ministerstwo Energii tata legislacyjna dziure, ktéra nie przewidywata zadnego awaryjnego scenariusza na
wypadek upadtosci sprzedawcéw gazu. — Puls Biznesu
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Rynek Rzad ma nadzieje, ze projekt ustawy o PPK zostanie przyjety przez Sejm do konca listopada. — Dziennik Gazeta
kapitatowy Prawna

91 min PLN trafito w osiem miesiecy do wtascicieli Trigon TFI. Jego prezes przekonuje, ze nie ma to zwigzku z
rozliczeniami z GetBack. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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