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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Dolar stabnie po nowej rundzie cet 1D YT
Na otwarcie nowego tygodnia WIG20 stracit blisko 1% i znalazt si¢ w okolicach WIG20 22110 -0,9% -10.2%
lokalnego dotka (ok. 2210 pkt) testowanego kilka dni temu. Najstabiej ponownie WIG30 25113 -1,1% -11,1%
wypadty banki. Dzi$ o poranku w mediach finansowych dominuje temat kolejnych cet mwiG40 3969,3 -1,7% -18,1%
na importowane do USA chinskie produkty. Tym razem ma to by¢ 10% (stopniowo swiG80 11571,1 0,1% -20,7%
podwyzszane do 25%) na produkty o wartosci 200 mld USD. tacznie da to kwotg juz wic 57 048,3 -1,0% -10,5%
250 mld USD przy catym imporcie Chin na poziomie ok. 500 mid USD. Dotychczas wiG Banki 74771 11,9% -11,8%
Chinczycy odpowiadali ,oko za oko”, ale amerykanski import do Chin to zaledwie ok. G Bud 1860,0 0,3% 34,0%
130 mld USD, wigc strategia... ,spali na panewce”. Rynki w Azji przyjmujg to raczej na G chemia 97084 4,1% -36,5%
chtodno, aczkolwiek w ostatnim czasie pojawiaty sie informacje o ztagodzeniu napiecia  wg pew 20124 -0,2% -8,4%
handlowego. W Europie kontrakty na I_DAX spadaja o ok. 0,2%, a dglar lekko slabnlg WIG Energia 2087,8 0.8% -302%
(<94 USD na DXY). Technicznie, na indeksie dolarowym trudno nie dostrzec matej WIG IT 1916.0 3.7% 6.2%
formacji RGR, ktéra mogtaby sprowadzi¢ dolara na poziomy z przetomu kwietnia/maja. ) ' ' '
. . . 2" WIG Media 4657,3 -0,5% -2,8%
Wowczas WIG20 handlowany byt w okolicach 2300 pkt (+4%), a indeks rynkow )
o A ; e ) WIG Paliwa 7196,9 0,1% 0,8%
wschodzacych byt 14% wyzej niz obecnie. To moze mie¢ duze znaczenie w przysztym W — i g
tygodniu. W tym liczy¢ sie bedzie reklasyfikacja naszego rynku w FTSE i Stoxx i ez d o ey
wygasanie wrzesniowej serii kontraktow terminowych. Do pigtku mozna wigc sig VIC Surowce Sl EfD LI
spodziewaé przynajmniej bardzo duzych obrotow. WiGTTeleo pEoI0 s2ih) 2830
Krystian Brymora DAX 12 096,4 -0,2% -6,4%
CAC40 5348,9 -0,1% 0,7%
BUX 35819,9 -1,2% -9,0%
S&P500 28888 -0,6% 8,0%
DJIA 26 062,1 -0,4% 5,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 78958 -14% 14.4%
. . . , . . Bovespa 76 788,9 1,8% 0,5%
PGE: Spoétka podpisata umowe kredytowg o wartosci 4,1 mid PLN; NiPeoot CEYVER] 5% 0%
= PGE: Spdtka nie wyklucza partnera do offshore; S&P/ASX 200 6151,1 -0,5% 1,4%
= Elektrobudowa: Finalne wyniki 2Q’18 [komentarz BDM]; Zioto 12025 0.6% =7,9%
. o i Miedz 5973,0 -1,0% -17,6%
= Wielton: Wyniki 2Q'18 ponizej konsensusu; Ropa WTI 68,9 0.1% 17.4%
= Wielton: Spoétka kupita 75% udziatéw brytyjskiego Lawrence David za 26 min  EUR/PLN 4,30 0,1% 2,9%
GBP; USD/PLN 3,68 -0,8% 5,5%
= Polwax: K. Moska o emisji akcji — Parkiet; ST e iy U
o - EUR/USD 1,17 0,6% -2,6%
= PHN: Spétka pracuje nad aktualizacja strategii; efekty na poczatku '19 USDIIPY 112,0 0,1% -0,6%
= PCM: Obligatariusze warunkowo zrzekli si¢ uprawnienia dot. wczesniejszego —
wykupu; :
Wartos¢ Zmiana
= Budimex: S_pé%ka sprzedata dwie spétki zalezne za 108 min PLN, rozpozna A e 297 26 1,15%
66 min PLN jednostkowego zysku brutto; rE e 2912 23 1,03%
= Enter Air: Spotka ma umowe charteru z Coral Travel Poland o wartosci ok. Kurs min. 2207 11 -0,50%
100,6 min PLN; Kurs max. 2234 22 -0,98%
= Livechat: Aviva OFE ma ponad 5% gtoséw na WZA. Wollmeniobrow o177 1652 0.3
Otwarte pozycje 57 476 2508 4,56%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 223043 220937 223199 221099 -09% 613
WIG30 2 535,40 2510,91 253540 2511,28 -1,2% 721
MWIGA0 403226 1153651 1163533 3969,33 -17% 154
WYKRES DNIA

SWIG80 11 611,92 3 969,33 403226 11571,09 0,1% 27
Notowania WIG20 kolejny raz w ostatnich dniach znalazty sie na waznym wiG-PL 5855008 5820507 58550,08 5820507 -1,0% 786

Wsparciu. WIG 5756559 57 034,26 5756559 57048,33 -1,0% 801

WIG20
Close MC 1D YTD
Alior 61,20 7988 -5,2% -23,0%
cce 217,80 8 966 2,0% -23,6%
CD Projekt 181,20 17 417 -0,4% 86,8%
Cyfrowy P. 21,86 13980 -2,4% -12,1%
Energa 7,41 3068 -1,3% -41,8%
Eurocash 19,40 2700 -1,4% -26,7%
ISwW 66,12 7763 -3,0% -31,3%
KGHM 82,90 16 580 -2,3% -25,4%
Lotos 74,98 13862 0,4% 29,9%
LPP 8 750,00 16 209 -1,4% -1,8%
mMBANK 401,60 16 993 -1,1% -13,6%
Orange 4,26 5591 -3,0% -26,4%
Pekao 107,10 28 111 -0,4% -17,3%
PGE 8,84 16 529 -0,3% -26,6%
PGNIG 5,93 34 265 -2,8% -5,7%
PKN Orlen 100,45 42 963 1,0% -5,2%
PKOBP 39,86 49825 -1,6% -10,0%
PZU 39,00 33677 0,2% -7,5%
a0 T ’ Her ’ hr i ] ’ n ’ ul ’ ] E] Santander Polska 362,40 35998 -2,5% -8,5%
120 Index 61599  Daily 29DEC2017-18SER20IE Copyright? 2018 Blounberg Finance L. eSpmEn  Tauron 1,67 2927 -2,3% -45,2%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mwIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 363,50 831 1,0%  83,6% INGBSK 177,00 23028 -1,9% H
Amica 109,20 849 -0,9% -13,2% Inter Cars 26850 3804 -0,6%
Amrest 396,00 8401 -1,6% -3,4% Kernel 45,80 3753 -2,9% )
Asseco PL 42,48 3526 -6,6% -3,4% Kety 378,00 3608 -2,1% Ly
Azoty 31,60 3135 -6,7% -54,6% Kruk 183,60 3465 -2,2% )
Benefit Sys. 920,00 2630 -0,4% -21,4% LC Corp 2,35 1052 -1,3%
Bogdanka 57,60 1959 1,1% -14,0% Livechat 23,80 613 0,0%
Boryszew 5,00 1200 -0,8% -45,8% Mabion 113,60 1559 0,2% = I

Budimex 100,20 2558 0,0% -52,7% Medicalg 50,70 183 5,6%
Cl Games 0,94 142 4,4% -8,7% Millennium 8,20 9948 -3,2%

Ciech 46,00 2424 -19% -20,0% Netia 455 1527  -04%
Comarch 16350 1330 06% -139% Orbis 80,60 3714 08% ..
Dino 9500 9314 06% 20,6% Pfleiderer 36,75 2378 -2,8% o]
Enea 770 3399 -1,7% -33,0% PKPCargo 46,80 2096 -0,8% :
Famur 500 2874 -04% -19,4% PLAY 2020 5125 -0,6% ta
Forte 4300 1029 24% -14,0% Polimex 302 715 00% —_—
GetinNoble ~ 0,56 564  -125% -654% Sanok 2620 704 -08% |
GPW 3960 1662 -21% -157% Stalprodukt 407,00 2271  -0,2% WE W
GTC 835 4038 -04% -14,8% Wawel 81400 1221 -07% -21,0% - s o . -
Handlowy 66,50 8689 -3,6% -18,8% WP.PL 52,40 1515 0,0% 80%  Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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B KRS1 Index - Last Price 2212.0° -1.03%
T High on 08/28/18 23820
- Average 2236.5
1 Low on 07/02/18 2053.0° 2050
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 18MAR2018-185EP2018 Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-5ep-2018 07:48:28
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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W \1620 Index - Last Price 2210.99 -0.94%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PGE podpisato umowe kredytowg o wartosci 4,1 mld PLN z miedzynarodowym konsorcjum bankéw:
PKO BP, Santander Bank Polska, Intesa Sanpaolo i MUFG Bank Europe. Jak poinformowano, srodki
z kredytu trafig m.in. na finansowanie programu inwestycyjnego grupy PGE zaplanowanego na lata
2016-2020, obejmujgcego rozwoj i modernizacje aktywéw wytworczych, cieptowniczych oraz
dystrybucyjnych. Zostang one réwniez wykorzystane do refinansowania zobowigzan finansowych
PGE i spétek z grupy.

Podpisana przez PGE w poniedziatek umowa kredytowa o wartosci 4,1 mld PLN z konsorcjum bankéw
moze by¢ jedyng podobnej skali do konca 2019 roku, gdyz obecnie wyczerpuje ona potrzeby
finansowe PGE - poinformowat wiceprezes PGE Emil Wojtowicz.

PGE nie wyklucza pozyskania partnera do projektu budowy farm wiatrowych na morzu. Gdyby zapadta
taka decyzja - to w opinii wiceprezesa PGE Emila Wojtowicza - dobrze by byto, gdyby partner ten
pojawit sie w ciggu roku.

Spétka opublikowata finalne wyniki za 2Q’'18

Elbudowa — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 1H'17 1H'18 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 213,6 152,2 -28,8% 356,1 301,3 -15,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 30,0 -77,3 - 390 -70,8 -
Zysk na sprzedazy 24,6 -82,7 - 28,9 -81,4

EBITDA 23,7 70,9 - 27,8 -64,3

EBIT 20,1 -75,1 - 20,7 -72,4

Zysk (strata) brutto 22,3 -75,5 - 21,7 <731

Zysk (strata) netto 18,6 -61,8 - 17,2 -59,9

Marza zysku brutto ze sprzedazy  14,0% -50,8% 11,0% -23,5%

Marza EBITDA 11,1% -46,6% 7,8% -21,3%

Marza EBIT 9,4% -49,3% 58% -24,0%

Marza zysku netto 8,7% -40,6% 4,8% -19,9%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Spétka tydzien temu podawata juz wstepne dane szacunkowe (strata netto w 1H’18 miata
wyniesc¢ -59,9 min PLN) — finalne sg zgodne z nimi.

e Na poziomie brutto ze sprzedazy w 2Q’18 strata siega -77 min PLN.

o Gotowka netto po 2Q’18 spadta do 116 min PLN z 157 min PLN po 1Q’18 (dodatkowo na 2H’18
przewidziana jest wyptata dywidendy w kwocie 49,8 min PLN — | rate wypfacono w sierpniu, druga
przewidziana jest na pazdziernik).

o Aktualnie zarzgd zaktfada, ze w catym roku spotka bedzie miata 898,5 min PLN przychodéw oraz -
44,7 min PLN straty netto — implikuje to w 2H’18 wypracowanie 597,3 min PLN przychodéw oraz
15,2 min PLN zysku netto.

W 2Q’18 spotka miata 503,5 min PLN przychodéw, 34,4 min PLN EBITDA oraz 18,5 min PLN zysku
netto. Konsensus PAP wynosit odpowiednio 505,6 min PLN / 34,4 / 22,9 min PLN

Wielton kupit 75% udziatéw Lawrence David, jednego z gtéwnych producentéw naczep na rynku
brytyjskim. Warto$¢ transakcji wynosi 26 min GBP.

Zarzad oraz rada wierzycieli robig wszystko, aby w proces oddiuzania windykatora zaangazowali sie
réwniez wierzyciele zabezpieczeni, w tym m.in. banki. — Rzeczpospolita

Krzysztof Moska ma swdj pomyst na emisje. Proponuje emisje kierowang do okreslonych
akcjonariuszy, ale po cenie zblizonej do wartosci ksiegowej, albo emisje z zachowaniem prawa
poboru.- Parkiet

Budimex podpisat umowe sprzedazy spotki zaleznej Elektromontaz-Poznan za 65,0 min PLN na rzecz
PG Energetyka oraz Biura Inwestycji Grunwald za 43,1 min PLN na rzecz spétki Raven 9. W
jednostkowym sprawozdaniu Budimex rozpozna ok. 66 min PLN zysku przed opodatkowaniem, a w
skonsolidowanym wykaze ok. 44 min PLN zysku przed podatkiem. Spétka podata, ze wartos$ci te moga
ulec zmianie po finalnym rozliczeniu kosztéw zwigzanych z tymi transakcjami.

Elektromontaz-Poznan prowadzit dziatalnos¢ polegajgcg na swiadczeniu ustug elektroinstalacyjnych
dla budownictwa niemieszkalnego. Natomiast Biuro Inwestycji Grunwald (d. Budimex Inwestycje
Grunwald) posiadata $rodki pieniezne pochodzgce z transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa na rzecz Budimex Nieruchomosci.

W 1H’18 Elektromontaz-Poznan wygenerowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 70,8 min PLN
oraz zysk brutto przed opodatkowaniem w wysokosci 2,5 min PLN.
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Fundusz MCI.EuroVentures z grupy MCI zwigkszy zaangazowanie w ATM SA o 25% do 94,5%. W
komunikacie podano, ze sprzedajgcym jest ATP FIZAN, ktérego wiekszos¢ certyfikatow przypada
spadkobiercom Tadeusza Czichona, zatozyciela spodtki, a przedmiotem transakcji caty posiadany
pakiet udziatow, czyli 25% akcji.

Enter Air i Coral Travel Poland podpisaty umowe charteru na sezon zima 2018, lato 2019 oraz zima
2019/2020. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi ok. 100,6 min zt -

Ursus w ramach oferty prywatnej wyemitowat 5,42 min akgcji serii S i pozyskat okoto 13,5 min PLN.
Akcje zostaty objete po cenie 2,50 PLN przez siedmiu inwestorow.

Zgromadzenie obligatariuszy obligaciji serii 1/2017 Prime Car Management zdecydowato o zrzeczeniu
sie uprawnien zwigzanych z mozliwoscig wczesniejszego wykupu obligacji w przypadku przekroczenia
wskaznika zadtuzenia grupy

Pekao Bank Hipoteczny uplasowat obligacje o wartosci 300 min PLN. Byta to pierwsza emisja w
ramach ustanowionego w sierpniu programu emisji obligacji na fagczng kwote 1 mid PLN

Spodziewamy sie finalizacji transakcji zakupu Compo Expert nie dtuzej niz do konca 1Q’19 - powiedziat
Pawet tapinski, wiceprezes Grupy Azoty, Parkiet.

Nieco ponad miesigc minagt od dnia, w ktérym UOKIK zgodzit sie na przejecie Bytomia przez Vistule
Group. Mimo to jak na razie zarzad Vistuli nie zwotat nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, ktérego
zgoda jest potrzebna, aby doszio do transakcji. Potrzebne jest zatwierdzenie memorandum
informacyjnego o emisiji akcji, ktére obecnie czeka na akceptacje KNF — Parkiet

Polski Holding Nieruchomosci pracuje nad aktualizacjg strategii. Komunikatu w tej sprawie mozna
spodziewac sie na poczatku 2019 roku - poinformowat prezes Marcin Mazurek. Réwniez na poczatku
2019 roku spoétka chce rozpoczg¢ budowe biurowca wysokosciowego PHN Tower w Warszawie.

Pamapol podpisat umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa w ramach Programu
Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa 2014-2020 na kwote 43,3 min PLN brutto

PKO BP przy wykorzystaniu technologii blockchain wysle ponad 5 milionom klientéw nowe regulaminy
produktowe w formie cyfrowej

PKO BP chce doprowadzi¢ do zmiany modelu finansowania projektéw budowy farm wiatrowych i
morskich po tym, jak w ubiegtym roku, na skutek dziatania jednego z operatoréw, doszto do zachwiania
zaufania do dotychczasowych rozwigzan - poinformowat dziennikarzy wiceprezes PKO BP Jakub
Papierski. Papierski poinformowat, ze fundamentalna z perspektywy bankoéw jest sztywna umowa off
take (odkupu), ktéra stanowi o stabilnosci i pewnosci danego modelu kredytowego dla inwestycji.

Elektrocieptownia Bedzin, ktéra w 1H18 miata 4,93 min PLN zysku netto, spodziewa sie, ze 2H'18
owinno by¢ lepsze dla grupy. Spétka podtrzymuje plan przeznaczenia na dywidende do 50%
tegorocznego zysku.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK zwiekszyt zaangazowanie w LiveChat Software z
ponizej 5,0% do 5,5% gtoséw na WZ

Mostostal Warszawa podpisat umowe na budowe zespotu trzech budynkéw mieszkalnych wraz z
infrastrukturg na kwote 73,4 min PLN brutto

Atal rozpoczyna sprzedaz gdynskiej inwestycji Modern Tower, sktadajgcej sie z 142 lokali
mieszkalnych, 135 lokali aparthotelowych oraz 14 lokali ustugowych

AB nie wyklucza dystrybucji czesci zyskéw do akcjonariuszy. Na obecnym etapie bierze pod uwage
zaréwno ewentualng dywidende jak i skup akcji wtasnych - poinformowali przedstawiciele spotki. W
nowym roku obrotowym spétka chce w dalszym ciggu zwigksza¢ udziat w rynku dystrybucji IT.

Sukces testow wykonanych w Rumunii przez Serinus Energy. Wzro$nie wydobycie gazu. — Parkiet

Global Cosmed podtrzymuje plany na 2018 rok. W wynikach spétki pojawity sie pozytywne efekty
prowadzonej restrukturyzacji. — Parkiet

Trans Polonia wozi wiecej asfaltu. W tym roku w tczewskiej grupie wptywy z ustug logistycznych
obejmujgcych masy bitumiczne sg wieksze o 30-40% w stosunku do tych sprzed roku. Firmie sprzyja
przede wszystkim boom w budownictwie drogowym. — Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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