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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Reklasyfikacja coraz blizej 1D YT
Wtorkowa sesja przyniosta na GPW wzrosty — blue chipy zyskaty 0,9%, mWIG40 ok. \yg20 2231,0 0.9% 9.4%
0,7%, a sWIG80 nieco ponad 0,3%. Pozytywne nastrojg na rpdzimy’m parkiecie nie \yg30 25332 0,9% -10,3%
mogag dziwi¢ biorgc pod uwage wsparcie ze stror_'ny el:II‘O-pej-SkICh mdeksow —DAX zysk_al MWIG40 3996,9 0.7% 175%
9,5%, a FTSE ok. 0,4%_. Za oceanem gietdy te; zaswiecity na zielono, co oznacza ze SWIG80 116102 0.3% 20,5%
inwestorzy ze spokojem przyjeli ogloszen_|’e przez prezydent? . Trumpa 10- wiG 575078 0.8% 9.8%
procentowych cet na eksportowane do USA chinskie towary o wartosci 200 mld USD - - -
(docelowo majg wejdg w zycie 24 wrzesnia i beda stopniowo podwyzszane do 25% do plceankd 7EE Wi D
konca roku; Chiny w zamian zamierajg wprowadzi¢ cta odwetowe o wartosci 60 mid PUISIES ) S S0 kD
PLN). Nad ranem lekko spada US Dollar Index. Kalendarium makro rozpoczeliémy od ~ W!G Chemia DEaz B33 Ll
decyzji BoJ ws. stop procentowych, ktéra byta zgodna z oczekiwaniami (utrzymanie e ALY 0% E
poziomu), w trakcie dnia poznamy tez odczyty inflacji w Wielkiej Brytanii czy gars¢ W!C Energia 20948 0.3% -30.0%
informacji z amerykanskiego rynku nieruchomosci; swoje wystgpienie bedzie miat WIGIT 19395 1.2% -5,0%
rowniez Mario Draghi (o godz. 15:00). Z krajowych informacji opublikowane bedg m.in. WIG Media 4570,1 -1,9% -4,6%
dane o produkcji przemystowej, ceny produkcji i koniunktura konsumencka. WIG Paliwa 72205 0,3% 11%
Wczorajsza wzrostowa sesja tak naprawde niewiele wniosta do obrazu rynku i wydaje WIG Spoz 32981 0,7% -9,1%
sie, ze ukfad sit nie zostat zmieniony. WIG20 caty czas jest ograniczony poziomami WIG Surowce 3336,6 2,5% -24,1%
2200-2250 pkt. i dopiero mocniejsze wybicie w ktérym$ z kierunku moze ,ustawi¢” WwiG Telco 594,3 1,3% -20,3%
kolejne sesje. Warto pamietac o reklasyfikacji Polski do grupy rynkéw rozwinietych, co pax 12 157,7 0,5% 5,9%
w perspektywie najblizszych dni moze przetozy¢ sie na podwyzszong zmienno$¢ i cacao 5363,8 0,3% 1,0%
wzmozone obroty. Poranne nastroje sg lekko wzrostowe, co moze zwiastowaé, ze pgyx 36110,9 0,8% -8,3%
otwarcie notowan zaczniemy od zielonego koloru. ) o S&P500 29043 0.5% 8.6%
Adrian Gorniak g 26 247,0 0,7% 6,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 79561 0.8% 15.2%
» Fundusze/ALI/QRS/SKH: MF chce wyda¢ nowelizacje rozporzgdzenia w ffves.pa 783140 20% 2.5%
N . . ikkei225 23740,2 1,4% 4,3%
1Q’18 o wycenie instrumentéw dquny,ch (MTM); . PSR 61918 0.5% 2.1%
= XTB: K’NF nato;y}e] kare w wysokosci 9,9 min PLN; §poika zamierza si¢ - 11984 3% B.3%
odwoiac, w§ka2u1e ze kara dotyczy pkresu sprzed wyd_anla wytycz__nych KNF_; Miedz 5945,0 0.5% 18.0%
= Gino Rossi/CCC: umowa o strategicznym partnerstwie- kurs akcji GR rosnie Ropa WTI 69.9 1,4% 10.0%
0 67%; o L. L EUR/PLN 4,29 0,2% 2,7%
= TIM: oczyszczone wyniki 2Q’'18 wyraznie powyzej ubiegtorocznych, pozytywny ;spmin 368 0.1% 5.7%
one-off [tabela BDM]; , o ) ) CHF/PLN 3,82 -0,1% 6,9%
. :\3/IDE$] finalne wyniki 2Q'18 zgodne z wczesniejszymi szacunkami [tabela gyrusp 117 -0.3% 2.9%
) USD/IPY 1124 0,3% -0,3%
= CD Projekt: 23.10 spdtka planuje wydac¢ ,Gwint” i ,Wojna Krwi: Wiedzminskie
Opowiesci”; FW20
* Wielton: spdtka liczy na wyrazne synergie z LD, dzigki transakcji zbliza sig Wartosé Zmiana
realizacji celéw strategicznych, kolejne przejecia gdy osiagnie 8% marzy kurs otwarcia 2218 9 -0,40%
EBITDA,; Kurs zamknigcia 2233 21 0,95%
= Lentex: spotka planuje utworzenie kapitatu rezerwowego 81,6 MPLN z  kurs min. 2216 9 0,41%
przeznaczeniem na skup akcji (MC 355 MPLN); Kurs max. 2249 15 0,67%
= EC Bedzin: do konca listopada decyzja o projekcie kogeneracyjnym; wolumen obrotu 31489 12312 64,20%
wynikowo 2H18 lepsze h/h, caty rok gorszy r/r; Otwarte pozycje 60 607 3131 5,45%
= Gornictwo: ceny wegla z dostawg na '19 w Europie najwyzsze od 2013 roku-
Bloomberg [wykresy BDM]; sy €Y
= Esotiq: spadek sprzedazy w sierpniu o 3% r/r, wzrost marzy brutto o 8 p.p. r/r  'ndeks GjpEn low  high  GEs2 EBCEICE
[Wykresy BDM]; WIG20 2209,74 2209,74 2248551 223104 0,9% 611

WIG30 251977 251394 254823 253316 09% 687
MWIGA0 3980,50 1158285 1163921 399689 0,7% 122
WYKRES DNIA

SWIGB0 1161500 396509 400226 1161021 0,3% 23
Notowania Gino Rossi zyskujg 67% po umowie o strategicznym partnerstwie WwiG-PL 5882265 5870002 58822,65 5870002 0,9% 768

z CCC. WIG 5724631 57163,25 57820,53 57527,82 0,8% 776
Gino Rossi- daily B
fuories oavawa] Close MC 1D YTD
| Alior 61,50 8027 0,5% -22,6%
tz*‘U _ .. ccc 210,00 8 645 -3,6% -26,3%
E'm CD Projekt 189,50 18215 4,6% 95,4%
) *‘ |, CyfrowyP. 22,04 14 096 0,8% -11,3%
Energa 7,50 3106 1,2% -41,1%
. | Eurocash 19,40 2700 0,0% -26,7%
M l_ Xin [ Jsw 66,40 7796 0.4% -31,0%
(A ! KGHM 85,50 17 100 3,1% -23,1%
v Ll‘-". V b Lotos 76,40 14 124 1,9% 32,4%
\ LPP 8 735,00 16 181 -0,2% -2,0%
L] . mMBANK 399,00 16 883 -0,6% -14,2%
o | orange 4,35 5709 2,1% -24,9%
|;h.,—:' o '.,-c.-‘-..l: . | @ Pekao 107,30 28 163 0,2% -17,1%
ll" "lt S '“'\I PGE 8,86 16 566 0,2% -26,5%
n | PoNIG 6,01 34728 1,3% -4,5%
ST PKN Orlen 100,10 42814 -0,3% -5,6%
PKOBP 40,60 50 750 1,9% -8,4%
PZU 39,20 33850 0,5% -7,0%
= - N = Santander Polska 367,20 36 475 1,3% -7,3%
i i e Tauron 1,67 2927 0,0% -45,2%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 363,00 830 -0,1%  83,3% ING BSK 177,00 23028 0,0%
Amica 110,00 855 0,7% -12,6% Inter Cars 268,00 3797 -0,2%
Amrest 403,50 8560 1,9% -1,6% Kernel 46,45 3806 1,4%
Asseco PL 43,28 3592 1,9% -1,6% Kety 377,00 3599 -0,3%
Azoty 31,04 3079 -1,8%  -55,4% Kruk 192,90 3640 5,1%
Benefit Sys. 938,00 2682 2,0% -19,8% LC Corp 2,36 1056 0,4%
Bogdanka 59,30 2017 3,0% -11,5% Livechat 24,50 631 2,9%
Boryszew 5,00 1200 0,0% -45,8% Mabion 113,60 1559 0,0%

Budimex 101,20 2584 1,0% -52,3% Medicalg 48,05 173 -5,2%
Cl Games 0,90 136 -4,3% -12,6% Millennium 8,20 9948 0,0%

Ciech 4686 2470 19% -185% Netia 468 1571 2,9%
Comarch 16400 1334 03% -13,7% Orbis 81,20 3741  07%
Dino 9485 9209 -02% 204% Pfleiderer 36,80 2381  01%
Enea 770 3399 00% -330% PKPCargo 47,10 2109  0,6%
Famur 512 2943 24% -17,4% PLAY 2042 5181 11%
Forte 4615 1104 7,3% -7,7% Polimex 306 724 13%
GetinNoble 0,53 534 -5,4% -67,3% Sanok 26,50 712 1,1%
GPW 3940 1654 -05% -162% Stalprodukt 401,50 2240  -14%
GTC 838 4052 04% -14,5% Wawel 81200 1218 -02% -21,2% % s s o mante e
Handlowy 66,20 8650 -05% -19,1% WP.PL 51,00 1474 -27% 529 Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
2400
ﬁD ! | 2350
| | 2300
2200
2150
hT L 2100
M KRS1 Index - Last Price 2233.0 0.95%
T High on 08/28/18 2382.0
+ Average 2236.4
1 -Low on 07/02/18 2053.0 2050
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2276.5
Var 29 Aor 16 Apr 30 May 15 Vay 30 Jun 15 Jun 29 ol 16 Jul31 A 16 Aug 31 Sep 14
2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 19MAR2018-19SEP2018 Copyright@ 2018 Bleomberg Finance L.P. 19-Sep-2018 07:05:18
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M W/IG20 Index - Last Price 2231.04 0.91%
T-High on 08/28/18 2395.77 2400
- Average 2245.61
1 Low on 06/28/18 2096.93
M Moving Average(Simple, 15,0) (WIG20) 2282.15
2350
il i\ [ H 00

2250

i 2200
2150
2100
War 29 or 16 Apr 30 May 15 Way 30 Jun 15 Jun 29 16 Jul31 Aug 16 Aug 31 Sep 14
2018
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 19MAR2018-19SEP2018 Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 19-5ep-2018 07:05:36

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Rynek TFI, Altus, Ministerstwo Finanséw zaproponuje zmiane wyceny instrumentéw dtuznych bedacych w portfelach
Quercus, funduszy inwestycyjnych - wynika z planu prac legislacyjnych resortu.
Skarbiec

MF zaproponuje okreslenie wartosci godziwej w pierwszej kolejnosci jako wartosci rynkowej. Zaproponuje
tez ograniczenie zastosowania metody efektywnej stopy procentowej wytgcznie do instrumentéw rynku
pienieznego o terminie zapadalnosci mniejszej niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesiace powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

MF chce wyda¢ nowele rozporzgdzenia w 1Q’19.

XTB KNF natozyta na X-Trade Brokers DM SA kare pieniezng w wysokosci 9,9 miliona PLN. Powodem byto
istotne naruszenie jednego z artykutéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich "bez uwzglednienia najlepiej pojetego interesu klienta".

Do kary odniosta sie we wtorek w komunikacie sama spotka X-Trade-Brokers. "Zarzad XTB w petni
podtrzymuje swoje wczesniejsze stanowisko i nie znajduje zadnych podstaw do zastrzezen dotyczacych
sposobu dziatalnosci spétki. W toku postepowania przed KNF, zarzad przekazat nadzorcy obszerne
wyjasnienia oraz ekspertyzy prawne i ilosciowe niezaleznych podmiotéw, ktére potwierdzajg, ze
stosowanie przez XTB mechanizmu niesymetrycznej dewiacji nie naruszyto zasady dziatania w najlepiej
pojetym interesie klientow oraz nie miato wptywu na wyniki transakcyjne klientéw. Uwagi KNF do firmy
XTB odnos$nie stosowania tego mechanizmu dotyczg dziatalnosci od stycznia 2014 r. do maja 2015 r.
Wytyczng dotyczgcg koniecznosci stosowania symetrycznej dewiacji, KNF wydata w maju 2016 r., prawie
rok po tym, jak spétka dokonata samodzielnie zmiany w swoich systemach IT".

Gino Rossi, CCC Gino Rossi i grupa CCC podpisaty umowe o strategicznym partnerstwie, obejmujgcym wspétprace
produktows i licencje znaku towarowego. Spotka szacuje przychody z tytutu umowy w latach 2019-20 na
36-40 min PLN, z czego 15-18 min PLN w 2019 roku. Umowa ma na celu poszerzenie zakresu dystrybucji
towaréw i marki Gino Rossi na istniejgcych i nowych rynkach, uregulowanie zasad wspétpracy w ramach
kanatéw sprzedazy prowadzonych przez spétki z grupy CCC, w tym eObuwie, oraz zapewni¢ petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych Gino Rossi.

Na wtorkowym zamknieciu kurs Gino Rossi wyniost 0,65 PLN, co oznacza wzrost o 66,7 % Z kolei akcje
CCC potaniaty 0 2,6 % do 210 PLN.

TIM Spétka opublikowata raport za 2Q’18. Na wyniki wptyneto zdarzenie jednorazowe w postaci sprzedazy
nieruchomosci w Siechnicach przez 3LP (tgcznie saldo PDO +3,3 min PLN). Konferencja z zarzadem dzi$
0 11 (Sheraton).

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r

Przychody 1654 198,1 19,8%

Zysk ze sprzedazy -2,2 2,3 -202,3%

EBITDA 0,6 8,3 >12x
jednostkowa 0,2 2,9 >12x
inne (3LP) 0,4 5,4 >11x

EBITDA (bez PDO) 0,4 4,9 >11x

EBIT -2,0 5,6

Zysk brutto -2,2 54

Zysk netto -1,8 4,1

Marza zysku ze sprzedazy -1,3%  1,4%

Marza EBITDA 0,4% 5,0%
Marza netto -1,1%  2,5%
P/E12m 29,0
EV/EBITDA 12m 10,4

Zrédto: BDM, spétka

CD Projekt CD Projekt planuje wydac¢ 23 pazdziernika gre karciang "Gwint" i gre fabularng "Wojna Krwi: Wiedzminskie
Opowiesci" na platformie GOG w wersji na komputery PC. Premiera gier na konsole Xbox One oraz
PlayStation 4 ma nastapi¢ 4 grudnia.

"Wojna Krwi: Wiedzminskie Opowiesci" ma zosta¢ wydana jako oddzielnie sprzedawana gra, a nie - jak
poczatkowo planowata spétka - dodatek do "Gwinta". Wedlug komunikatu prasowego CD Projektu
"wkroétce" ma zosta¢ podana cena gry.

"Gwint" to komputerowa gra karciana, ktorej producentem jest studio CD Projekt Red. Publicznie dostepna
wersja beta "Gwinta" zostata uruchomiona 24 maja 2017 roku na komputery PC oraz konsole Xbox One i
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PlayStation 4. Wersja na PC jest dostepna na platformie dystrybucyjnej GOG, ktérej wtascicielem jest CD
Projekt.

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’18.

MEX — wyniki 2Q’18 [mIn PLN]
2Q'17 2Q'18 =zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie

Przychody 16,4 16,7 1,7% 16,9 -1,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 2,1 2,5 18,1% 3,1 -
EBITDA 1,2 1,6 28,6% 1,8

EBIT 0,8 1,2 51,9% 1,5

Wynik brutto 0,7 1,1 72,6% 1,4 -
Wynik netto 0,5 0,8 74,8% il -29,8%
marza brutto ze sprzedazy 12,7% 14,8% 18,2%

marza EBITDA 7,6%  9,6% 10,9%

marza EBIT 5,0% 7,5% 8,8%

marza netto 2,8% 4,8% 6,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

KNF wszczeta postgpowanie w sprawie natozenia kary pienigznej na Alior Bank w zwigzku z podejrzeniem
naruszenia przepiséw przy przeprowadzaniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne.

ZWZ Grodna przegtosowato wyptate dywidendy akcjonariuszom w wysokosci 1,8 min PLN, czyli 0,12
PLN/akcje. Dzien dywidendy to 5 listopada, a dzien jej wypfaty to 21 listopada.

Synergie produktowe, ktére grupa Wieltona moze osiggna¢ dzigki akwizycji brytyjskiej Lawrence David
(LD) to m.in. rozwdj oferty zabuddéw "last mile" (dla mniejszych samochodéw dostawczych) i
specjalistycznych bezstupkowych naczep kurtynowych- CEO. "Lawrence doskonale wpisuje sie w
produkty niszowe - patrz kurtyna bezstupkowa - ale takze wpisuje sie w nasz projekt chtodni" — dodat.
Wyjasnit, ze cze$¢ zabuddw "last mile" jest przez brytyjska firme produkowana na bazie ptyt izolowanych
(izotermicznych), ktére Wielton bedzie wkroétce produkowat we wtasnym zaktadzie.

Ponadto wazng synergig dla Wieltona jest produkcja podwozi naczepowych w docelowej liczbie ok. 3 tys.
szt. dla Lawrence David, ktory je zabuduje. "W 2017 roku Lawrence David wyprodukowat 2700 sztuk
zabudowy pod podwozia zakupione u zewnetrznych producentéw. Ta cze$¢ zostanie przeniesiona do
Wielunia, co pozwoli nam poprawi¢ wykorzystanie mocy produkcyjnych" - CEO

Rynek UK jest bardzo stabilny, a sprzedaz naczep z wiodgcego segmentu Wieltona (>16 ton) ksztattuje
sie na poziomie ok. 23 tys. szt. rocznie. Lawrence David ma w tym rynku 9,9% udziatu oraz Ill miejsce. W
pierwszej dziewigtce nie ma producentéw spoza Wysp.

Grupa Wielton ocenia, ze koniunktura na wszystkich rynkach jest doskonata, dlatego spétka z optymizmem
patrzy na 2H’18 - CEO. Dodat, ze Wielton ma wypetniony portfel zamdwien na najblizsze miesigce. W
1H’18 Sprzedaz naczep i przyczep drogowych oraz produktéw dla wzrosta o blisko 14% r/r do 8825 sztuk.
"Problemem nie jest koniunktura na rynku, ale mozliwosci zaspokojenia popytu. Mamy portfel zamdéwien
wypetniony w catosci na najblizsze okresy" — CEO.

Sfinansowanie akwizycji brytyjskiej Lawrence David Limited (LD) przez Wielton spowoduje wzrost
wskaznika dtug netto/EBITDA do poziomu 2,4x (dzi$ 1,4x), ale pozostanie to poziom bezpieczny- CEO.

Wielton po przejeciu Lawrence David skupi sie na poprawie rentownosci grupy. Szef rady nadzorczej
Pawet Szataniak zadeklarowat, ze nie bedzie kolejnych akwizycji, zanim marza EBITDA nie osiggnie 8 %.
"(...) To jest teraz nasz cel numer jeden" - powiedziat Pawet Szataniak. Obecnie marza EBITDA Wieltonu
wynosi okoto 7 % Cel 8 % marzy EBITDA zostat zapisany w strategii grupy do 2020 roku.

W opinii przedstawicieli spotki, przejecie 75 % udziatow Lawrence David za 26 min GBP znaczgco
przybliza spétke do realizacji celéw strategicznych do 2020 roku (2,4 mid PLN przychodéw i 25 tys. szt
wolumenu, marza EBITDA 8%). "Po potgczeniu tych wynikéw mozna szacowadé, ze ilosciowo mamy 20
tys. sztuk, a wartosciowo 2,15 mid PLN" - powiedziat Szataniak.

W roku obrotowym zakonczonym w maju 2018 roku Lawrence David miat okoto 75 min GBP przychoddéw
oraz 3,8 min GBP EBITDA. Zgodnie z umowga za cztery lata Wielton bedzie moégt wykupi¢ pozostate 25 %
udziatéow Lawrence David w modelu earn-out za cene opartg o $rednie EBITDA grupy z czterech lat. W
przypadku gdyby $rednioroczna EBITDA w tym okresie wyniosta mniej niz 3,8 min GBP Wielton zaptaci
za te udziaty symbolicznego 1 funta, ale prezes Golec jest przekonany, ze wyniki brytyjskiej spotki beda
znaczaco lepsze.

Lentex planuje utworzy¢ kapitat rezerwowy w wysokosci 81,6 min PLN z przeznaczeniem na nabycie akcji

wiasnych — projekty uchwat na WZA 16 pazdziernika.
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W 4Q’18 powinny wptyng¢ oferty na realizacje kompleksu Polimery Police. Przedsiewzigcie zaklada
budowe w Policach instalacji do produkcji propylenu metodg PDH oraz instalacji do produkcji
polipropylenu.

Na kompleks ztoza sie terminal przetadunkowo-magazynowy, instalacja do produkcji propylenu metodg
PDH oraz instalacja do produkcji polipropylenu z infrastrukturg logistyczng.

"Zamierzamy sfinansowac¢ caty projekt w formule project finance". (...) JesteSmy na etapie posiadania
dosy¢ duzych deklaracji zainteresowania na duze kwoty, jezeli chodzi o instytucje finansujgce, ktére
wielokrotnie przewyzszajg zapotrzebowanie na kapitat" — prezes PDH Polska Marek Czyz. Przetom
1/2Q’19 to finalne decyzje o finansowaniu (prawie 1,3 mid EUR).

PDH Polska ma dwie licencje: do produkcji propylenu na technologii Oleflex od firmy UOP oraz do produkcji
polipropylenu od WR. Grace & Co. Polipropylen, ktéry ma by¢ produkowany w Policach wykorzystywany
jest m.in. do produkcji czesci karoserii i wyposazenia samochodoéw, opakowan, zabawek, sprzetu
medycznego, akcesoridow meblowych.

Mostostal Warszawa podpisat - jako lider konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg Mostostal Warszawa i
Sanell - umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji w Zdunskiej Woli na realizacje
zadania pn. "Budowa Centrum Rekreacyjno-Sportowego Relaks w Zdunskiej Woli". Warto$¢ umowy
wynosi 39,04 min PLN brutto. Termin realizacji ustalono na 15.06.2020. Termin ptatnosci: do 30 dni od
daty otrzymania faktury, podano w komunikacie.

EC Bedzin powinna wskazaé pod koniec listopada przynajmniej jeden nowy projekt, w ktéry zamierza sie
zaangazowac- prezes Krzysztof Kwiatkowski. Spétka planuje spotkanie na GPW 27 listopada, w zwigzku
z dwudziestoleciem notowan gietdowych. Prawdopodobnie do tego dnia poinformuje o decyzji dotyczacej
realizacji przynajmniej jednego projektu. "Obecnie analizujemy 3-4 projekty. To sg projekty zwigzane z
energetykg i ochrong srodowiska" - dodat prezes. W czerwcu br. zarzad. poinformowat, ze grupa moze
zaangazowac sie w 2-3 mate projekty kogeneracyjne w tym i przysztym roku

EV Bedzin spodziewa sig, ze wyniki 2H’18 bedg lepsze h/h, a wyniki catego 2018 r. dobre, cho¢ nizsze r/r-
prezes Krzysztof Kwiatkowski. Spétka podtrzymuje zamiar wyptacenia w przysztym roku dywidendy.
Wyjasnit, ze na wyniki | pétrocza wptyw miata nizsza sprzedaz ciepta wynikajgca z tagodnej zimy, a takze
wytgczen kottéw zwigzanych z testami instalacji odsiarczania i odazotowania.

Okoto potowy przychoddw elektrocieptowni pochodzi ze sprzedazy energii elektrycznej, natomiast druga
potowa ze sprzedazy ciepta. Wzrost cen uprawnien do emisji CO2 jest rekompensowany w istotnym
stopniu wzrostem cen energii elektrycznej na rynku, zaznaczyt Kwiatkowski. "Jednocze$nie w zwigzku z
ogtoszeniem oczekiwanych zmian w sposobie ustalania taryfy cen ciepta planujemy aplikowa¢ do URE o
szybszg aktualizacje cen sprzedazy ciepta. W marcu tego roku wskaznik ustalany przez URE wzrést o
0,5% dla ECB. Planujemy ztozy¢ wniosek - zaréwno my, jak i inne podmioty - o jego korekte" - powiedziat
takze prezes.

Dystrybutor stali Bowim ocenia, ze poczatek 2H'18 wskazuje, ze dobra koniunktura na rynku stali i
wyrobow stalowych powinna sie utrzymacé do konca roku —

Spétka podata, ze modernizacja centrum logistyczno-magazynowego w Sosnowcu zostanie zakoriczona
w 2018 roku, a jeden z kluczowych etapéw tej inwestycji - magazyn wysokiego skladowania - powinien
zosta¢ zamkniety do konca wrzes$nia.

Grupa Mercor pozyskata zamoéwienia o warto$ci okoto 37,7 min PLN w sierpniu 2018 roku (+35% t/r,
narastajaco +19%).

JSW tez chce produkowaé gaz z polskiego wegla. Przedstawiciele jastrzebskiej spoétki wrocili wiasnie z
RPA, gdzie rozmawiali z koncernem Sasol o uruchomieniu w Polsce zaktadu przetworstwa wegla na gaz,
paliwa i chemikali- Parkiet

Grupa Lotos coraz intensywniej poszukuje mozliwosci przejecia zt6z ropy i gazu na rynkach
zagranicznych. Jednym z krajow, w ktérym jest szczegdlnie aktywna jest Wieka Brytania. Niedawno
gdanski koncern powofat firme Lotos Upstream UK z siedzibg w Londynie, ktérej zadaniem jest
poszukiwanie i eksploatacja ztéz ropy i gazu na szelfie brytyjskim- Parkiet

BGZ BNP Paribas, czyli szésty co do wielkosci aktywéw bank w Polsce, prawdopodobnie zmieni nazwe -
wynika z nieoficjalnych informacji. Gdyby rzeczywiscie do tego doszlo, statoby sie to na poczatku
przysztego roku, gdy zaplanowany jest rebranding placéwek przejmowanego Raiffeisen Polbanku
(zdecydowano juz, ze ta marka zniknie z rynku)- Parkiet

Fundusz PineBridge, ktory jest akcjonariuszem m.in Orta Biatego, TMS Brokers, Integera, zmienit
wiasciciela, nazwe i inwestordw, ale nie zarzgdzajgcych- Puls Biznesu
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Interma  Trade Skarbowka kwestionuje rozliczenia VAT dawnego Briju na kwote 29,1 min PLN- Puls Biznesu
(dawne Briju)

Budownictwo Szybujgce koszty emisji gazéw windujg ceny energii. Dostawcy stali i cementu szykujg podwyzki, ktére
uderza w sektor budowlany- Puls Biznesu

Atal Deweloper Atal, ktéry do niedawna koncentrowat sie na duzych miastach, obecnie z uwagg przyglada sie
réwniez mniejszym osrodkom- Puls Biznesu

Altus TFI Prezes Altusa Krzysztof Mazurek obawia sie, ze na dluzszy czas bankowa sie¢ dystrybucji bedzie dla
spotki zamknieta- Puls Biznesu

KGHM Wiadze KGHM spotkajg sie z japoriskimi wspotwtascicielami kopalni. Chile zwigksza produkcje miedzi, a
rosngcy popyt moze sprzyja¢ dostawcom- DGP

Helio Producent bakalii Helio zaktada dalszy rozwdj organiczny, ale nie wyklucza akwizycji nieduzego podmiotu
- CEO

AB AB widzi mozliwosci dalszego zwigekszania marz oraz wzrostu udziatéw rynkowych, pomimo trwajgcej na

rynku dystrybucji IT wojny cenowej - CEO. W ocenie prezesa konsolidacja w branzy bedzie postepowata
w formie przejeé lub upadtosci.

XTPL Ustalenie warunkéw emisji 41,4 tys. akcji po 109 PLN/szt z Deutsche Balaton. Celem emisji Akcji bedzie
sfinansowanie dziatan w zakresie rozwoju biznesu Emitenta na rynku amerykanskim oraz wzmocnieniu
pozycji patentowej. Srodki pozyskane z emisji Akcji majg stuzyé m.in. zabezpieczeniu finansowania
wzrostu aktywnosci sprzedazowej Emitenta w USA. Opisane dziatania nie byly ujete w celach emisji akgiji
serii M Emitenta.

Amrest Spéitka przyspiesza publikacje raportu za 1H18 z 1 pazdziernika na 21 wrzesnia.

Automotive Liczba nowo zarejestrowanych samochodéw osobowych w sierpniu w Polsce wzrosta o 64,3% r/r -
ACEA. Narastajgco rejestracje wzrosty o 18,1% r/r.

Rynek gazu Budowa gazociggu Nord Stream 2 bez watpienia zagraza stabilnosci energetycznej Europy i bez watpienia
zagraza polskiemu bezpieczenstwu energetycznemu, bo grozi dominacjg rosyjska - prezydent Andrzej
Duda na konferencji z prezydentem USA Donaldem Trumpem w Waszyngtonie.

Rynek Projekt, ktéry podwyzsza minimalne sumy gwarancyjne w obowigzkowym ubezpieczeniu
ubezpieczeniow  odpowiedzialnosci cywilnej (OC) dla posiadaczy pojazdéw mechanicznych oraz rolnikéw, przyjat we
y wtorek rzad. Wedtug CIR zmiany nie powinny istotnie wptyng¢ na wysokos¢ sktadek. Zmiany,

proponowane przez ministra finanséw, dotycza ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych. Chodzi
w nich o dostosowanie polskich przepisbw do dyrektywy europejskiej 2009/103/WE w sprawie
ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej za szkody powstate w zwigzku z ruchem pojazdéw
mechanicznych i egzekwowania obowigzku ubezpieczenia od takiej odpowiedzialnosci (tzw. dyrektywa
komunikacyjna).

Po zmianach przepiséw suma gwarancyjna w OC nie bedzie mogta by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w
ztotych: w przypadku szkdd dotyczgcych osoby - 5,21 min euro na jedno zdarzenie bez wzgledu na liczbe
poszkodowanych (obecnie jest to 5 min euro), a w w przypadku szkody materialnej — 1,05 min euro na
jedno zdarzenie niezaleznie od liczby poszkodowanych (obecnie jest to 1 min euro).

KNF uchylit PZU kare w wysokosci 800 tys. PLN i natozyta nowg w kwocie 750 tys. PLN. Z kolei TUIR
"Warta" uchylita kare w wysokosci 390 tys. PLN i natozyta nowg w kwocie 380 tys. PLN. Sankcja za
naruszenia dotyczy przypadkéw opdznien w przyznaniu i wyptacie odszkodowan lub niedopetnieniu
obowigzkéw informacyjnych w latach 2013 - 2014. W zakresie wymiaru kary Komisja uwzglednita, ze
PZU wdrozyt odpowiednie procedury oraz srodki zaradcze w celu usprawnienia procesu likwidacji szkod.

Wyptacone przez ubezpieczycieli Swiadczenia i odszkodowania dla poszkodowanych i klientow wzrosty
w 1H'18 0 5 % do 20,7 mld PLN

"Wzrost cen na rynku OC wyraznie wyhamowat. Wyptaty rosng, ale réwniez mniej dynamicznie, niz 2-3
lata temu. To oznacza, ze nie pojawity sie nowe tytuty do wyptat" — PIU

"1H’'18 stalo pod znakiem duzych szkdéd w rolnictwie. Ubezpieczenia rolne, w kontek$cie zmian
klimatycznych, sg jednym z najwazniejszych wyzwan dla rynku ubezpieczeniowego na najblizsze lata" -
PIU.
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Wedtug PIU zysk netto ubezpieczycieli zyciowych po 2Q’18 wynidst 1,3 mid PLN i byt 0 8 % wyzszy niz
rok wczesniej. Natomiast ubezpieczyciele majatkowi zakonczyli 2Q’18. z zyskiem 2,5 mid PLN, co
oznacza spadek o 3,4 %.

Rynek apteczny  Rynek apteczny w Polsce wzrdst w sierpniu o 8,3% r/r do 2,779 mid PLN - PEX PharmaSequence.

Podtrzymano prognoze, ze na koniec 2018 r. warto$é catego rynku farmaceutycznego wyniesie blisko 34
mld PLN, o 2,4 % wigcej niz w roku 2017.

Rynek pracy Sierpniowe dane dotyczace wzrostu zatrudnienia wskazujg na lekkie wyhamowanie i gtéwnie
odzwierciedlajg problemy polskiej gospodarki ze strong podazowg wystepujaca na rynku pracy.
Natomiast dynamika wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw, pomimo spadku tempa wzrostu do 6,8%
r/r w sierpniu, ustabilizuje si¢ wcigz na solidnym poziomie 7-8% r/r, uwazajg ekonomisci.

Wedtug danych GUS przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw w sierpniu 2018 r. wzrosto o
6,8% r/r, za$ zatrudnienie w przedsigbiorstwach zwigkszyto si¢ o 3,4 r/r. W ujeciu miesigcznym,
przecietne wynagrodzenie spadio o 0,6% i wyniosto 4 798,27 PLN. Natomiast zatrudnienie w
przedsigbiorstwach w ujgciu miesiecznym nie zmienito sig i wyniosto 6 229,1 tys. oséb.

Gérnictwo Brytyjska spétka Tamar Resources, ktéra chciataby wydobywaé wegiel w Polsce, traci cierpliwosé. W
mocnych sfowach podsumowuje dziatania resortu energii- Rzeczpospolita

Cena wegla w Europie w kontraktach terminowych z dostawg na przyszty rok wzrosta do ponad 97 USD
za tone, najwyzszego poziomu od 2013 roku, przy stabilnym popycie - Bloomberg.

Ceny wegla ARA [USD/t] Ceny wegla PL [PLN/t]
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Deweloperzy Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto w sierpniu wzrosta o 12,2% r/r. Liczba mieszkan oddanych

do uzytkowania wzrosta o 15,2% r/r- GUS

Rynek hotelowy  Od 2000 roku w budowe hoteli w Polsce zainwestowano 36,5 mld zi. Obiektéw skategoryzowanych jest
juz prawie 2,8 tys- Rzeczpospolita

Rynek rolny ARIMR od potowy pazdziernika rozpocznie wyptate zaliczek dla rolnikéw, a ich warto$¢ szacowana jest

na 2,4 mld euro. Wyptaty ruszg 16 pazdziernika. Majg stanowi¢ 70% doptat bezposrednich na nastgpny
rok.
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Aforti (NC) Aforti Finance, spotka zalezna Aforti Holding, podpisata z brytyjska instytucjg rynku kapitatowego umowe
celowa, ktorej przedmiotem jest rozpoczecie przez tg instytucje dziatan zmierzajgcych do pozyskania na
rzecz spotki finansowania zewnetrznego o wartosci do 50 min EUR. Srodki majg zostac przekazane Aforti
Finance w kilku transzach do konca 2019 roku. "Catos¢ pozyskanych srodkéw zostanie przeznaczona na
dalszy rozwdj akcji pozyczkowej".
Esotiq Spotka podata dane sprzedazowe za sierpien.
Esotiq — sprzedaz miesigczna [min PLN] Esotiq — marza brutto [%]
1 8k
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BDM:

e  Skonsolidowane przychody wyniosty 13,5 min PLN, co oznacza spadek o 3% r/r (ytd ok. 100
min PLN; bez zmian r/r);

e W e-commerce spbtka osiggneta 0,9 min PLN obrotéw (+100% r/r; narastajgco 5,6 min PLN);
®  Marza brutto grupy zwiekszyta sie o 8 p.p. r/r do 62%;
®  Powierzchnia handlowa spétki byta bliska 17,7 tys. mkw. (+5% r/r).

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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