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Dolar ma powody do umocnienia
W czwartek rynki reagowaly na jastrzebie posiedzenie Fed wigec sesje
rozpoczynaliSmy od czerwonego koloru. Z czasem jednak pojawito sie wigcej
optymizmu i dzien udato zakonczyé sie na plusie mimo systematycznie
drozejgcego dolara. Fed dat ku temu powody wyraznie podwyzszajgc
dtugoterminowy cel podstawowej stopy procentowej. Pamigtajmy rowniez, ze z
poczatkiem pazdziernika skala redukgji bilansu banku zwigkszy sie z 40 do 50
mld USD/msc. Dodatkowo w Europie EBC zmniejszy skup aktywéw w ramach
programu APP z 30 do 15 mld EUR/miesigcznie. Moze mie¢ to istotny wptyw na
ptynnoséci na rynkach kapitatowych, a oczekiwane umocnienie dolara bedzie
negatywnie oddziatywa¢ na performance rynkéw wschodzacych. Dzi§ konczymy
pierwszy tydzieri w gronie rynkéw rozwinietych wg. FTSE Russel. Dotychczas 4
sesje daty ok. 2,6% zwrotu WIG20 vs 0,5% zwyzki indekséw rozwinietych i 0%
dla wschodzacych. Ciezko wiec tu znalez¢ jakie$ korelacje, a obserwowana
zwyzka miata raczej charakter odreagowania po ostatnich stabych tygodniach.
Najlepiej z duzych spétek wypadt mBank (+11%), PGNIG (+9%) i PKN (+5,3%).
Najgorszy byt Eurocash (-6%) i Pekao (-3,4%). W $redniakach liderowat Amrest
(+12%), Getin Noble (+11%) i GPW (+10%). Dzi§ wiekszos¢ parkietéw w Azji
zakonczyta zielonym kolorem, ale poréwnywalny do nas KOSPI stracit 0,7%.
Roéwniez kontrakty na DAX spadajg o ok. 0,2%.

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Energetyka: W polskim sektorze energetycznym jest za duzy udziat panstwa,
nalezy podejmowac kroki w celu jego urynkowienia — M. Bando;

= Energetyka: Spadki akcji spotek energetycznych, ktérych wyceny znajdujg sie
obecnie na historycznych minimach, moga wynika¢ z niezrozumienia potencjalnych
efektéw dziatan ME — T. Skobel;

= Gino Rossi: Postepowanie komornicze wzgledem Simple zostato umorzone;

= Skarbiec TFI: Spotka przejeta zarzgdzanie funduszem Trigon Globalni Liderzy
Wzrostu;

= PKP Cargo:
= Wielton: Spétka ma ramowe warunki finansowania o wartosci 413 min PLN;

= KGHM: Po spotkaniu z Sumitomo prezes Chludzinski méwi o ,dtugiej perspektywie”
myslenia ws. Sierra Gorda — Puls Biznesu;

= GNB, Rank Progress, PGO, OT Logistics, Delko, Herkules, Groclin, Elemental
Holding: Wyniki 2Q’18;

= Polenergia: Energetyka odnawialna przy obecnych warunkach rynkowych zaczyna
stawac sie konkurencyjna i optacalna bez wsparcia — A. Zielezny;

= Alior: Posade moze straci¢ prezes banku Katarzyna Sutkowska — Puls Biznesu.

WYKRES DNIA

Akcje Baltony zyskaly na wczorajszej sesji az 17% i znajdujg sie obecnie
najwyzej od 3 lat!

Baltona daily
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Notowania: czwartek, 27 wrzesnia 2018

Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 23151 0,5% -5,9%
WIG30 26333 0,3% -6,8%
mWwIG40 4188,5 -0,1% -13,6%
sWIG80 11579,8 0,1% -20,7%
WIG 59 616,3 0,3% -6,5%
WIG Banki 7925,1 -0,1% -6,6%
WIG Bud 1925,7 -1,6% -31,7%
WIG Chemia 101423 0,2% -33,7%
WIG Dew 2 050,7 0,2% -6,7%
WIG Energia 22575 0,9% -24,5%
WIG IT 20321 0,8% -0,5%
WIG Media 4513,2 -0,2% -5,8%
WIG Paliwa 74127 1,7% 3,8%
WIG Spoz 3466,3 1,8% -4,4%
WIG Surowce 3500,5 -2,1% -20,4%
WIG Telco 606,9 0,0% -18,6%
DAX 12 435,6 0,4% -3,7%
CAC40 5540,4 0,5% 4,3%
BUX 364714 1,3% -7,4%
S&P500 29140 0,3% 9,0%
DJIA 26 439,9 0,2% 7,0%
Nasdagq Comp 8042,0 0,7% 16,5%
Bovespa 80 000,1 1,7% 4,7%
Nikkei225 241175 1,3% 5,9%
S&P/ASX 200 62216 0,7% 2,6%
Ztoto 11843 -1,0% -9,3%
Miedz 6282,0 -0,6% -13,3%
Ropa WTI 72,1 0,8% 23,5%
EUR/PLN 4,27 -0,1% 2,3%
USD/PLN 3,66 0,6% 51%
CHF/PLN 3,74 -0,6% 4,9%
EUR/USD 1,17 -0,7% -2,8%
USD/IPY 113,4 0,5% 0,7%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2 303 -2 -0,09%
Kurs zamkniegcia 2318 5} 0,22%
Kurs min. 2289 -3 -0,13%
Kurs max. 2324 11 0,48%
Wolumen obrotu 13178 2579 24,33%
Otwarte pozycje 41 959 276 -0,65%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2 300,58 228449 231507 231507 05% 725
WIG30 2 615,66 260396 263330 263330 0,3% 800
MWIG40  4191,31 11561,98 11623,16 418854 -0,1% 120
SWIG80 11562,97 417065 419648 1157982 01% 23
WIG-PL 6035333 6035333 6082531 6082531 0,3% 876
WIG 59 298,24 59082,36 59616,58 59616,27 0,3% 881
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 63,50 8290 -1,2% -20,1%
ccc 223,00 9180 -1,2% -21,8%
CD Projekt 192,40 18 493 2,8% 98,4%
Cyfrowy P. 22,36 14 300 -0,6% -10,1%
Energa 8,07 3342 0,9% -36,6%
Eurocash 18,51 2576 -0,3% -30,1%
JSW 68,46 8038 -0,2% -28,9%
KGHM 90,32 18 064 -2,8% -18,8%
Lotos 75,30 13921 2,4% 30,5%
LPP 8 780,00 16 264 0,6% -1,5%
MBANK 457,00 19 346 1,8% -1,7%
Orange 4,65 6102 1,5% -19,7%
Pekao 107,95 28 334 -0,4% -16,6%
PGE 9,74 18211 2,0% -19,2%
PGNIG 6,45 37 270 0,5% 2,5%
PKN Orlen 102,15 43 690 2,0% -3,6%
PKOBP 43,03 53 788 0,2% -2,9%
PZU 40,46 34 938 0,1% -4,0%
Santander Polska 377,20 37 469 -0,2% -4,8%
Tauron 1,81 3172 -1,6% -40,7%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit 348,00 796 1,9% 75,8% ING BSK 180,80 23522 -1,8%
Amica 109,80 854 -1,4% -12,8% Inter Cars 266,50 3776 -0,7%
Amrest 451,50 9578 -1,4%  10,1% Kernel 50,70 4154 3,5%
Asseco PL 46,94 3896 0,9% 6,7% Kety 385,00 3675 0,3%
Azoty 33,96 3369 0,2%  -51,2% Kruk 200,40 3782 0,2%
Benefit Sys. 984,00 2813 2,5%  -15,9% LC Corp 2,52 1128 2,0%
Bogdanka 60,40 2 054 1,5% -9,9% Livechat 24,25 624 -0,4%
Boryszew 5,00 1200 0,0%  -45,8% Mabion 111,00 1523 -0,7%
Budimex 107,20 2737 -38% -49,4% Millennium 9,20 11161 -0,2%
Cl Games 0,97 147 0,0% -5,8% Netia 4,53 1520 1,8%
Ciech 46,80 2 466 0,4%  -18,6% Orbis 85,00 3917 0,0%
Comarch 167,00 1358 -0,9% -12,1% Pfleiderer 36,45 2 358 -0,1%
Dino 99,30 9735 -15% 26,0% PKP Cargo 48,70 2181 -0,6%
Enea 8,25 3642 0,2%  -28,3% PLAY 20,24 5135 -0,6%
Famur 5,58 3207 0,7%  -10,0% PlayWay 146,50 967 -3,0%
Forte 44,10 1055 15% -11,8% Polimex 3,15 745 -1,6%
GetinNoble 0,59 595 0,0%  -63,6% Sanok 27,00 726 0,0%
GPW 43,65 1832 0,5% -7,1% Stalprodukt 383,00 2137 -1,8%
GTC 8,41 4067 -06% -14,2% Wawel 804,00 1206 -0,5%
Handlowy 76,10 9943 2,7% -7,1% WP.PL 51,00 1476 0,4%
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W polskim sektorze energetycznym jest za duzy udziat panstwa, nalezy podejmowac kroki w celu jego
urynkowienia, uwaza prezes URE Maciej Bando.

"Rynek wyglada dziwnie. Jest to instytucjonalny lobbing jednej grupy zawodowe;j i jednej gatezi przemystu.
Tworzone sg regulacje prawne pod firmy. To jest rozwigzanie, ktére sprawdza sie¢ w czasie ciezkiego
kryzysu, ale nie jesteSmy w stanie kryzysu" - powiedziat Bando podczas panelu na Kongresie Nowego
Przemystu w Katowicach.

Jego zdaniem, niewystarczajgco stucha sie gtosu przemystu, istotnego odbiorcy energii elektryczne;.

Prezes podkreslit, ze jesteSmy jednym z niewielu krajow, gdzie w jednym reku jest i zarzad i wtasnos¢
(kapitat i prawo).

"Centralnie planowana gospodarka energetyczna niewiele ma wspoélnego z rynkiem. JesteSmy na etapie
powrotu do 30 lat wstecz" - powiedziat.

Zwrocit uwage, ze juz wprowadzenie 30% obliga nalezy uzna¢ za sukces, bo koncerny paliwowo-
energetyczne nie byly skionne na to sie zgodzic.

"Jesli chcemy miec jakas namiastke rynku, to obligo gietdowe powinno dotyczy¢ zrédet [wytwarzania], z
obliga powinny by¢ wytgczone niektére rodzaje kontraktéw, jak na przykiad te, ktére majg za zadanie
finansowanie inwestycji. W zadnym wypadku obligo nie powinno by¢ robione z myslg o interesie
wytworcow, ono jest dla firm obrotu i dla konsumentéw. Mozna mie¢ czasami takie wrazenie, ze ten rynek
nie jest wystarczajgco transparentny i sam [system raportowania] REMIT niewiele tutaj pomoze" — wskazat
takze Bando.

W rozmowie z dziennikarzami prezes powiedziat, ze rozwigzaniem moze by¢ albo "madrze centralnie
planowa¢: albo powré6t do wigkszego urynkowienia". Nie wskazat jednak, jakie rozwigzania mogtyby to
umozliwié.

"Regulator bedzie zawsze za rozbudowg rynku, za maksymalnym udziatem prywatnych podmiotéw, za
uméwieniem sie, gdzie jest domena panstwa, a gdzie panstwo nie powinno wkraczac, bo to jest chyba
najwlasciwsze rozwigzanie i nie zawsze widze konieczno$¢ tego, zeby panstwo bylo wszedzie" -
podsumowat Bando.

W kontekscie przejmowania aktywow przez panstwowe spotki wskazat, ze URE jest zawsze za budowg
rynku, nie za koncentracjg, jednak nie podejmuje decyzji w takich sprawach.

Im mniejszy bedzie ruch cen energii w grupie taryfowej G, obejmujgcej gospodarstwa domowe, tym
wiekszy bedzie w pozostatych grupach odbiorcéw, ktére juz dzi§ ptaca za prad znacznie wiecej od klientow
z grupy G - uwaza prezes Urzedu Regulacji Energetyki Maciej Bando.

Rosngce w ostatnim czasie hurtowe ceny energii elektrycznej oraz perspektywa wzrostu taryfy dla
gospodarstw domowych w przysztym roku byty w czwartek wsrod tematéow XV Kongresu Nowego
Przemystu - jednego z wydarzen trwajgcej w Katowicach konferencji gospodarczej Nowy Przemyst Expo.

W ocenie prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE), o skali potencjalnego wzrostu cen pradu w
przysztym roku bedzie mozna bardziej szczeg6towo moéwi¢ za kilka tygodni, gdy sprzedawcy pradu ztozg
w Urzedzie swoje wnioski taryfowe na przyszty rok. Bando przyznat, ze rynkowe ceny energii rosng i - jak
przewiduje - bedg rosngé¢. Jednak to, na ile przetozy sie to na taryfe dla gospodarstw domowych, zalezy od
wielu czynnikow - przede wszystkim od ksztattu wnioskéw spotek i stanowiska witasciciela firm
energetycznych, ktérym jest minister energii.

"Minister energii, petnigcy jednoczesnie role wiasciciela i prawodawcy - co jest jednak pewnym
ewenementem na skale europejska - powiedziat jasno: zastanowimy sie, czy (spotki - PAP) mogg prosi¢ o
(wzrost taryfy w grupie G - PAP)" - powiedziat Bando. Ocenit, ze to od woli wtasciciela bedzie zalezato, czy
spotki ostatecznie ztozg wnioski o podwyzki w taryfie dla gospodarstw domowych i jak duzego wzrostu
bedg oczekiwac.

"Ale gdzie$ te firmy musza te dziure (wynikajgcg z wzrostu cen hurtowych - PAP) wypeti¢ - najczesciej
wypetniajg ja w grupie taryfowej C, czyli matych i $rednich przedsiebiorstw dziatajacych na niskim
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napieciu. Tam rachunek jest dwa razy drozszy niz w gospodarstwach domowych. To jest to, co mnie
szczegolnie martwi" - powiedziat prezes URE.

Spadki akcji spotek energetycznych, ktérych wyceny znajdujg sie obecnie na historycznych minimach,
mogg wynika¢ z niezrozumienia potencjalnych efektow dziatan Ministerstwa Energii - napisat wiceminister
energii Tadeusz Skobel w odpowiedzi na interpelacje poset Bozeny Kaminskie;j.

"Odnoszac sie do kwestii dotyczacych spadajgcych cen akcji spotek z udziatem Skarbu Panstwa z sektora
elektroenergetyki uprzejmie informuje, ze zachowanie sie cen jest monitorowane przez Ministerstwo
Energii. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze ceny akcji spotek z sektora, w ktdrych swdj udziat posiada
Skarb Panstwa (PGE, Tauron, Enea, Energa) znajdujg sie obecnie na historycznych minimach" - napisat
wiceminister.

Dodat, ze jednoczesnie rekomendacje analitykéw branzowych nie pozostawiajg watpliwosci, ze w ocenie
rynku obecne ceny akcji sg znaczaco niedoszacowane. Srednie prognozowane w perspektywie kolejnych
12 miesiecy ceny akcji wymienionych czterech spoétek majg w ocenie analitykow potencjat wzrostu od 40
proc. (PGE) do blisko 60 proc. (Energa). Wéréd wydanych w tym roku rekomendacji dla inwestorow
zdecydowana wiekszo$¢ to rekomendacje ,kupuj” oraz ,trzymaj’, przy marginalnym udziale rekomendacji
~Sprzedaj”.

"Spadek wartosci rynkowej spotek z sektora, wg analitykéw branzowych, mégt by¢ zwigzany z obnizeniem
sie zdolnosci do wyptacania przez nie wysokich dywidend, co byto publicznie komunikowane i jest
zwigzane z wysokimi kosztami ponoszonymi przez te spotki w zwigzku z realizacjg strategii
inwestycyjnych, majgcych na celu modernizacje polskiego systemu elektroenergetycznego” - napisat
Skobel.

Spdiki elektroenergetyczne z udziatem Skarbu Panstwa majg w swoich statutach zapisy, zgodnie z ktérymi
realizujg zadania zwigzane z zapewnieniem bezpieczenstwa energetycznego Polski.

"Niepewnos$¢ zwigzana z rentownoscig nowych inwestycji, ktérych zwrot z zaangazowanego kapitatu
roztozony jest na wiele lat, moze skutkowac¢ niechecig do podejmowania ryzyka i poszukiwaniem innych
opcji inwestycyjnych przez akcjonariuszy" - ocenia.

Grupa w sierpniu przewiozta 9,6 min ton towaréw, czyli o 2% wigcej niz rok wczesniej i 2,8% wigcej niz w
lipcu. Praca przewozowa wyniosta 2,5 mld tonokilometrow.

Szczegotowe dane wedtug UTK pojawig sie dzis:
https://www.utk.gov.pl/pl/raporty-i-analizy/analizy-i-monitoring/statystyka-przewozow-to
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Zrédfo: DM BDM S.A., UTK — dane do lipca’18, spétka/GUS-sierpien

Spotka podata w komunikacie, ze postepowanie egzekucyjne, w ramach ktérego dokonano zajecia
komorniczego rachunku bankowego spétki Simple Creative Products na 6 min PLN, zostato umorzone.

Skarbiec TFI zgodnie z umowg z Trigon TFI przejat zarzadzanie portfelem i ryzykiem funduszu Trigon
Globalni Liderzy Wzrostu. Do Skarbca przejdg tez zarzadzajgcy tym funduszem Michat Cichosz i Tomasz
Piotrowski.

Kamil Sobolewski bedzie nowym zarzadzajgcym funduszami dtuznymi w Skarbiec TFI. Ze Skarbca
odchodzg zarzadzajacy Jakub Krawczyk oraz Tomasz Wronka.

Spétka podpisata z PKO BP, BGZ BNP Paribas oraz BGK ramowe warunki finansowania o tgcznej
wartosci 413 min PLN. Kredyt ma by¢ przeznaczony na refinansowanie kredytéw pomostowych oraz
dotychczasowego zadtuzenia grupy, jak réwniez finansowanie wydatkow inwestycyjnych i kapitatu
obrotowego Wieltonu. Przedmiotem warunkéw finansowania jest m.in. kredyt inwestycyjny o wartosci 130
min PLN, udzielony na okres siedmiu lat na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia Wieltonu z tytutu
kredytéw inwestycyjnych.

Bank osiggnat w 2Q’18 ok. 300 min PLN wyniku z tyt. odsetek, ok. 31,8 min PLN wyniku z tyt. prowizji
oraz poniést 116,1 min PLN straty netto.

Getin Noble Bank szacuje, ze pozytywny wptyw transakcji sprzedazy akcji Noble Securities na wynik brutto
wyniesie ok. 100 min PLN, natomiast na jednostkowy wynik netto banku ok. 90 min PLN - poinformowat
Getin Noble Bank w raporcie.

Po pierwszym spotkaniu z japonskim Sumitomo prezes KGHM Marcin Chludzinski méwi o "dlugiej
perspektywie" myslenia w kwestii kopalni Sierra Gorda w Chile. — Puls Biznesu

Spétka wypracowata w 1H'18 ok. 50,1 min PLN przychodéw, ok. 42,2 min PLN EBIT (w tym 31,8 min PLN
wyniku na nieruchomosciach) i 24,0 min PLN zysku netto.

Rada nadzorcza spotki powotata z dniem 1 pazdziernika 2018 roku do zarzadu w funkcji wiceprezesow
Karola Ludwinskiego oraz Marcina Sliwinskiego.

Spétka wypracowata w 1H'18 ok. 218,8 min PLN przychoddéw, ok. 25,7 min PLN EBIT i 18,0 min PLN
zysku netto.

Spoétka Polskie ePtatnosci, wchodzaca w sklad grupy OPTeam, zawarta przedwstepng umowe kupna
100% akcji PayUp, nalezgcg do Eurocash. Cena sprzedazy zostata ustalona na 110 min PLN.

Spéitka sprzedata firmie Benefit Systems 100 urzadzen Braster i 100 pakietéw badan zawierajgcych 12
badan.

Grupa wypracowata w 2Q’18 ok. 251,2 min PLN przychodéw oraz poniosta 6,2 min PLN straty EBIT i 21,8
min PLN straty netto.

Spétka podata w komunikacie, ze prowadzi rozmowy na temat refinansowania obecnego zadtuzenia.

"OT Logistics zawsze regulowata swoje zobowigzania wobec wierzycieli, jednak obecna trudna sytuacja
na rynku obligacji nie utatwia nam zadania. Naszym celem jest obnizenie kosztow zadtuzenia i
zapewnienie srodkéw na dalszy rozwoj” — powiedziat, cytowany w komunikacie, prezes Zbigniew Nowik.

Spdtka wypracowata w 1H18 ok. 321,9 min PLN przychoddw, ok. 9,7 min PLN EBIT i 6,9 min PLN zysku
netto.

Spétka wypracowata w 1H18 ok. 60,7 min PLN przychodéw, ok. 7,5 min PLN EBIT i 3,8 min PLN zysku
netto.

Akcjonariusze producenta gier zgodzili sie na upowaznienie zarzgdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki o 1,133 min PLN w ciggu trzech lat z mozliwo$cig wytgczenia prawa poboru.

Deweloper planuje przeprowadzi¢ emisje 3-letnich obligacji, zabezpieczonych, na okaziciela, o tgcznej
wartosci nominalnej do 25 min PLN. Srodki majg byé przeznaczone m.in. na zakup gruntéw oraz realizacje
budowy projektéw. Zabezpieczeniem obligacji bedzie hipoteka o najwyzszym pierwszenstwie na
nieruchomosci hotelowej "Dom Zdrojowy" zlokalizowanej w Jastarni ustanowiona na zasadach
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okreslonych w warunkach emisji obligacji.

Energetyka odnawialna przy obecnych warunkach rynkowych zaczyna stawac sie konkurencyjna i
optacalna bez wsparcia, poinformowat prezes Polenergia Obrét Arkadiusz Zielezny.

"Przy tym wzroscie cen i wzroscie wartosci CO2, my jesteSmy gotowi od dzisiaj przystapi¢ do rozméw z
cztonkami [Izby] na temat pigcio-, dziesiecio-, pietnastoletnich uméw na statg cene, ktére by zabezpieczaty
stabilno$¢ dziatania na przysztos¢ i oferowaty energie w nizszych wartosciach niz to wynika z dzisiejszych
cen rynkowych" - powiedziat Zielezny podczas panelu na Kongresie Nowego Przemystuw Katowicach,
komentujac wypowiedz prezesa Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej o wysokich kosztach energii.

"Przy tych parametrach, ktére mamy dzisiaj, odnawialne zrédta energii powoli zaczynaja sie spina¢ bez
wsparcia" - dodat prezes.

Dodat, ze Polenergia z zainteresowaniem przyjrzy sie planowanym na ten rok aukcjom OZE.

Nie wida¢ oznak odptywu kapitatu z Polski czy innych krajéw regionu - powiedziat w czwartek Heiko
Peters, gtéwny analityk Moody's na Polske.

"Kurs zlotego ostabit sie troche, ale nieznacznie. Nie widzimy zadnych oznak, by inwestorzy wycofywali
swoje $rodki z Polski, czy z regionu. W przesztosci ESW i Polska réwniez byty relatywnie odporne na
ekspozycje miedzynarodowg" - powiedziat Peters w kontek$cie ostatnich zawirowan na rynkach
wschodzgcych.

Napiecia na rynku pracy ograniczajg potencjat wzrostu gospodarki w Polsce - ocenit w czwartek Heiko
Peters, gtéwny analityk agencji Moody’s na Polske.

"Ciasny rynek pracy bedzie ograniczat wzrost w Polsce. Brak wykwalifikowanych pracownikéw ogranicza
wzrost - jest to jeden z czynnikéw, ktory skiania nas do oczekiwania, ze Polska gospodarka bedzie
spowalnia¢. Nasze szacunki potencjalnego wzrostu gospodarczego w Polsce wynosza ok. 3 proc. Obecnie
Polska rosnie w ekstremalnie szybkim tempie" - powiedziat.

"Po 2025 r. bedziemy widzie¢ do$¢ negatywne efekty z uwagi na spadek liczby oséb w wieku
produkcyjnym*

Moody’s mégtby zdecydowac sie na zmiane ratingu Polski, przede wszystkim w przypadku "duzego szoku"
w poréwnaniu do bazowych prognoz agencji - powiedziat w czwartek Heiko Peters, gtéwny analityk
Moody’s na Polske.

"Odnosnie kwestii, kiedy moglibySmy podjaé w przysziosci dziatania pod adresem ratingu, musiatby
wystgpi¢ bardzo duzy szok, nieoczekiwany, pozytywny lub negatywny, w poréwnaniu do naszych
oczekiwan" - powiedziat.

Komisja Europejska nie przewiduje "negatywnych" niespodzianek dla wzrostu gospodarczego w Polsce w
'19, przy okazji rewizji projekcji makroekonomicznych w listopadzie - wynika z wypowiedzi Tomasza
Gibasa, doradcy ds. ekonomicznych przy przedstawicielstwie KE w Polsce.

"Nie oczekiwatbym jakichkolwiek negatywnych niespodzianek" - powiedziat w czwartek w Warszawie
Gibas, pytany o listopadowe projekcje KE dotyczace wzrostu gospodarczego w Polsce w 2019 roku.

Spdtka otworzyta pierwszy we Frankfurcie i dwudziesty w Niemczech salon Reserved o powierzchni 2 644
mkw. LPP planuje dalszy rozwdj stacjonarnej sieci sprzedazy swojej flagowej marki i ze szczegdlng uwaga
przyglada sie kolejnym lokalizacjom w Europie Zachodnie;j.

Gra "One Strike" zadebiutuje 11 pazdziernika na konsoli Nintendo Switch w Japonii. Cena gry zostata
ustalona na 500 JPY.

Spotka podata w komunikacie, ze zamierza systematycznie zwieksza¢ wydobycie gazu ziemnego w
Pakistanie i umacnia¢ swojg pozycje na tamtejszym rynku. Jeszcze w tym miesigcu grupa planuje
wykonanie kolejnego odwiertu na ztozu Rehman, za$ na obszarze koncesji Kirthar zaplanowano prace
sejsmiczne 2D i 3D w celu wytypowania kolejnych ztéz do eksploataciji.

GPW dokonata kolejnej okresowej weryfikacji i kwalifikacji akcji spotek do segmentu lista alertéw. Do
segmentu zakwalifikowane zostaty akcje 39 emitentow, a akcje 2 emitentdow przestaty by¢ kwalifikowane
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do listy.

Spatki zakwalifikowane do segmentu lista alertéw to: Magna Polonia, Ampli, Budopol Wroctaw, Bumech,
Calatrava Capital, Clean & Carbon Energy, CFl Holding, Chemoservis-Dwory, Coal Energy, Cube.ITG,
Czerwona Torebka, Drewex, Drop, Financial Assets Management Group, Fon, Getin Holding, Hubstyle,
Hyperion, Investment Friends, Ideon, IndygoTech Minerals, Indata, Interbud-Lublin, Lark.pl, MNI,
Mostostal Zabrze, New World Resources, PBG, Préchnik, Redwood Holding, Regnon, Reinhold Europe,
Resbud, Sadovaya Group, Sco-Pak, Skotan, Starhedge, Wilbo i Zaktad Budowy Maszyn Zremb-Chojnice.

Prezes spotki, Jakub Baran, nabyt 26 wrzesnia 947 akcji PBKM po $redniej cenie 58,93 PLN/walor.

W dn. 27 wrzes$nia cztonek zarzadu, Tomasz Baran, objat 10,7 tys. akcji serii K po cenie 44,3 PLN/walor w
zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego.

Bank Pocztowy powrdcit na rynek kredytow hipotecznych i liczy, ze w 2018 roku caty portfel kredytowy
banku wrosnie w poréwnaniu do 2017 roku. Bank nie bedzie potrzebowat w 2018 roku dokapitalizowania -
poinformowat Stawomir Zawadzki, prezes banku.

Portfel kredytowy banku na koniec czerwca 2018 roku wynosit 5,15 mid PLN, czyli spadt rok do roku o
2,5%.

"Trend w saldzie sie odwrdcit - teraz ono rosnie, wiec ten rok powinien przynies¢ wzrost salda
kredytowego w poréwnaniu do 2017 roku" - powiedziat Zawadzki podczas konferencji.

"Widzimy wzrost zaréwno w kredytach konsumpcyjnych jak i w hipotecznych. W tym roku nie ma potrzeby
dokapitalizowania banku" - dodat.

Wspétczynnik wyptacalnosci banku wynosi 18,4%, a Tierl 15,2%. W 2017 roku akcjonariusze banku
dokapitalizowali go kwotg 90 min PLN.

"W zwigzku z dokapitalizowaniem nasze miary kapitatowe sg na bardzo przyzwoitym poziomie, ryzyko
zwigzane z kwestiami kapitatowymi jest na niskim poziomie" - powiedziat Zawadzki.

Deweloper poinformowat, ze zawart przedwstgpng umowe nabycia nieruchomosci we Wroctawiu (dzielnica
Krzyki) o wartosci 4,1 min PLN. Dziatka graniczy z nieruchomos$ciami spotki przy ul. Zegiestowskiej.

Pawet Rakowski zrezygnowat z funkcji cztonka zarzadu spotki.

Oferta spétki, warta 51,6 min PLN brutto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
Acciona Nieruchomosci Wilanéw na realizacje budynku mieszkalnego wielorodzinnego "B8" przy ul. abp.
Jézefa Teodorowicza w Warszawie. Termin realizacji ustalono na 20 miesiecy.

Spétka wypracowata w 1H'18 ok. 252,6 min PLN przychodéw, ok. 8,3 min PLN EBIT i 6,6 min PLN zysku
netto.

Rosnace - wyzsze niz w innych krajach UE - ceny energii dla przemystu stawiajg polskie hutnictwo w
dramatycznej sytuacji; branza podejmie starania o import energii - zapowiedziat w czwartek prezes
Hutniczej I1zby Przemystowo-Handlowej (HIPH) Stefan Dzienniak.

Sytuacja przemystu energochtonnego - w tym hutnictwa - w perspektywie spodziewanego dalszego
wzrostu cen energii byta wsréd tematéw XV Kongresu Nowego Przemystu - jednego z wydarzen
trwajgcego w Katowicach trzydniowego spotkania gospodarczego Nowy Przemyst Expo.

"Hutnictwo, przerazone perspektywg bardzo wysokich kosztow energetycznych, podejmie starania importu
energii spoza granic Polski" - zapowiedziat prezes Izby, skupiajgcej wszystkich krajowych producentow
stali. Przypomniat, ze ok. 90% polskiego hutnictwa nalezy do miedzynarodowych grup stalowych.

Premiera gry "The Padre"wydawanej przez Feardemic - spotke zalezng Bloober Team - nastgpi 12 grudnia
2018 roku na platformach XboX, PS4, Nintendo Switch i PC.

Kurs ropy naftowej jest najwyzszy od czterech lat. Wkrétce réwniez za benzyne i olej napedowy mozemy
ptaci¢ najwiecej od 2014 roku. - Rzeczpospolita
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Operatorzy beda konkurencja dla hipermarketéw z elektronikg. Salony sieci komérkowych stajg sie
sklepami ze smartfonami na raty dla kazdego. Po Play do takiej formy sprzedazy szykujg sie Orange, T-
Mobile oraz Virgin Mobile. - Rzeczpospolita

Mieszkaniowy boom powoli gasnie, wiec deweloperzy szukajg nowych zrédet przychodéw. Modne stato
sie sprzedawanie lokali w aparthotelach. - Rzeczpospolita

Millennium moze przejg¢ Eurobank. Z wyscigu wycofat sie francuski Credit Agricole Bank Polska. - Parkiet

Po sukcesie wspdtpracy z Panattoni w sektorze magazynowym, Marvipol Development zawart kolejny
sojusz - z Intercontinental Hotels Group. W planach sg kolejne projekty aparthotelowe. - Parkiet

Benefit Systems zapowiada rozpoczecie sprzedazy kart w greckich Atenach w przysztym roku. - Parkiet

Dystrybutor energii trakcyjnej PKP Energetyka przygotowuje sie do podwyzek cen pradu dla
przewoznikéw. — Puls Biznesu

Posade moze straci¢ prezes Aliora Katarzyna Sutkowska. Informacje te gazeta potwierdzita w czterech
réznych zrodtach. — Puls Biznesu

CD Projekt rozpoczat przedsprzedaz nowej gry "Wojny Krwi". Pierwsze recenzje sg pozytywne. — Puls
Biznesu

Spotka wypracowata w 2Q’18 ok. 67,8 min PLN przychodéw, ok. 2,7 min PLN EBIT i 0,8 min PLN zysku
netto.

Spétka podata, ze w zwigzku z planowanym zwolnieniem 321 pracownikéw w swoich zaktadach, zawigze
w 2H18 rezerwe w wys. 2,2 min PLN.

Spétka wypracowata w 2Q’'18 ok. 443,5 min PLN przychodéw, ok. 13,1 min PLN EBIT i 11,6 min PLN
zysku netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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