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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Koncowy kwartat przed nami 1D YT
Wrzesien przynidst relatywnie duzg zmienno$¢ nastrojow na GPW. Poczatek miesigca WIG20 22851 -1,3% -7.2%
stat pod znakiem dalszych konsekwenciji ptyngcych z problemoéw, ktérych poczatek ma  WIG30 2602,5 -1.2% -7.9%
swoje zrodto na przetomie 1/2Q'18 w postaci wyjécia na $wiatto dzienne kilopotow mwiG40 4169,0 -0,5% -14,0%
GetBack’u. Pewna odwilz pojawita sie w drugiej potowie miesigca na duzych i $rednich  swiG8o 11 483,6 -0,8% -21,3%
podmiotach (szczegdlnie po dokonaniu reklasyfikacji naszego rynku do rynkéw wic 58 974,8 -1,1% -7,5%
rozwinietych). Nie uchronito to jednak w ostatecznym rozrachunku szerokiego rynku wiG Banki 7876,3 0,6% 7.1%
przed nizszym odczytem m/m. Jeste$Smy prawie (dzi$ ostatnie spoétki publikujg wyniki)  wiG Bud 1895,9 1,6% 32,8%
po finiszu sezonu publikacji wynikéw za 2Q’18. Jednoczesnie bedziemy wchodzi¢ do$¢  wig chemia 9829,9 3,1% 35,7%
ptynnie juz w okres publikacji rezultatéw za 3Q’18 i na obecnym etapie zaktadamy, ze G pew 20339 0,8% 7.5%
biezgce oraz kolejne okienka wynlk_oyve pokazg pqwolny, ale stopniowy wzrost liczby ¢ EneTo 22081 2.2% 26,2%
spdtek z naszego coverage poprawiajacych r/r wynik netto. Zwracamy uwage, ze dos¢ WIG IT 20336 0.1% 0.4%
zaawansowany jest juz trend co raz nizszych kwartalnych odczytéw PMI dla polskiej ) ' ' o 75'60/
gospodarki (szczyt w 4Q’17). Historyczna cykliczno$¢ tego wskaznika powinna naszym e Meqla KA i e
) : . - - . - o WIG Paliwa 73628 0,7% 3,1%
zdaniem wskazywac¢ na miejsce do odbicia, ktére moze zacza¢ zarysowywac sie w . ) )
perspektywie 1-3 kolejnych kwartatow. Faza ,oczyszczenia® krajowego rynku w juz /G SPoZ s AL i
mocno zaawansowana. Obecnie jako gtéwny czynnik ryzyka postrzegamy zachowanie ~W!G Surowce s Al LIRS
rynkow zagranicznych. Faza hossy na Wall Street jest juz mocno zaawansowana, a  WIG Telco D315 L1600 w9000
amerykanski bank centralny utrzymuje kurs stopniowego podnoszenia kosztu DAX 12246,7 -1.5% 5.2%
pienigdza (co niesie juz za sobg implikacje dla czesci gospodarek rozwijajgcych sig).  CAC40 54935 -0.8% 3,4%
BUX 371714 1,9% -5,6%
Krzysztof Pado
S&P500 2914,0 0,0% 9,0%
DJIA 26 458,3 0,1% 7,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 8046,4 0.1% 16,6%
~ 0, 0,
= Altus 'I_'FI:'kI.ienci FIZ ztozyli deklaracje wycofania nawet 80-90% $rodkow iﬁ:::g; ZZ 2;2; g 58‘,//: Zig
w zaleznosci od funduszu; S&P/ASX 200 6 166,2 -0,7% 1,7%
= Pfleiderer: wyniki za 2Q'18 zgodne z wczes$niejszymi szacunkami Zgg 11925 0.7% 8.7%
[komentarz BDM]; Miedz 6187,0 -1,5% -14,6%
= MS Warszawa: Wysoka strata netto w 2Q’18 [komentarz BDM]; Ropa WTI 73,3 1,6% 25,5%
= Dekpol: Wyniki 2Q'18 zgodne z publikowanymi wczesniej danymi EURPLN 4,28 0,2% 2,5%
szacunkowymi [komentarz BDM]; USD/PLN 3,69 0,8% 5,9%
» Libet: Spadek sprzedazy o -43% r/r w 2Q’18, zastrzezenia biegtego do CHF/PLN S0 0S 2%
sprawozdania [komentarz BDM]; EUR/USD 116 -0,6% -3,3%
= Polnord: finalne wyniki 2Q’18 [komentarz BDM]; eI EEL 0.2 0.9
= Gino Rossi: finalne wyniki 2Q’18 [komentarz BDM]; FW20
= ABC Data: spotka zaraportowata 9,5 min PLN straty netto w 2Q’'18 vs Wartogé Zmiana
oczekiwanego zysku; Kurs otwarcia 2316 13 0,56%
= Tarczynski/Work Service/Sfinks/Miraculum/Wikana/Protektor: wyniki urs zamkniecia 2293 25 -1,08%
za 2Q'18; Kurs min. 2263 -26 -1,14%
= Amica: ogtoszenie skupu 2,38% akcji wtasnych po 120 PLN/szt.; Kurs max. 2317 7 -0,30%
= Bogdanka/Enea: studium wykonalnosci projektu zgazowania wegla do Wolumen obrotu 22160 8982 68,16%
konca roku; Otwarte pozycje 40 288 -1671 -3,98%
= PA Nova: rezygnacja prezesa spotki; Indeksy GPW
= Getin Noble: bank widzi wiecej pluséw z potgczenia z Idea; | ks - Low I s

= Lokum Deweloper: dane sprzedazowe za 3Q’18 [wykresy BDM];

WIG20 2304,24 225847 231037 228511 -1,3% 793
WIG30 2621,07 2576,17 262824 260245 -1,2% 898
MWIG40  4187,96 1148358 11627,02 416897 -05% 155

WYKRES DNIA
SWIGBO 1162033 414439 419308 1148358 -08% 23
Dolar kanadyjski umacnia sie po osiagnieciu porozumienia ws. NAFTA. WIG-PL 6052194 5977014 60521,94 6017651 -1,1% 980
wiG 59400,89 58463,09 5955317 5897476 -1,1% 987
USDICAD daily
LS00 B Gy - Last Price 12833 | WIG20
fime Close MC 1D YTD
" Alior 63,00 8225 0,8% -20,8%
A N cce 220,00 9057 1,3% 22,8%
| . CD Projekt 187,30 18 003 2,7% 93,1%
II L . -::LI TS Cyfrowy P. 22,24 14 224 -0,5% -10,5%
) -'::2'1 Il_ -'[*I Energa 7,82 3238 -3,1% -38,6%
i ST LT Eurocash 18,08 2516 2,3% 31,7%
L I._II i ! o Isw 66,20 7773 3,3% -31,2%
ks I i I ™ KGHM 89,10 17 820 1,4% -19,9%
I I| Lotos 75,08 13 880 -0,3% 30,1%
Al | | LPP 8 625,00 15977 1,8% 3,2%
N [mil] ll. i B nBANK 447,60 18 948 2,1% 3,7%
e ) = ~ Orange 4,44 5827 -4,5% -23,3%
Pekao 106,20 27874 1,6% -18,0%
Al PGE 9,52 17 800 2,3% 21,0%
| .. PGNIG 6,47 37386 0,3% 2,9%
'|_ PKN Orlen 101,00 43199 1,1% -4,7%
PKOBP 42,90 53 625 0,3% 3,2%
PZU 39,70 34 282 1,9% 5,8%
- oo e o = “"  santander Polska 375,60 37310 -0,4% 5,2%
o } e T Tauron 1,77 3102 2,2% -42,0%

Zréco: Dom Maklerski BDM S.A, BIoomberg”
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 34000 778 -23% 71,7% INGBSK 18280 23782 11% -11,1% L
Amica 109,80 854 0,0% -12,8% Inter Cars 255,00 3613 -4,3%  -17,7%
Amrest 449,50 9536 -0,4% 9,6% Kernel 50,00 4097 -1,4% 5,2%
AssecoPL 47,66 3956  15%  84% Kety 38450 3670 -01% -6,1% b
Azoty 31,60 3135 -69% -54,6% Kruk 201,20 3797 04% -231%
Benefit Sys. 980,00 2802 -04% -16,2% LC Corp 248 1110 -1,6% -9,8%
Bogdanka 60,00 2041 -07% -10,4% Livechat 2395 617  -12% -40,0% s
Boryszew 505 1212 1,0% -452% Mabion 109,00 149 -18%  -34% /' rm
Budimex 103,60 2645 -34% -51,1% Milennium 9,25 11221 05%  3,5% -
ClGames 094 142  -31% -8,7% Netia 450 1510 -0,7% -16,4% T
Ciech 47,40 2498  13% -17,6% Orbis 8500 3917 00%  -8,1% |
Comarch 167,00 1358 00% -121% Pfleiderer ~ 3460 2239 -51% 25% oo oo s (e
Dino 99,60 9765 03% 264% PKPCargo 4800 2150 -14% -12,9% A
Enea 800 3532 -30% -30,4% PLAY 2012 5105 -06% -40,5% i, [V
Famur 560 3219 04% -97% PlayWay 14300 944  -2,4% 120,0% e
Forte 4300 1029 -2,5% -14,0% Polimex 312 738 -1,0% -22,6%
GetinNoble 057 575  -34% -64,8% Sanok 27,00 726 00% -40,9%
GPW 4445 1866 1,8% -54% Stalprodukt 373,00 2081 -2,6% -26,1% = - * LN L
GTC 825 3989 -19% -158% Wawel 802,00 1203 -02% -222% U i by g i
Handlowy 77,20 10087 14%  -57% WP.PL 51,60 1493 12% 64% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Altus TFI Klienci zamknietych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus TFl zlozyli deklaracje
wycofania nawet powyzej 80-90 % srodkow w zaleznosci od funduszu. Spotka zapowiada konieczno$c¢
redukcji zleceh. Zadania wycofania srodkéw dotyczg 15 zamknigtych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Altus TFI.
Pfleiderer Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18

Wybrane dane finansowe [min EUR]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18szac. 2Q'18P BDM* réznica

Przychody 253,6 264,4 4,3% 264,4 283,4 -6,7%
Zachod 179,6  190,1 5,8% 194,2 -2,1%
Wschéd 956 99,6 4,2% 97,8 1,9%

Zysk brutto 60,1 60,1 0,1% 68,7 -12,6%

EBITDA 354 32,9 -7,0% 32,9 36,7 -10,4%
Zachaod 27,6 24,3 -12,2% 24,4 -0,6%
Wschéd 7,7 8,6 10,8% 12,3 -30,4%

EBITDA Adj. 31,0 33,5 8,2% 33,5 36,7 -8,8%
Zachod 23,2 24,9 71% 24,4 1,9%
Wschéd 7,7 8,6 10,8% 12,3 -30,4%

Zysk brutto 11,5 23 -80,3% 11,9 -80,9%

Zysk netto 8,3 -1,6 -118,9% 8,8 -

Marza zysku brutto  23,7%  22,7% 24,2%

Marza EBITDA adj.  12,2% 12,7% 12,7% 13,0%

Zachod 15,4% 12,8% 12,6%
Wschéd 8,1%  8,6% 12,6%

Marza netto 3,3% -0,6% 3,1%

P/E 12m 121,9

EV/EBITDA adj. 12m 6,1

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka. * prognozy przed szacunkami

BDM: wyniki zgodne z wczesniejszymi szacunkami i nizsze od naszych pierwotnych szacunkow, co
wynika ze stabszych wolumenow sprzedazy (-2,3% rir przy produkcji -1% r/r) i cen produktéw (Srednio
+6,5% r/r vs 6,9% r/r po 1Q’18). Rozczarowuje nieco CFO (11,4 MEUR vs 26,2 MEUR przed rokiem),
co przy CAPEX 14 MEUR zwigksza dtug netto do ok. 290 MEUR (2,2x rocznej EBITDA adj.).
Konferencja z zarzgdem dzi$ o 10:30 (InterContinental, transmisja
http://platforma.livingmedia.pl/pfleiderer/180914001/)

Mostostal Warszawa Spodtka opublikowata wyniki za 2Q’18.

MS Warszawa — wyniki 2Q’18 [min PLN]
1Q'16 2Q'16 3Q'16 4Q'16 | 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18

Przychody 350,6 3824 3360 3341|2778 2923 249,7 2799 | 1941 2242
Zysk brutto ze sprzedazy 33,1 373 279 22,7 | 337 312 233 293 15,6 0,4

Zysk na sprzedazy 20,1 24,8 12,8 9,6 18,7 15,5 8,6 11,2 0,3 -16,9
EBITDA 19,7 13,3 14,9 10,7 13,3 15,8 -1,1 4,4 3,7 -14,5
EBIT 16,9 10,5 12,2 7,8 10,6 13,2 -3,6 1,2 0,9 -17,3
Zysk (strata) brutto 15,8 1,8 16,5 6,4 19,3 10,9 -9,7 6,4 -33 27,9
Zysk (strata) netto 12,1 1,7 13,6 -10,9 | 13,3 6,5 -9,0 -8,3 -1,7 =219

Marza brutto ze sprzedazy 9,4%  9,7% 8,3% 6,8% | 12,1% 10,7% 9,3% 10,5% | 8,0% 0,2%

Marza EBITDA 56% 35% 44% 32% | 48% 54% -04% 16% | 1,9% @ -6,5%
Marza EBIT 48% 28% 36% 23% | 3,8% 45% -1,4% 04% | 05%  -7,7%
Marza zysku netto 35% 04% 41% -33% | 4,8% 2,2% -36% -3,0% | -0,9% @ -9,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Stabe wyniki 2Q’18

o Marza brutto ze sprzedazy na poziomie 0%.

o Czwarty z rzedu kwartat ze stratg na poziomie netto.

e Dtug netto 176,3 min PLN oraz 201,8 min PLN pozyczek zaliczonych do kapitatu wtasnego.

« Portfel grupy na poziomie 1,95 mid PLN.

e Stabsze r/r wyniki w 1H’18 spétka ttumaczy wzrostem kosztéw oraz réznicami kursowymi na
pozyczkach w EUR.

* Biegty rewident ma zastrzezenia co do ujetych w bilansie roszczen z lat 2011-12 na 69,1 min PLN
(zarzad ma odmienne stanowisko).
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Dekpol Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18.
Dekpol — wyniki 2Q’18 [min PLN]
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 | 1Q'18 2Q'18 1H'17 | 1H'18
Przychody 750 83,9 1997 220,3 | 161,1 193,7 158,9 | 354,7
Generalne wykonawstwo 47,0 58,4 74,9 112,5 | 111,7 | 115,5 105,4 @ 227,2
Deweloperka 100 46 1009 842 | 434 | 281 14,7 715
Produkcja 11,5 128 132 140 | 168 | 179 243 | 34,7
Pozostate 83 62 194 07 | 11,6 = 97 145 214
Wytaczenia 1,8 1,8 88 88 | -225 | 225 00 | 00
Zysk na sprzedazy 6,0 3,5 23,9 17,1 12,9 11,6 9,5 24,5
Saldo PPO/PKO 0,4 03 01 42 | o5 @ 22 07 | -7
EBITDA 75 50 253 152 | 150 @ 115 12,5 | 26,5
EBIT 65 38 240 129 | 134 94 102 | 22,8
Generalne wykonawstwo 2,4 3,1 3,7 13,8 12,2 6,2 5,5 18,3
Deweloperka 0,4 -1,6 14,6 16,3 2,0 1,2 -1,2 3,2
Produkcja 18 18 13 08 15 15 36 30
Pozostate -0,3 2,6 3,2 -16,7 11 -2,7 2,3 -1,7
Wytaczenia 22 22 13 13 | -33 | 33 00 | 00
Wynik brutto 5,5 24 231 103 | 123 @ 79 79 202
Wynik netto 44 1,9 182 85 9,0 61 63 151
Marza EBITDA 10,0% 60% 12,7% 69% | 93% & 59% 7,9% | 7,5%
Marza EBIT 86% 45% 12,0% 58% | 83% | 49% 6,4% | 64%
Marza zysku netto 5,9% 2,3% 9,1% 3,8% 5,6% 3,1% 4,0% @ 4,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Wyniki zgodne z publikowanymi wcze$niej danymi szacunkowymi.
e Przychody w 2Q’18 ponad 2x wyzsze r/r, gtdwnie dzieki generalnemu wykonawstwu.
e Wzrost EBIT do 9,4 min PLN z 3,8 min PLN rok temu.
e Dtug netto 211,5 min PLN.
Libet Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18.
Libet — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18P BDM odchyl 1H'17 1H'18 zmianar/r
Przychody 98,4 559 -43,2% 102,0 452% 1291 80,1 -38,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 16,9 12,3 -27,1% 21,9 -43,8% 17,2 17,5 2,1%
Zysk na sprzedazy 2,4 3,2 32,6% 8,5 -62,9%  -6,3 -0,4 -94,2%
EBITDA 11,0 11,3 2,8% 16,5 -31,7% 8,0 10,5 30,8%
EBIT 31 7,8 153,6% 85 82% 55 46 -
Zysk (strata) brutto 1,5 51 251,0% 7,3 -30,0% -8,5 0,5 -
Zysk (strata) netto 0,0 3,7 - 59 -37,7%  -7,8 0,3 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 17,2% 22,1% 21,5% 13,3% 21,9%
Marza EBITDA 11,2%  20,2% 16,2% 6,2% 13,1%
Marza EBIT 3,1% 14,0% 8,4% -4,3% 5,7%
Marza zysku netto 0,0% 6,6% 5,8% -6,1% 0,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Stabe wyniki 2Q’'18 (EBITDA wsparta przez saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej), do
sprawozdania zastrzezenia ma biegty rewident, dodatkowo sp6tka skorygowata w dot dane za 1H’17.
e Przychody spadly w 2Q’18 0 43% 1/r.
o Spétka za spadek sprzedaz obwinia warunki pogodowe z 1Q’18 — produkcje rozpoczeto dopiero
w potowie kwietnia
e Marza brutto ze sprzedazy jest wyzsza r/r, ale warto zwréci¢ uwage na nizszg o ponad pofowe
amortyzacje r/r
¢ Raportowana EBITDA w 2Q’18 wyniosta 11,3 min PLN, ale pozytywnie wptywa na nig +4,7 min
PLN na saldzie pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (vs +0,7 min PLN w 2Q’18).
o Spotka skorygowata wyniki z 1TH'17. Rok temu spétka prezentowata, ze po 1H17 ma 0,1 min PLN
EBIT, obecnie zaprezentowano strate na poziomie: -5,5 min PLN (obnizono wynik brutto ze
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sprzedazy — spotka cze$¢ kosztéw okresu zaliczata jako koszt wytworzenia zapaséw, co zawyzato
ich warto$¢ bilansowg — korekty byly juz opisywane w sprawozdaniu za 2017 rok).

» Biegly rewident ma zastrzezenia do rozpoznania w 1H'18 (2Q’18) w przychodach finansowych 3,5
min PLN zysku ze sprzedazy portfela przeterminowanych naleznosci (wczesniej naleznosci, o
pierwotnej wartosci brutto 4,5 min PLN, w catosci objete odpisem) — spétka kwote znéw ujeta w
naleznosciach. Spétka sprzedata naleznosci 30 czerwca, ze 120 dniowym terminem pfatnosci.

» Biegly wskazuje na ,istnienie znaczgcej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci, co
do zdolnosci grupy do kontynuaciji dziatalnosci”.

e Zdaniem zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie doszio do wypowiedzenia umow
kredytowych. Spotka wskazuje na ,mozliwo$¢ generowania wystarczajgcych, pozytywnych
przeptywdw pienieznych co najmniej w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty niniejszego
sprawozdania finansowego, przy zatozeniu sptaty kredytéw wymagalnych w roku 2018.”

* Od lipca spoétka prowadzi przeglad opcji strategicznych, w tym badanie mozliwosci zmiany struktury
bilansu lub zmian wtascicielskich.

e Dtug netto po 2Q’'18: 106,5 min PLN. Spétka nie spetnia kowenantow w BZWBK, ING, mBanku
oraz PKO BP.

ABC Data ABC Data zanotowata w 2Q’18 9,5 min PLN straty netto, a przed rokiem zysk netto spétki wyniost 3,7
min PLN. Rynek spodziewat sie, ze spoétka pokaze 6,9-4,5 min PLN zysku netto. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wyniosty 957 min PLN wobec 919 min PLN przed rokiem. Strata operacyjna
grupy wynosi 7,1 min PLN, a przed rokiem byt zysk w wysokosci 7,2 min PLN.

Tarczynski Tarczynski odnotowat 2,79 min PLN skonsolidowanej straty netto w 1H’18 wobec 4,67 min PLN zysku
rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 6,52 min PLN wobec 9,51 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 355,64 min PLN wobec 358,18 min PLN rok
wczesnie;j.

Polnord Spétka opublikowata wyniki za 2Q’18.

Polnord — wyniki 2Q’18 [mIn PLN]

2Q'17 2Q'18 zmianar/r 2Q'18P BDM odchylenie
Przychody 84,5 58,8 -30,5% 54,2 8,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 17,2 3,2 -81,2% 3,0 8,8%
EBITDA 9,4 -10,9 - -5,9
EBIT 9,1 -11,3 - -6,2
w 22 29 - 13
Wynik brutto -2,2 -26,5 - -8,6
Wynik netto 3,2 -28,1 - -6,8

marza brutto ze sprzedazy 20,4% 5,5% 5,5%
marza EBITDA 11,1%
marza EBIT 10,8%
marza netto 3,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: W 2Q’18 deweloper osiagnat 58,8 min PLN przychodéw, co oznacza spadek o ponad 30% r/r.
Wynik brutto, ktory byt obcigzony m.in. odpisami na zapasach w zwigzku z przejeciem Kontraktu
generalnego wykonawstwa od KB Dom, wyniést jedynie 3,2 min PLN. Strata EBITDA wyniosta niemal
11 min PLN, a strata netto az 28 min PLN. Projekty realizowane w formule jv przyniosty 3 min PLN
straty w 2Q’18 (negatywny wptyw projektu Stacja Kazimierz). Na koniec 1H’18 oferta spétki obejmowata
904 lokale, a zarzad zapowiedziat weryfikacje wszystkich planowanych projektow (w tym
nieruchomosci inwestycyjnych.

Gino Rossi Spétka opublikowata wyniki 2Q’18.

Gino Rossi — wyniki 2Q’18 [min PLN]
2Q'17 2Q'18* zmianar/r 2Q'18PBDM* odchylenie

Przychody 84,7 51,6 -39,1% 54,3 -4,9%
Wynik brutto na sprzedazy 36,7 12,5 -65,8% 18,4 -31,9%
EBITDA 7,0 -8,0 - 0,5

EBIT 45 88 - 1,1

Zysk brutto 3,2 -11,0 - -2,2

Zysk netto 4,4 -13,7 - -1,8

Marza zysku brutto ze sprzedazy  43,3%  24,3% 34,0%

Marza EBITDA 8,3% - 0,9%

Marza EBIT 5,3%

Marza zysku netto 5,2%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spofka' * Simple w dziatalno$ci zaniechanej od 1Q’18
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BDM: Spétka wypracowata w 2Q’18 ok. 51,6 min PLN przychoddéw, realizujgc marze brutto na poziomie
24%. Strata EBITDA wyniosta 8 min PLN, z kolei na poziomie netto strata byta bliska 14 min PLN (z
dz. Kontynuowanej; Simple w 1H’18 miato ponad 32 min PLN straty netto. W komentarzu do wynikéw
zarzgd wskazat m.in. na prowadzony proces sprzedazy segmentu modowego oraz na zawarcie umowy
z CCC.

Spotka opublikowata raport za 1H18

Wybrane pozycie rachunku zyskéw i

mika
strat (w z1) z dziatalnoéci kontynuowa- 2018-1H 2017-1H 2]
o 2018/2017
Przychody ze sprzedaiy 1047197 571,11 1026 508 668,02 2,02%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1047520 792,20 1018 287 336,68 2,91%
Zysk [strata) ze sprzedazy -723 221,09 §221331,34 -108,80%
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -23 183 349,10 4599 629,44 -604,24%
EBITDA -17234 425 81 9 665 039,99 -278,32%
Zysk (strata) brutto -40 462 837,65 -13 515 095,96 199,30%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty- 46541 972,02 18048 527,23 157 87%

nuowaneg|

Zrédto: raport spétki 1H18

Sfinks Spotka opublikowata raport za 1H18
od 01.01.2018 od 01.01.2017
MNota  do 30.06.2018 do 30.06.2017
PLN'000 PLN'000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 85 858 89 955
Koszt wlasny sprzedazy 8 (75 205) (79 483)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 651 10 472
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (10571) (11747)
Pozostale przychody operacyjne 9 413 2360
Pozostale koszty operacyjne 10 (1.302) (244)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (809) 831
Przychody finansowe 1" 250 487
Koszty finansowe 1 (3 068) (2 624)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 627) (1 306)
Podatek dochodowy 12 583 143
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 Da4) (1163)
Dziatalnosc¢ zaniechana
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (3 044) (1163)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom pedmictu dominujacego (3 D44) (1163)
Akcjonariuszom mniejszosciowym - -
(3 044) (1163)
Zrédfo: raport spotki 1H18

Miraculum Miraculum odnotowato 1,74 min PLN jednostkowej straty netto w 1H’18 wobec 4,31 min PLN straty rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 1,07 min PLN wobec 2,62 min PLN straty rok wczes$niej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 11,78 min PLN wobec 10 min PLN rok wcze$nie;j.
Miraculum planuje podwyzszenie kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez
emisje do 2,5 min akgji serii T3 po cenie emisyjnej wysokosci 1,5 PLN kazda w ramach oferty prywatnej
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Wikana Wikana odnotowata 0,22 min PLN skonsolidowanej straty netto w 1H’18 wobec 3,41 min PLN zysku
rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 3,47 min PLN wobec 7,18 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 28,81 min PLN wobec 36,3 min PLN rok wczesnie;j.

Protektor Protektor odnotowat 1,4 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 2,22 min PLN zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 3,43 min PLN wobec 4,78 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 55,54 min PLN wobec 55,57 min PLN rok wczesnie;j.

OT Logistics OT Logistics uzgodnit z konsorcjum bankéw oraz z Raiffeisen Bank przedtuzenie terminu sptaty
kredytdw, a z Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej FIZAN terminu
wykupu obligacji o wartosci 17,9 min PLN do 12 pazdziernika. Wydtuzenie terminu sptaty dotyczy
celowego kredytu inwestycyjnego udzielonego spoéice przez konsorcjum bankéw w tgcznej
maksymalnej wysokosci 50 min PLN oraz terminu dostepnosci limitu kredytowego udzielonego spotce
przez Raiffeisen Bank na podstawie umowy kredytu z 26 listopada 2013 roku.

Polnord Oferta Polnordu obejmuje 904 mieszkania, a w lipcu spétka uruchomita dwa pierwsze w tym roku nowe
projekty: 120 lokali w warszawskim Wilanowie oraz 119 lokali w Olsztynie. Spétka zapowiada
weryfikacje wszystkich planowanych projektow.
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Cloud Technologies Fundusze zarzgdzane przez Altus TFl zmniejszyly swoje zaangazowanie w akcjonariacie Cloud
(NC) Technologies ponizej progu 5 % i majg obecnie 4,78 % akgciji tej spotki (5,03% przed zmiang).

Amrest AmRest zlozyt wniosek do GPW o zawieszenie notowan akcji tej spotki w terminie od 4 do 8
pazdziernika wigcznie. Wniosek wynika z zamiaru przeniesienia do Hiszpanii depozytu macierzystego
akcji AmRestu.

Rynek wegla Wzmozony w ostatnim czasie import wegla w niektérych segmentach rynku prowadzi do nadpodazy
tego surowca - prezes PGG Tomasz Rogala. Jego zdaniem takg sytuacje napedza "histeria popytowa",
ktéra nie ma pokrycia w realnym zapotrzebowaniu. "Nasze wewnetrzne przewidywania i analizy
pokazujg, ze w przypadku czesci towaru, ktéry juz jest na naszym rynku - chodzi zaréwno o wegiel,
ktéry my produkujemy, jak i ten, ktéry zostat zaimportowany - mamy do czynienia z sytuacjg podobnag
do tej sprzed trzech lat, czyli nadpodaza. Tego wegla jest wiecej, niz rynek bedzie w stanie zuzy¢ na
przestrzeni 2018 i 2019 roku" — dodat Rogala

Tegoroczny import tego surowca - jak szacowat podczas pigtkowej konferencji prezes Weglokoksu
Stawomir Obidzinski - moze wynies¢ 17-18 min ton, wobec 13,3 min ton w roku ubiegtym oraz wobec
rekordowego poziomu 15 min ton w roku 2011.

Amica Amica w ramach skupu akcji wkasnych ogtosita oferte zakupu nie wiecej niz 250 tys. akcji, czyli do
2,38% kapitatu, po 120 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy przyjmowane bedg od 1 do 15 pazdziernika
2018 roku. Na zamknieciu pigtkowej sesji za jedng akcje Amiki ptacono 109,80 PLN

Orbis Orbis zawart przedwstepng umowe nabycia dziatki gruntu o fgcznej powierzchni 595 m2, potozonej w
Krakowie przy ulicy Worcella 6 za cene 9,2 min PLN netto. "Nabycie nieruchomos$ci zwigzane jest z
planowang inwestycjg wlasng emitenta (budowg hotelu), ktérg emitent zamierza zrealizowa¢ na
powyzszej nieruchomosci oraz na sgsiadujgcej nieruchomosci potozonej przy ulicy Worcella 8".

Bogdanka, Enea Studium wykonalnosci projektu, w ramach ktérego w poblizu kopalni Bogdanka mogtaby powstaé
elektrownia zasilana gazem pochodzgcym z wegla, powinno by¢ gotowe do konca tego roku - prezes
Bogdanki Artur Wasil. Przypomniat, ze na $wiecie nie ma jeszcze tego typu bloku o mocy 500
megawatow - najwiekszy, 250-megawatowy, dziata w Japonii, a kolejne dwa bloki o fagcznej mocy 540
megawatow sg w budowie. Instalacja w Polsce bytaby innowacjg na skale europejska.

Rozwazana przez Enee budowa instalacji zgazowania wegla dla produkcji energii elektrycznej (IGCC)
jest jednym z dwdch rozwazanych w Polsce projektdow zgazowania, a przy tym na razie jedynym, w
ktérym gaz uzyskany z wegla miatby postuzy¢ do produkcji energii. Drugi projekt, analizowany przez
Grupe Azoty i Tauron, dotyczy ewentualnego zgazowania wegla w pierwszym etapie na potrzeby
produkcji chemicznej - amoniaku i metanolu. Ponadto zaawansowane sg badania nad wykorzystaniem
gazu koksowego do produkcji wodoru, ktéry mozna wykorzystaé np. w niskoemisyjnym transporcie.
Prowadzi je Instytut Chemicznej Przerébki Wegla w Zabrzu, z udziatem Jastrzebskiej Spotki Weglowej.

JSW JSW zamierza przela¢ kwote 300 min PLN do nowego subfunduszu w ramach funduszu
stabilizacyjnego- prezes Daniel Ozon. "Aktualnie przekazujemy do kolejnego subfunduszu pierwsza
transze 300 min PLN. To jest kolejne 300 min PLN ponad te 1,5 mld PLN. Chodzi o to, by zabezpieczy¢
Srodki dtugoterminowo na inwestycje".

PA Nova Piotr Korek zrezygnowat ze stanowiska prezesa PA Nova, z dniem 30 wrzesnia, z przyczyn osobistych.
Piotr Korek zostat powotany w sktad zarzgdu PA Nova w pazdzierniku 2017 r.

Mostostal Zabrze Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe, spétka zalezna Mostostalu Zabrze, zawarta umowe z
Balcke - Drr Polska na prace w Elektrowni Opole na 48 min PLN netto .Jak podano w komunikacie,
planowany termin zakonczenia realizacji prac to pazdziernik 2021 r

Getin Noble Getin Noble Bank ocenia, ze w kolejnych kwartatach koszty ryzyka w segmencie kredytéw
korporacyjnych beda sie utrzymywaty w przedziale 0,3-0,5 %. Koszt ryzyka kredytowego w catym
banku wynosi 1,2 %

Getin Noble Bank widzi wigcej pluséw niz minuséw z ewentualnego potgczenia z Idea Bankiem i ocenia,
ze bytoby duzo fatwych do osiggniecia synergii kosztowych - prezes banku. "Wydaje sie, ze jest cata
masa relatywnie fatwych do osiggniecia synergii kosztowych, a od strony operacyjnej to powinno by¢
relatywnie proste potgczenie" - powiedziat Klimczak.

Getin Noble Bank, ktéry w 1H'18 miat 163,8 min PLN straty netto liczy, ze wynik za drugie poéirocze
bedzie pozytywny - prezes banku. Dodat, ze bank zaktada poprawe zaréwno wyniku prowizyjnego, jak
i odsetkowego.
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Rynek rolny GUS szacuje zbiory zb6z w 2018 na okoto 26,7 min t, czyli o okoto 16 % mniej od zbiorow
ubiegtorocznych — GUS

GUS ocenia zbiory rzepaku i rzepiku na ok. 2,2 min t, ti. o okoto 20 % mniej od zbioréw
ubiegtorocznych.

Zbiory ziemniakéw szacowane sg na ok. 7,4 min t, tj. o okoto 19 % mniej od zbioréw uzyskanych w
roku ubiegtym.

GUS ocenia, ze zbiory burakéw cukrowych wyniosg ok. 14,3 min t, tj. o okoto 9 % mniej od produkcji
uzyskanej w 2017 r.

Produkcje warzyw gruntowych ocenia si¢ na niespetna 4,2 min t, tj. o ok. 9 % mniej w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

GUS podat tez, ze zbiory owocéw z drzew beda rekordowe i wyniosg blisko 4,4 min t, tj. o ok. 65 %
wiecej od bardzo niskich zbioréw ubiegtorocznych.

Zbiory owocow z krzewow owocowych i plantacji jagodowych szacuje sie na ponad 0,6 min t, tj. o ok.
20 % wiecej od zbiorow 2017 r.

Groclin Grupa Groclin przewiduje poprawe rentownosci i zysku w kolejnych kwartatach. Z powodu wysokich
kosztéw produkcji planuje zamkniecie czesci zaktaddw w Polsce lub znalezienie dla nich inwestora.
"PostawiliSmy na jakos$¢, a nie ilos¢. Wygaszamy wszystkie nierentowne kontrakty, skupiamy sie tylko
na tych z dodatnig marza. Przychody w kolejnych kwartatach mogg nadal nieznacznie spadac, bedzie
jednak rést zysk i rentownos$¢. Staramy sie jak najwieksza liczbe kontraktow przenosi¢ na Ukraine.
Niestety, koszty produkcji w Polsce nie pozwalajg juz na prowadzenie rentownej dziatalnosci,
przynajmniej w naszym segmencie. Stad decyzja o zamknigciu czgsci naszych zaktadéw w Polsce
lub znalezienie dla nich inwestoréw. Jesli to sie nie uda, sprzedamy te nieruchomosci" - Andre
Gerstner, prezes Groclinu.

Delko Delko spodziewa sie, ze w 2018 roku wyniki grupy bedg lepsze niz w 2017 roku, kiedy zysk netto
wyniést 12,3 min PLN. Zysk netto Delko w 1H’18 wyniést 6,87 min PLN i byt nizszy o 11 % r/r.

Lokum Deweloper Lokum Deweloper sprzedat w 3Q'18 253 lokale wobec 213 lokali rok wczesniej (+19% r/r). Deweloper
podat, ze w wynikach rozpoznanych bedzie 596 lokali, podczas gdy rok wczesniej byto ich 165.

Lokum - kontraktacja kwartalna [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Lokum - kontraktacja kwartalna [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Handel odzieza Ubrania majg by¢ tanie, niewazne z jakiej kolekcji. Producenci odziezy majg wielki bl gtowy z powodu

coraz szybciej rosngcego segmentu sklepdéw z ubraniami od razu przecenionymi. Centra outletowe
robig furore- Rzeczpospolita

Prairie Prairie przygotowuje kolejne odwierty. Australijski inwestor prowadzi juz rozmowy z potencjalnymi
odbiorcami wegla z Debienska. Na razie jednak jego projekty napotkaty miny- Parkiet

Koszty emisji CO2,
Energetyka,
przemyst

Tegoroczne wplywy budzetowe ze sprzedazy uprawnien do emisji dwutlenku wegla w aukcjach siegng
ok. 1,2 mld EUR. Beda blisko 9,4% wyzsze niz tgcznie w latach 2013-2017. Prognozy dalszych zwyzek
ceny CO2 przyciagajg zainteresowanych sposréd instytucji finansowych- Parkiet

Famur, gérnictwo W 2018 r. inwestycje firm wydobywczych w Polsce wzrosng do 4,5 mid zt i bedg o 48 proc. wyzsze

niz przed rokiem — Parkiet

Soho Development  Transakcja pakietowa na 1,08 min szt. (2,6%) po 1,51 PLN/szt.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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