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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
W USA kolejne rekordy 1p 7D
Pierwsze sesje pazdziernika nie sg poki co zbyt udane. Blue chipy ponownie WIG20 22800 -0.2% 1.4%
zanotowaty spadek, tym razem o 0,2% (gtéwnym hamulcowym byt PKN Orlen, W!G30 ALY Qi il
ktéry stracit 3,6%). Pod kreska znalazly sie takze mniejsze podmioty — mWIG40 MWIG40 & dlsflfl S Ll
stracit 0,4%, a sWIG80 ok. 0,1%. Staba postawa warszawskiego parkietu nie SW!G80 11.454.7 -0.1% 21.5%
moze dziwi¢, jesli spojrzymy na wigksze gietdy w Europie — DAX spadt 0 0,4%, W€ 8152 T §0:200 ol
FTSE o 0,7%. Jednoznaczny kierunek ciezko okresli¢ w USA, gdzie Nasdaq i W!G Banki 058 A% e
S&P500 zaswiecily na czerwono, jednak na uwage zastuguje na pewno WIGBud ez 0'1":" '31'8:/"
osiggniecie historycznych pozioméw przez DJIA. W Azji dalej wolne majg W!G Chemia DERRD ’2'30/" ’37'70/"
inwestorzy w Chinach. Nad ranem lekko zyskuja EUR/USD oraz ztoto i ropa. W AL _ i O'OOA’ '6'9f
kalendarium makro czekajg nas finalne odczyty PMI dla sektora ustug gtéwnych  W!© Energia BB 2'30/“ '25'2/"
gospodarek oraz publikacje raportéw ADP i ISM w USA. Za oceanem szereg Ao _ Qs l'OOA’ °’7f’
wystapien beda mieli szefowie lokalnych oddziatéw FED. Z krajowych informacji  /'® MEIF"a D 0'8:“ '4'20/"
czeka nas ogloszenie decyzji ws. stép procentowych, jednak nie nalezy mg Za wa ;izé'; 'é’g ;’ 2316;"
spodziewa¢ si ich poziomu (ciekawszy moze by¢ komunikat po posiedzeniu = Sp"z Jaons '0’90/" . 5;
RPP, ktory zostanie przedstawiony o godz. 16:00). Poranne nastroje sa mieszane ' © T:E’:VCE cos s o ot
— lekko zyskuja kontrakty na indeksy w USA, spadajg futures na DAX. Patrzac na S 5 28‘7 5 0‘40/" A ’90/"
WIG20 kluczowe w nastgpnych dniach przekroczenie ktéregos z tych ograniczen e —— Y 'O'W" '2 '90/"
. Ve s . . . . . . q -0,7% ,9%
dmnci);ihrzumc nieco $wiatta na to co moze sie dzia¢ na blue chipach w kolejnych e BEAE B g
: . - S&P500 29234 0,0% 9,3%
Adrian Gorniak 26 773,9 0,5% 8,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 79995 0.5% 15,9%
B 81612,3 3,8% 6,8%
= PGNIiG: Gazprom chce uchylenia wyroku w sprawie kontraktu jamalskiego N::::s;s o % 70/0.; 5 902
= PKN Orlen: Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta we S&P/ASX 200 6147,7 0,4% 1,4%
wrzesniu 5,1 uUsD [Wykresy BDM]; Zloto 1204,0 1,3% -7.8%
= PGE: PGE rozwaza rozpoczecie inwestycji w moce wytworcze do 2030 r. o mocy Miedz 6249,0 -0,1% -13,8%
tacznie ok. 3,2 GW Ropa WTI 75,2 -0,1% 28,9%
= Tauron: Tauron rozwaza nowe inwestycje w aktywa wytworcze o mocy ok. 700 EURIPLY £ 0,57 280
MW USD/PLN 3,72 0,4% 6,7%
. . " 5 CHF/PLN 3,77 0,3% 5,7%
. Egg(;g'\jWEger%g rozwaza rozpoczegcie inwestycji w moce wytwércze o mocy ok. SEED 116 0.1% 3.8%
o USD/JPY 1137 -0,2% 0,9%
= Enea: Enea w perspektywie 2030 r. rozwaza nowe inwestycje wytworcze o mocy
do 1000 MW Fw20
= PKO BP: Bank osiggnie ROE powyzej 10% prawdopodobnie w 2019 roku - UGS Zillita
Antczak Kurs otwarcia 2279 -20 -0,87%
= Vistula: Wzrost sprzedazy we wrzesniu o 11% r/r i spadek marzy o 2,8 p.p. r/r Rurs Za_mkmec'a 21258 i3 0:13%
[komentarz BDM]; Kurs min. 2265 -25 -1,00%
' Kurs max. 2288 -42 -1,80%
. QL’Jercus _TFI: Wartos¢ aktyyvéw netto pod zarzgdzaniem Quercus TFI na koniec e G 13690 1421 _9’400/:
IX'18 wyniosta 3,1 mid PLN; Otwarte pozycje 42913 753 1,79%
= Atal, Vantage: Dane operacyjne za 3Q’18 [wykresy BDM];
Indeksy GPW
= Ursus: Ursus i czeski Zetor Tractors rozpoczety rozmowy o wspétpracy; ALHEY _ )
. ) . Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Protektor: Luma Holding podwyzszyta cene w wezwaniu do 5 PLN. WIG20 227246 225938 228004 228004 -02% 519

WIG30 2583,29 257581 2596,34 2596,34 -0,1% 575
MWIG40  4166,04 11426,03 1147949 415107 -0,4% 96
WYKRES DNIA SWIG80 11 477,26 4 141,09 4167,57 11454,65 -0,1% 17
Problemy budowlanki to nie tylko ,polski” temat. Kurs witoskiej spotki Astaldi wic-PL 5967741 59677,41 60000,69 60000,69 -0,2% 634
spadt wczoraj do 0,41 EUR (najnizej w historii). Wiosi sg zaangazowani w wic 5865387 5847985 5882414 5882414 -02% 644
realizacje kilku duzych kontraktéw w Polsce.

WIG20
. . Close MC 1D YTD
Astaldi [daily] o Alior 61,95 8088 2,5% 22,1%
+ [We o e [ OCC 223,40 9197 1,20 21,6%
— . CD Projekt 190,00 18263  -15% 95,9%
b Cyfrowy P. 22,32 14275 07% -10,2%
Energa 8,09 3350 1,8% -36,4%
Eurocash 19,70 2742 5,4% -25,6%
JSW 68,00 7984 0,4% -29,.4%
KGHM 90,38 18076 1.1% -18,7%
Lotos 73.48 13584 -0,7% 27,3%
LPP 8735,00 16181 1.7% 2,0%
MBANK 445,20 18846  -0.4% -4,3%
Orange 456 5984 1,3% 21.2%
Pekao 106,80 28032 1.5% 17,5%
"""""""" PGE 9.72 18174 38% -19,3%
PGNIG 6,60 38137 34% 49%
PKN Orlen 98,96 42326  36% 6,6%
PKOBP 42,20 52750  0,0% -4,8%
PZU 39,03 33703 -1.2% 7.4%
Vo 3 3 Santander Polska 370,80 36 833 -0,9% -6,4%
s Tauron 1,78 3120 -0,6% -41,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 336,00 768  17% 69,7% INGBSK 180,60 23496 -1,3% -122%

Amica 111,00 863 0,0% -11,8% Inter Cars 259,00 3670 -1,5% -16,5%

Amrest 461,50 9790 1,4% 1025,6% Kernel 51,50 4220 -0,2% 8,4%

AssecoPL 4808 3991 16%  93% Kety 386,00 3685 -0,1% -57%

Azoty 2926 2902 -44% -58,0% Kruk 200,00 3774 -01% -23,5%

Benefit Sys. 992,00 2836 1,8% -15,2% LC Corp 250 1119 04% -9,1%

Bogdanka 59,70 2031 -05% -10,9% Livechat 2370 610  00% -40,6%

Boryszew 522 1253 0,8% -43,4% Mabion 10820 1485 -0,7%  -4,1%

Budimex 10420 2660 -1,1% -50,8% Milennum 9,16 11112 -1,0%  2,5%

ClGames 095 144  -10% -7,8% Netia 454 1524 -07% -156%

Ciech 4800 2530 -0,6% -16,5% Orbis 8260 3806 -05% -10,7%

Comarch 170,00 1383 09% -105% Pfleiderer ~ 34,85 2255 -21%  33%

Dino 96,00 9412 -1,9% 21,8% PKPCargo 46,00 2060 -2,3% -165%

Enea 810 3576 1,3% -29,6% PLAY 2020 5125 25%  -40,3%

Famur 544 3127 -2,2% -123% Playway 149,00 983  3,8% 129,3%

Forte 4310 1031 -0,1% -13,8% Polimex 316 748 00% -216%

GetinNoble 0,53 534  -3,6% -67,3% Sanok 2690 723 00% -41,2%

GPW 4385 1840 -0,7% -6,7% Stalprodukt 36850 2056 -0,4% -27,0% = o " P ’ = =

GTC 832 4023 02% -151% Wawel 804,00 1206 -0,7% -22,00 el e

Handlowy 76,90 10048 -0,1% -6,1% WP.PL 5200 1505 08% 7,2% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spoétki Gazpromu ziozyly we wtorek do Sadu Apelacyjnego w Sztokholmie skarge o uchylenie
czerwcowego wyroku Trybunatu Arbitrazowego, wydanego w postepowaniu z powodztwa PGNiG
przeciwko Gazpromowi w sprawie ceny gazu w ramach tzw. kontraktu jamalskiego. W ocenie PGNIG
dziatanie Gazpromu "budzi obawy o zamiar celowego przedtuzania postepowania”.

Eksport gazu do Polski przez Gazprom wzrést w ciggu dziewieciu miesiecy 2018 roku o 11,7% r/r -
podat Gazprom na Twitterze. Gazprom poinformowat, ze eksport gazu do Europy w ciggu dziewieciu
miesiecy tego roku wyniost 149,2 mld m3, (+5,8% r/r).

Modelowa marza downstream PKN Orlen we wrzes$niu 2018 roku spadta do 10,4 USD na baryice z
14,3 USD w sierpniu - poinformowat PKN Orlen na stronie internetowej. Modelowa marza rafineryjna
plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta we wrzesniu 5,1 USD na baryice wobec 9,4 USD w sierpniu.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta we wrzesniu do 851 EUR/t z 875 EUR/t w
sierpniu.

PKN Orlen — marza modelowa rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
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Polityka energetyczna kraju zostata przyjeta przez kierownictwo resortu energii - poinformowat we
wtorek wiceminister energii Tadeusz Skobel. "Polityka energetyczna Polski zostata opracowana i
przyjeta przez kierownictwo resortu. Rowniez miks energetyczny zostat opracowany i przyjety. W tej
formule zostang przedstawione Radzie Ministrow. Po akceptacji tego dokumentu bedzie mozna go
szerzej opublikowa¢" - powiedziat wiceminister Skobel podczas wtorkowego posiedzenia sejmowej
komisji ds. energii i Skarbu Panstwa.

PGE rozwaza rozpoczecie inwestycji w moce wytwoércze do 2030 roku o mocy tacznie ok. 3,2 GW w
segmencie energetyki konwencjonalnej, kogeneracji i OZE - wynika z prezentacji PGE przedstawionej
podczas wtorkowego posiedzenia komisji sejmowej ds. energii i Skarbu Panstwa. Przygotowujemy sie
do inwestycji w offshore, w pierwszym etapie o mocy ok. 1,5-1,8 GW, a w drugim etapie 0,5-1 GW -
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powiedziat na posiedzeniu wiceprezes PGE Ryszard Wasitek. Poinformowat, ze PGE przygotowuje
tez m.in. inwestycje budowy dwoch blokéw gazowych w Dolnej Odrze.

PGE zamierza w latach 2019-23 wyda¢ na modernizacje i remonty mocy wytworczych ok. 7,1 mid
PLN, z czego 2,2 mid PLN na dostosowanie blokéw do konkluzji BAT - wynika z prezentacji PGE
przedstawionej na wtorkowym posiedzeniu sejmowej komisji ds. energii i Skarbu Panstwa.

PGE rozwaza realizacje programu kablowania sieci dystrybucyjnych. Szacuje koszt projektu na ok. 3
mid PLN w perspektywie do 2023. Z prezentacji PGE wynika, ze jej naktady w segmencie dystrybuciji
wynosi¢ moga w kolejnych latach srednio ok. 1,85 mid PLN rocznie, co da tacznie w horyzoncie do
2030 ok. 22,2 mid PLN (bez uwzglednienia programu kablowania).

Grupa Enea rozwaza rozpoczecie inwestycji w moce wytworcze do 2030 r. o sumarycznej mocy do
1000 MW w obszarze kogeneracji, zrodet rozproszonych i OZE - poinformowat wiceprezes Enei Piotr
Adamczak. Przypomniat, ze w ramach aktualnie prowadzonych inwestycji w wytwarzanie spétka
realizuje wspdlnie z grupg Energa projekt budowy elektrowni Ostroteka C.

Na etapie studium wykonalnosci jest z kolei projekt zgazowania wegla IGCC o mocy 540 MW brutto,
nad ktorym prace - wedtug zatozen - miatyby zosta¢ zakoriczone w 2024 roku. Na podobnym etapie
sg prace nad przygotowaniem projektu bloku RDF o mocy 200 MW w Elektrowni Potaniec. Spdétka
przygotowuje tez projekt farmy fotowoltaicznej o mocy 1 MW.

Adamczak poinformowat, ze przewidywane przez grupe naktady na modernizacje aktywow
wytwoérczych w latach 2019-23 roku wyniosg ok. 1 mld PLN, z czego naktady na dostosowanie do
konkluzji BAT ok. 500 min PLN. Enea podata w prezentacji, ze w latach 2019-23 zmodernizowane
maja by¢ bloki energetyczne o tgcznej mocy 4700 MW, z czego w latach 2019-21 o mocy 2046 MW.

Grupa Tauron rozwaza inwestycje w regulowane aktywa wytworcze, w tym OZE, o mocy ok. 700 MW
- wynika z prezentacji grupy przedstawionej podczas wtorkowego posiedzenia sejmowej komisji ds.
energii i Skarbu Panstwa. Prezes poinformowat, ze planowane jest dostosowanie do wymagan
konkluzji BAT jednostek wytwérczych w Tauron Wytwarzanie i Tauron Ciepto. Szacunkowy koszt ma
wynies$¢ ok. 800-900 min PLN. Poinformowat tez, ze w 2018 roku nakfady inwestycyjne grupy Tauron
w segmencie dystrybucji wyniosg 2,1 mld PLN wobec 1,7 mid PLN w 2017 roku.

Tauron otrzymat we wtorek zaproszenie do rozpoczecia negocjacji w sprawie nabycia farm wiatrowych
zlokalizowanych w poétnocnej Polsce nalezacych do grupy in.ventus. taczna moc tych farm wynosi
okoto 200 MW.

Tauron chce przeja¢ pie¢ farm wiatrowych. Energetyczna spétka zapowiada kolejne inwestycje w
odnawialne zrédta energii — Rzeczpospolita

Grupa Energa rozwaza rozpoczecie inwestycji w moce wytwdrcze o tacznej mocy ok. 1000 MW do
2030 roku - wynika z prezentacji grupy, przedstawionej podczas posiedzenia sejmowej komisji ds.
energii i Skarbu Panstwa. "Beda to dwie jednostki gazowo-parowe w poétnocnej czesci Polski" -
powiedziata p.o. prezesa Energi Alicja Barbara Klimiuk.

Poinformowata, ze obecnie, poza prowadzong wspdlnie z Eneg inwestycjg budowy bloku weglowego
w Ostrotece, Energa jest w trakcie prac nad projektem budowy farmy wiatrowej Przykona. Dodata, ze
w trakcie procedury przetargowej jest blok biomasowy w Kaliszu o mocy 10 MW. Energa podata w
prezentacji, ze w latach 2018-25 zamierza wydawac¢ $rednio na inwestycje w sie¢ dystrybucyjng ok.
1,3 mld PLN rocznie. Podobny poziom nakfadéw przewiduje sie do 2030.

Spoétka opublikowata dane sprzedazowe za wrzesien.

Vistula — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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BDM:

¢ Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowata 57,3 min PLN (+11% r/r).

e Segment odziezowy osiggnat 33,2 min PLN przychodow (+7% r/r), a cze$c¢ jubilerska 22,1 min PLN
(+24% r/r).

e Szacunkowa marza wyniosta 51,9% (spadek r/ro 2,8 p.p.).

e Powierzchnia tgczna na koniec miesigca wyniosta 34,6 tys. mkw. (+8,2% r/r).

Ursus i czeski producent ciagnikdw Zetor Tractors rozpoczety rozmowy na temat potencjalnej
wspotpracy miedzynarodowej oraz wspoélnych dziataniach inwestycyjnych - podat Ursus w
komunikacie. Firmy zawarty we wtorek umowe o poufnosci (NDA) w tej sprawie.

Silny wstrzgs odczuli we wtorek pracownicy Jastrzebskiej Spétki Weglowej (JSW) i mieszkancy
Jastrzebia Zdroju (Slgskie). Gérnicy ruchu Borynia, bedgcego czescig kopalni Borynia-Zofidwka-
Jastrzebie, zostali wycofani z zagrozonego rejonu profilaktycznie, ze wzgledu na zagrozenie
wstrzgsami wtérnymi. Nie stwierdzono uszkodzen w wyrobiskach.

CD Projekt nie chce wojny o Wiedzmina. Petnomocnicy autora sagi skierowali do producenta gier
wezwanie do zaptaty. Spotka chce porozumienia. — Puls Biznesu
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PKO BP PKO BP ocenia, ze cel dotyczacy wskaznika ROE na poziomie powyzej 10% osiggnie
prawdopodobnie w 2019 roku, czyli rok szybciej niz bank zatozyt w strategii - poinformowat Rafat
Antczak, wiceprezes banku.

Polenergia Gtéwna akcjonariuszka Polenergii, Dominika Kulczyk, chce dokapitalizowaé spotke, a potem
inwestowaé w Polsce i za granicg, rowniez w firmy okotoenergetyczne. Profil finansowy, branzowy,
poziom ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja geograficzna oraz potencjat dywidendowy Polenergii
ulegng istotnym zmianom, co moze nie odpowiada¢ obecnym mniejszosciowym akcjonariuszom -
Puls Biznesu

Quercus TFI Na koniec wrzesnia wartos¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Quercus TFI wyniosta 3 135,7 min PLN.
Na koniec sierpnia byto to 3 459,9 min PLN.

GetBack Kolejne sze$¢ oséb w srode rano zostato zatrzymanych w Sledztwie dotyczgcym spétki GetBack,
wsréd nich jest byly wiceprezes zarzadu tej spotki - poinformowata PAP Prokuratura Regionalna w
Warszawie.

Sejmowa Komisja Finansow Publicznych skieruje do Komisji Nadzoru Finansowego szereg pytan,
dotyczacych afery GetBack.

Vantage Deweloper zakontraktowat w 3Q'18 158 mieszkan (-39% r/r; narastajgco 622 lokali) oraz przekazat
klientom 288 lokali.

Vantage — kontraktacja kwartalna [szt.]
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Vantage — przekazania kwartalne [szt.]
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Atal Deweloper zakontraktowat w 3Q’18 503 mieszkania (-26% r/r; narastajaco 1799 lokali). Najwiekszy
udziat w przedsprzedazy miaty Wroctaw (420 szt.), £6dz (385 szt.) i Warszawa (341 szt.).
Atal — kontraktacja kwartalna [szt.]
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Dino Polska otworzyto od stycznia do wrzesnia 2018 roku 120 nowych sklepéw. Na koniec wrzesnia
sie¢ tej spotki liczyta 895 sklepow.

W ustawie o ograniczeniu handlu w niedziele nalezy doprecyzowac zapisy o mozliwosci otwarcia tzw.
placéwek pocztowych w te dni - uwaza minister rodziny, pracy i polityki spotecznej Elzbieta Rafalska.

PKP Polskie Linie Kolejowe wzywajg spotke Astaldi do realizacji kontraktow na liniach Deblin - Lublin
i Rawicz - Leszno - poinformowat we wtorek dziennikarzy wiceminister infrastruktury Andrzej Bittel.

Wioska firma Astaldi, ktéra w Polsce buduje metro, drogi ekspresowe i linie PKP, jest w powaznych
tarapatach finansowych po kryzysie w Wenezueli i Turcji. Wczoraj zeszta z dwoch inwestycji
kolejowych. — Gazeta Wyborcza

Polskim inwestycjom realizowanym przez wioskg firme Astaldi nie grozi wyhamowanie - twierdzg
przedstawiciele spotki. — Rzeczpospolita

Spotki zuzywajagce duze ilosci pradu, surowcow energetycznych i paliw sg zaskoczone skalg
podwyzek. — Parkiet

Postgpowanie sanacyjne w Action wchodzi w ostatnig faze, w styczniu powinny by¢ znane wyniki
gtosowania wierzycieli nad uktadem. Prezes Action Piotr Bielinski spodziewa sie, ze po jego
zatwierdzeniu spofce bedzie duzo tatwiej prowadzi¢ biznes i zapewnia, ze jest ona juz na to
przygotowana.

Wierzyciele Action ztozyli w Sgdzie Rejonowym w Warszawie wiasne propozycje uktadowe. Zarzad
spotki przedstawione propozycje uznaje za niewykonalne.

Biomed-Lublin Wytwdrnia Surowic i Szczepionek uzyskat dotacje w wysokosci blisko 15 min PLN od
Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju na utworzenie centrum badawczo-rozwojowego innowacyjnych i
wysoko wyspecjalizowanych produktéw leczniczych.

Luma Holding podwyzszyta cene w wezwaniu na akcje Protektora do 5 zt z 4,2 zt wczesniej i wydtuzyta
jednoczesnie przyjmowanie zapisow w wezwaniu do 16 pazdziernika

Konsorcjum Stali chce skupi¢ do 738,9 tys. akcji wtasnych, stanowigcych 12,53% kapitatu
zaktadowego spétki, za maksymalnie 19 min PLN - podata spdtka w projektach uchwat na walne
zgromadzenie zwotfane na 29 pazdziernika.

Zarzad LC Corp ustanowit program emisji obligacji o tacznej wartosci do 400 min PLN.

Marvipol Development rozpoczyna budowe aparthotelu w Gdansku, w ramach ktérego ma powstac
346 lokali. Zakonczenie inwestycji i oddanie do uzytkowania planowane jest na maj 2021 roku.

Unified Factory rozpoczgt prace nad wnioskiem o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego

Deweloper zakontraktowat w 3Q’18 41 mieszkan (-48% r/r; narastajgco 163 lokale).

Soho - kontraktacja kwartalna [szt.]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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