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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Czerwien rozlata si¢ na rynkach 1p 7D
Wczorajsza sesja z pewnoscig nie zostanie dobrze zapamigtana przez wic2o 2197,3 2,4% 10,7%
inwestorow. Zdecydowana wigkszo$¢ europejskich indeksow zaswiecita na wicso 2500,2 -2,0% -11,5%
czerwono — londynski FTSE spadt o 1,6%, jeszcze gorzej wypadly DAX oraz mwic4o 3996,2 0,7% -17,6%
CACA40, ktére stracity po ponad 2%. Od poczatku notowan pod kreskg byly swicso 113537 -0,4% 22,2%
réwniez amerykanskie gietdy — finalnie S&P500 oraz DJIA spadty po ponad 3%, wic 56 830,2 -1,8% -10,8%
natomiast Nasdaq zamknat si¢ na ponad 4% minusie. W takim otoczeniu ciezko  wiG Banki 74772 2,2% -11,8%
byto oczekiwa¢, aby lepiej zaprezentowata si¢ GPW. Blue chipy obnizyly sie 0 wiG Bud 1896,3 -0,9% -32,7%
2,4% i na koniec dnia WIG20 znalazt sig¢ ponizej psychologicznego wsparcia na WIG Chemia 92945 -0,1% -39,2%
poziomie 2200 pkt. Spadki nie omingly tez mniejszych podmiotéw. Strona WIG Dew 1994,6 2,1% -9,3%
podazowa zdominowata rynki w Azji — Nikkei stracit 4%, na duzym minusie WIG Energia 22445 -2,9% -24,9%
zamkneta sig gietda w Szanghaju. Ws$réd surowcéw spadajg nad ranem miedz WIG IT 2004,2 -0,5% -1.8%
oraz ropa. Dzisiejsze kalendarium makro jest praktycznie puste (ciekawsze mogg WIG Media 4530,6 0,2% -5,4%
by¢ wystapienie szefa BoE oraz inflacja CPl w USA), wiec nie upatrywatbym tu WIG Paliwa 70753 -2,8% -0,9%
impulséw dla dzisiejszych notowan. Nastroje na rynkach nie sg zbyt dobre, WIG Spoz 3506,6 -0,4% -3.3%
kontrakty na gtéwne indeksy $wieca nad ranem na czerwono (futures na DAX WIG Surowce 33441 -1,1% -23,9%
tracg az 1,8%), co niestety nie wrézy zbyt dobrze otwarciu na GPW. W przypadku WIG Telco 602,6 0.1% -19.2%
WIG20 przetamaliSmy wczoraj istotny poziom z psychologicznego punktu DAX 117125 2,2% -9,3%
widzenia, co dodatkowo moze Zle oddziatywaé na blue chipy. Najblizszym CAC40 5206,2 -2,1% -2,0%
wsparciem jest putap 2150 pkt. BUX 368211 -0,8% -6,5%
Adrian Gorniak S&P500 2785,7 -3,3% 4,2%
DJIA 25598,7 -3,1% 3,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 74221 -41% 7.5%
. . . . . . Bovespa 83679,1 -2,8% 9,5%
- PKN/Tagron: list |.ntenchny w sprawie budowy elektrocieptowni w N 225029 3% 08%
Neratowicach; spotki wydadza kilkaset min ztotych-DGP; S&PIASX 200 58877 2.7% 2.9%
= Tauron: strategia bedzie wymagata aktualizacji; przejecie farm Zgg 11901 0.2% 8.9%
wiatrowych na przetomie ‘18/19- CEO; Miedz 6292,0 1,8% -13,2%
= Offshore/PGE/PEP: spotki beda musiaty wzig¢ na siebie koszty RopawTi 73,2 -2,4% 25,3%
przytaczenia farm morskich- ME; EUR/PLN 4,31 0,2% 3,3%
= Energetyka/OZE: moc zainstalowana OZE na koniec czerwca’18 to 8,6 USD/PLN 3,74 -0.4% 7.3%
GW [wykresy BDM]; CHF/PLN 3,77 0,2% 5,7%
= Energetyka/OZE: ,(...) w energetyce wiatrowej zblizamy sie do EURUSD s @5 SR
mozliwosci prowadzenia biznesu bez wsparcia”; potencjat offshore to 8§ USPHPY 1277 050 0IC0
GW do konca 2035 roku- ME [wykres BDM] FW20
= Polenergia: fundusze emerytalne Generali, NN i Aviva nie odpowiedzg w Wartosé A
wezwaniu D. Kulczyk; Kurs otwarcia 2262 27 1,21%
= Ciech: porozumienie z IKS Solino ws budowy tgcznika rurociggu kurs zamkniecia 2195 62 2.75%
solankowego [komentarz BDM]; Kurs min. 2195 -28 -1,26%
= Grupa Azoty/Siarkopol: Siarkopol chce uruchomi¢ nowg kopalnie w Kurs max. 2262 1 0,04%
Potfancu za ok. 200 min PLN [komentarz BDM]; Wolumen obrotu 23509 5370 29,60%
= Elektrotim: kolejne zakupy insideréw, K. Wieczorkowski przekroczyt 10%  Otwarte pozycje 45319 2982 7,04%
[tabela_/wykre§y BDM]; . . . Indeksy GPW
= Skarbiec: spotka wyptaci 4,5 PLN/akcje dywidendy (DY 16,2%); | ks - Low I b Obrét

= Ambra: spétka wyptaci 0,68 PLN/akcje dywidendy (DY 6,0%);

Y . . . . R WIG20 2 254,22 2192,51 2257,03 2197,34 -24% 670
= Odziezéwka: podsumowanie sprzedazy miesiecznej [tabela BDM];

WIG30 2 558,74 2 495,88 2558,74 2500,24 -2,0% 736
WYKRES DNIA MWIG40 4 052,36 11320,62 1142330 3996,19 -0,7% 91

SWIG80 11 414,04 3 987,89 4054,08 11353,69 -0,4% 14
Technologiczny subindeks S&P500 spada na srodowe;j sesji 0 4,8%, co jest wiG-PL 5866777 5792584 5866777 5792584 -19% 777
najwiekszg przeceng od ponad 7 lat. Tracg wszystkie spoétki technologiczne Wwic 5806868 5677337 5806868 5683018 -1,9% 785
na czele z AMD i NVIDIA (-7/-8%).

WIG20
. Close MC 1D YTD
S&P500 Info. Tech. Index- daily Alior 62,30 8134 1,8% -21,6%
R = ! ! cce 218,60 8999 1,2% -23,3%
CD Projekt 155,50 14 947 5,2% 60,3%
l@m  Cyfrowy P. 23,44 14 991 0,4% 5,7%
7 Energa 7,96 3296 -3,3% -37,5%
Eurocash 19,92 2772 1,2% 24,7%
ISW 66,96 7862 1,8% -30,4%
KGHM 85,50 17 100 2,0% 23,1%
Lotos 74,20 13718 2,3% 28,6%
b LPP 8 505,00 15 755 1,0% -4,5%
MBANK 405,40 17 162 2,4% -12,8%
Orange 4,44 5827 0,2% -23,3%
Pekao 103,30 27113 1,9% 20,2%
PGE 9,77 18 268 3,3% -18,9%
PGNIG 6,49 37501 2,0% 3,2%
PKN Orlen 94,52 40 427 3,4% -10,8%
PKOBP 40,42 50 525 -41% -8,8%
PZU 39,04 33712 2,4% 7,4%
= - = = = m = — = = = = Santander Polska 353,60 35124 -0,8% -10,8%
e 5 B a1 " Flwssas  Tauron 1,78 3120 -3,3% -41,6%

Ergd}o: Dodr\nvl‘(/‘ldél'(vi'er‘:skl BDM S.A., Bloomberg o
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mWIG40

Close mC
11 bit 308,00 704
Amica 110,20 857
Amrest 41,50 8 804
Asseco PL 45,84 3805
Azoty 2880 2857
Benefit Sys. 936,00 2676
Bogdanka 59,80 2034
Boryszew 5,13 1231
Budimex 100,80 2573
Cl Games 0,91 138
Ciech 46,12 2431
Comarch 165,00 1342
Dino 89,85 8809
Enea 8,01 3536
Famur 5,52 3173
Forte 37,90 907
GetinNoble 0,53 534
GPW 42,20 1771
GTC 8,23 3980
Handlowy 73,10 9551
FW20

1D
0,7%
-0,9%
-3,7%
-0,7%
2,5%
-2,5%
0,0%
-1,3%
-1,8%
-1,1%
-2,2%
-2,4%
-0,2%
-2,8%
-0,4%
-0,9%
0,0%
-2,2%
-2,7%
-0,4%

YTD
55,6%
-12,4%
1,2%
4,2%
-58,6%
-20,0%
-10,7%
-44,4%
-52,5%
-11,7%
-19,8%
-13,2%
14,0%
-30,3%
-11,0%
-24,2%
-67,3%
-10,2%
-16,0%
-10,7%

ING BSK
Inter Cars
Kernel
Kety

Kruk

LC Corp
Livechat
Mabion
Millennium
Netia
Orbis
Pfleiderer
PKP Cargo
PLAY
PlayWay
Polimex
Sanok
Stalprodukt
Wawel
WP.PL

Close
172,00
268,00
51,70
369,50
201,00
2,36
24,25
102,60
8,82
4,87
82,20
34,05
42,00
17,82
130,50
3,00
26,30
388,00
824,00
50,40

MmC
22377
3797
4236
3527
3793
1056
624
1408
10 700
1634
3788
2203
1881
4521
861
710
707
2165
1236
1459

1D
-1,1%
5,3%
-0,6%
-1,5%
3,3%
-4,5%
-1,8%
-0,2%
-1,0%
2,5%
0,5%
-1,0%
-3,7%
-2,0%
-7,4%
-0,3%
0,4%
0,1%
1,7%
0,4%
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
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Tauron, PKN PKN Orlen i Tauron podpisaty list intencyjny dotyczacy warunkéw udostepnienia gruntu pod budowe
elektrocieptowni w Czechach (Neratowice). Inwestycja, ktorej dotyczg analizy, ma by¢ wysokosprawnym
zrédfem energii elektrycznej i ciepta w postaci pary m.in. dla nalezgcej do grupy kapitatowej Orlen, jedne;j
z najwigkszych firm chemicznych w czeskim przemysle - spétki Spolana.

"Spotki z udziatem Skarbu Panstwa powinny ze sobg wspotpracowac i wspierac, tam gdzie jest to
mozliwe i ma uzasadnienie ekonomiczne. Rozwdj polskich aktywéw w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej jest dla nas istotny. Zatozenia listu intencyjnego wpisujg sie w te polityke. Zwlaszcza, ze
analizujemy mozliwosci inwestycyjne w zakresie nowych technologii chemicznych i instalacji
produkcyjnych w Czechach. Istotnym kryterium realizacji tych projektéw inwestycyjnych jest
zapewnienie dostepu do zrodet energii po jak najbardziej atrakcyjnej cenie” - prezes PKN Orlen Daniel
Obajtek, cytowany w komunikacie.

"Z mysla o zapewnianiu bezpieczenstwa energetycznego analizujemy projekty dywersyfikujace nasze
zrodta zasilania. Wspétpraca dwodch wiodacych polskich  koncerndw w  przedsiewzieciach
energetycznych wpisuje sie w rzadowg Strategie na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju" - prezes
Taurona Polska Energia Filip Grzegorczyk.

Orlen i Tauron potgcza sity w Czechach. Dwie panstwowe spétki podpisaty list intencyjny o wspétpracy
przy budowie elektrocieptowni. Wydadzg kilkaset milionéw ztotych- DGP

Tauron Tauron chciatby sfinalizowa¢ transakcje przejecia pieciu farm wiatrowych na przetomie roku. Spétka
prowadzi analizy w zakresie budowy farm fotowoltaicznych, ma portfel projektéw o mocy 74 - 150 MW.
Jest zainteresowana udziatem w offshore, ale czeka na regulacje - Filip Grzegorczyk, prezes Tauronu.

Strategia rozwoju grupy Tauron wymagac¢ bedzie aktualizacji w zwigzku ze zmianami regulacyjnymi i
rynkowymi oraz wdrozeniem w grupie modelu biznesowego i organizacji procesowej - prezes Tauronu
Filip Grzegorczyk

PGE, PGE i Polenergia bedg prawdopodobnie musiaty wzig¢ na siebie koszt przylgczenia morskich farm

Polenergia, wiatrowych do sieci - Andrzej Kazmierski, dyrektor departamentu energii odnawialnej i rozproszonej w

offshore Ministerstwie Energii. Dodat, ze w takim przypadku wsparcie dla tych projektéw bedzie obejmowac
cato$¢ inwestycji, facznie z przytgczem.

PGE i Polenergia sg najbardziej zaawansowane w przygotowaniu inwestycji offshore. PGE informowata,
ze w perspektywie potowy przysztej dekady moze zrealizowac projekt morskich farm wiatrowych o mocy
ok. 1 GW a do 2030 r. ma ambicje zbudowaé¢ w offshore 2,5 GW. Prezes PGE Henryk Baranowski
szacowat w marcu koszt projektu o mocy 1 GW, razem z przytagczeniami, na 12-14 mid PLN, z czego
jedna trzecig stanowi¢ miatyby koszty przytacza.

Polenergia prowadzi projekty budowy morskich farm wiatrowych na Battyku o mocy 1,2 GW. W maju
zawarta ze Statoil Holding Netherlands umowe przyrzeczong przenoszaca na Statoil wtasnos¢ 50 %
udziatéw w dwdch spoétkach zaleznych: Polenergia Battyk Il i Polenergia Battyk 1l (SPV).

Ostateczna decyzja o tym, kto bedzie ponosit koszty przytgczenia bedzie prawdopodobnie w ustawie o
morskiej energetyce wiatrowej, czyli pod koniec przysztego roku. Na poczatku 2019 r. powinny byc¢
znane jej zatozenia. Ze stéw dyrektora wynika, ze model wsparcia mégtby sie opiera¢ o kontrakt
réznicowy. Resort energii mysli o wsparciu na 20 lat. "Wediug niezaleznych analiz zewnetrznych dla
Battyku polski obszar w catym okresie 20 lat raczej jest zyskowny dla inwestora, ekstrapolujgc ceny
energii. Teoretycznie optacalne dla inwestora bytoby zainwestowanie swoich pieniedzy. Nikt jednak
takich nie ma, musi i$¢ do bankéw, musi mie¢ wigc wsparcie, czyli zagwarantowany kontrakt. By¢ moze
przy kontrakcie roznicowym bedzie zwracat nadptate, albo jesli to nastapi wczesniej, bedzie mu sie
opfacato w porozumieniu z bankiem zrezygnowaé ze wsparcia i przej$¢ na wolny rynek" - powiedziat
Kazmierski.

PGE, PGE GIiEK zawarta z konsorcjum firm: Polimex-Mostostal, Mostostal Warszawa i Rafako aneks do
Polimex, umowy na budowe blokéw energetycznych nr 5i 6 w Elektrowni Opole. Aneks przewiduje migdzy innymi:
Mostostal zmianeg terminu przekazania bloku nr 5 do eksploatacji na 15 czerwca 2019 r. z 31 maja 2019 r. Termin
Warszawa, przekazania do eksploatacji bloku nr 6 pozostaje bez zmian, tj. 30 wrzesnia 2019 r.
Rafako
PGE podata, ze aneks zawiera tez inne korzystne dla zamawiajgcego zmiany technologiczne i umowne.
"W wyniku negocjacji prowadzonych z generalnym wykonawcg uwzgledniono zaistniate w trakcie ponad
4 lat budowy wydarzenia o charakterze sity wyzszej oraz dodatkowe $wiadczenia po stronie generalnego
wykonawcy na rzecz zamawiajgcego".

BDM: pierwotnym terminem zakonczenia budowy bloku nr. 5 byt 3Q’18 a bloku nr. 6 1Q’19.
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Energetyka, OZE Moc zainstalowana OZE w Polsce wyniosta 8 585 MW wedtug stanu na 30 czerwca 2018 wobec 8 538
MW na koniec 2017- URE. Najwigkszy udziat mocy zainstalowanej OZE mialy instalacje wiatrowe, na
ktére przypadato 5 874 MW na koniec | pétrocza br. wobec 5 848 MW na koniec '17.

MOC OZE w PL w podziale na zrédta [MW] MOC ogétem w PL w podziale na zrédta [MW]
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Energetyka, OZE- W obszarze energetyki wiatrowej zblizamy sie do mozliwosci prowadzenia biznesu bez wsparcia -

wiatr Andrzej Kazmierski, dyrektor departamentu energii odnawialnej i rozproszonej w ministerstwie energii.
"Swiat idzie w kierunku marketyzacji rynku OZE. Kazdy system wsparcia jest na rozruch technologiczny,
na zbudowanie masy krytycznej, na rozwéj badan, natomiast istotne jest, ze ciekawszy i skuteczniejszy
diugofalowo jest system sterowania popytem"

"To sie dzieje. Coraz wiecej firm i oséb prywatnych zwraca uwage na udziat energetyki odnawialnej w
swojej konsumpcji. Dzigki temu tworzy sie wiekszy popyt na energie odnawialng. Widze szanse przed
kontraktami typu PPA" - dodat.

Srednia dyspozycyjno$é* mocy z wiatru w Polsce [godz./rok]
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Zrédfo: BDM, URE. *- przez ile godzin $rednio w roku turbina produkuje energie
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Potencjat dla mozliwych zainstalowanych mocy w morskiej energetyce wiatrowej w Polsce mozna
szacowac na 8 GW do 2035 r - wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Dodat, ze rozw¢j offshore w
Polsce bedzie kluczowy dla polskiej energetyki zeroemisyjnej.

Elektrotim Pan Krzysztof Wieczorkowski w wyniku transakcji nabycia 499,15 tys. akcji spotki z 08.10.2018
przekroczyt prog 10% w akcjonariacie Elektrotim i ma obecnie 13,22% akcji/gloséw na WZA.

Zakupy akcji przez insideréow
kto data lloéé [szt] cena Wartosé [PLN] %
S. Ciedla 04.06.2018 10000 5,28 52 800 0,10%
E. Folta 10.09.2018 4827 3,66 17 667 0,05%
S. Ciedla 10.09.2018 10000 3,7 37000 0,10%
A. Diakun 11.09.2018 11700 3,6 42120 0,12%
A. Diakun 13.09.2018 26500 3,7 98 050 0,27%
E.Folta 21.09.2018 16373 3,95 64 673 0,16%
J. Walulik 24.09.2018 30000 4,16 124 800 0,30%
K. Wieczorkowski  08.10.2018 499149 3,9 1946 681 5,01%
Razem 608 549 2383791 6,11%

Zrédio: BDM, spétka

Aktualny akcjonariat spotki* Zakupy akcji przez insiderow
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Zrédto: BDM, spétka. Altus TFI na podstawie RB z Zrédto: BDM, spétka
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Sakrbiec WZA Skarbiec Holding zdecydowato, aby z zysku za rok obrotowy 2017/2018 spétka wyptacita 4,45 PLN
dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafi 30,4 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 25
pazdziernika, a jej wyptata ma nastgpic 9 listopada 2018 roku.

Trigon ma sojusznikéw w walce o Skarbiec. Pozagietdowe TFI znalazto sojusznikéw do zdominowania
gietdowego towarzystwa. Pokonani rozwazajg kontrofensywe.- Puls Biznesu

Getin Noble Moody's obnizyt dtugoterminowy rating depozytéw Getin Noble Banku do "B1" z "Ba3" i umiescit go na
liscie obserwacyjnej z mozliwoscig dalszej obnizki. Obnizenie ratingu banku i umieszczenie go na liscie
obserwacyjnej z mozliwoscig dalszej obnizki odzwierciedla rosngce obawy agencji, ze niedobory
kapitatowe banku bedg trwaty duzej niz analitycy oczekiwali tego wczesniej. Moody's oczekuje, ze
przeglad ocen ratingowych nastapi po analizie wynikéw banku za 1l kwartat.

Asseco SEE Asseco South Eastern Europe spodziewa sig, ze zysk netto grupy w 3Q’18 wyniost ok. 17,9 min PLN,
czyli byt okoto 60 % wyzszy niz rok wczesniej. EBIT wynies¢ ma z kolei okoto 18,3 min PLN, czyli bedzie
on ok. 37 % wyzszy niz rok wczes$niej. "Tak istotna spodziewana poprawa wynikéw finansowych Grupy
ASEE to efekt lepszych rezultatéw we wszystkich segmentach dziatalnosci, przy czym w najwigkszym
stopniu na te poprawe wptynety operacje w segmencie rozwigzania w sektorze bankowym”. Ostateczne
dane finansowe za 3Q’18 spdtka przedstawi 24 pazdziernika 2018 roku.

JSW, Prairie JSW bedzie kontynuowato rozmowy z Prairie Mining w sprawie potencjalnej wspotpracy lub transakgji
dotyczacych projektow weglowych Prairie w Polsce. "Rozmowy nastepujg po szesciomiesiecznym
etapie wymiany informacji technicznych”.

Spétka podata, ze w wyniku badania projektu Jan Karski potwierdzono, ze cze$¢ ztoza "Lublin" zawiera
wegiel gazowo-koksowy typ 34, ktéry potencjalnie moze zosta¢ wykorzystany przez JSW.

"Badanie potwierdzito réwniez techniczne mozliwosci i potencjalne synergie zwigzane z udostepnieniem
poktadéw wegla ze ztoza Debiensko przy wykorzystaniu infrastruktury sasiedniej kopalni Knuréow-
Szczygtowice". W ocenie JSW infrastruktura Ruchu Szczygtowice potencjalnie umozliwia prowadzenie
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wydobycia wegla z poktadéw ztoza Debiensko do 500 tys. ton rocznie wegla orto-koksowego typu 35,
w terminie do 18 miesiecy od uzyskania wymaganych decyzji administracyjnych i zmiany konces;ji.

JSW podato, ze nie ma pewnosci, ze rozmowy doprowadzg do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Fundusze Franklin Templeton zmniejszyly zaangazowanie w akcjonariacie Synektika i majg obecnie
tacznie 4,06 % akciji tej spotki (6,15% przed zmiang).

Sektor gérnictwa wegla kamiennego odnotowat po 7 miesigcach 2018 roku dodatni wynik finansowy w
wysokosci 629,6 min PLN - ME.

Podsumowanie sprzedazy miesiecznej.

Odziezéwka — sprzedaz miesigczna [min PLN]

wrz17 wrz18 zmianar/r lip-wrz'17 lip-wrz'1l8 zmianar/r sty-wrz'17 sty-wrz'18 zmianar/r

cce 380,6 432,7 13,7% 983,6 1240,4 26,1% 28286 3258,6 15,2%
Vistula 51,0 57,3 12,4% 156,1 179,3 14,9% 462,6 532,1 15,0%
Redan 53,0 46,0 -13,2% 150,0 143,0 -4,7% 427,2 415,0 -2,9%
XM 36,0 29,0 -19,4% 100,0 83,0 -17,0% 265,3 248,0 -6,5%
GinoRossi 24,2 10,9 -55,0% 64,2 34,9 -45,6% 205,3 143,7 -30,0%
Wojas 230 21,8 -5,4% 53,1 54,9 3,4% 160,5 159,6 -0,6%
Wittchen 18,6 32,3 73,7% 53,6 71,6 33,6% 129,3 163,3 26,3%
Monnari 17,1 14,7 -14,0% 53,3 49,9 -6,4% 167,2 157,2 -6,0%
Bytom 140 134 -4,2% 41,1 45,5 10,5% 125,7 140,4 11,7%
Solar 10,2 11,4 11,8% 31,3 32,3 3,2% 96,5 94,4 2,2%
Hubstyle 1,0 0,6 -43,3% 3,7 2,0 -45,1% 14,1 8,0 -43,1%
SR e e e ms s
RAZEM 643,3  684,9 6,5% 1733,6 1981,0 14,3% 4992,1 5433,8 8,8%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Spotki

Upaty mocno dopiekly modzie. Bedzie fala narzekan, raczej nie plajt, cho¢ najstabsi mogg polec.
Odziezéwka Zle zaczeta sezon, a ubran jest na rynku za duzo - bez wzgledu na aure- Puls Biznesu

Zarzad Altus TFI podjgt uchwate w sprawie rozpoczecia czynnosci zmierzajgcych do przeniesienia
szesciu funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych do Rockbridge TFI. Zgodnie z uchwatg do
Rockbridge TFI majg zosta¢ przeniesione:

- Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi subfunduszami: Altus
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych oraz Altus Subfundusz Absolutnej Stopy
Zwrotu Rynku Polskiego;

- Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku Polskiego 2;

- Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych;

- Altus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Strategia;

- Altus Multi Asset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

- Premium Properties Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

PKP PLK wyptacity w srode ok. 4 min PLN naleznosci dla kolejnych podwykonawcéw Astaldi, ktorzy
pracowali przy modernizac;ji linii: Deblin - Lublin oraz Leszno — Rawicz. Jak wskazano, PLK na rzecz
podwykonawcow Astaldi wyptacity juz ok. 26 min PLN. "Naleznosci zostaty wyptacone facznie 12
podwykonawcom".

Generali OFE, Nationale-Nederlanden OFE i Aviva OFE zobowigzaty sie wobec siebie do
niesprzedawania akcji Polenergii w wezwaniu ogtoszonym przez Dominike Kulczyk i Mansa
Investments. W ocenie funduszy cena zaproponowana w wezwaniu nie odzwierciedla wartosci godziwe;j
akcji. Fundusze posiadajg tacznie akcje dajgce okoto 19,9 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Polenergii. Przyjmowanie zapisow w wezwaniu na akcje spotki potrwa do 17 pazdziernika.

Grupa Azoty Siarkopol planuje uruchomic¢ nowa kopalnie siarki w gminie Potaniec (woj. Swietokrzyskie).
Inwestycja o szacunkowej wartosci ok. 200 min PLN ma by¢ uruchomiona za ok. 5-6 lat - prezes firmy
Trajan Szuladzinski. Jak zaznaczyt Szuladzinski, jeszcze w tym miesigcu ma sie rozpocza¢ druga tura
konsultacji spotecznych. W ramach tego etapu chcemy podpisa¢ umowe spoteczng, w ktorej
zobowigzemy sie m.in. do utworzenia ok. 100 nowych miejsc pracy, a pierwszenstwo w zatrudnianiu
beda mieli mieszkancy gminy Potaniec. Deklarujemy réwniez elastyczng forme pozyskiwania gruntéw,
mowimy tutaj m.in. o dzierzawie czy zakupie. Zapewniam, ze ceny bedg bardzo racjonalne i rynkowe" -
powiedziat prezes Siarkopolu, ktéry przyznat, ze cze$é mieszkancow jest przeciwna budowie kopalni.

Siarkopol obecnie ma jedng kopalnig siarki w Osieku z rocznym wydobyciem ok. 0,6 min ton. Surowiec
jest wydobywany metodg podziemnego wytopu siarki. Spétka zatrudnia ok. 800 oséb. Nowa kopalnia
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potozona bedzie w pobliskiej gminie Potaniec, gdzie znajduje si¢ ztoze siarki Rudniki. Utworzona bedzie
na niezagospodarowanych terenach.

BDM: Inwestycja o wartosci 200 min PLN nie byta wczes$niej anonsowana przez Grupe Azoty.Roczny
CAPEX Siarkopol w ostatnich 4 latach wahat sie miedzy 5-22 min PLN (najwiecej w ’17). Oczekiwalismy
ok. 15 min PLN naktadéw inwestycyjnych rocznie w dtuzszym terminie.

Zakup Siarkopolu (320 min PLN za 85%) Grupa Azoty sfinalizowata w 4Q’13. Wéwczas spdtka
zatrudniafa ok. 700 osob.

Ciech, PKN IKS Solino z grupy PKN Orlen wybuduje do kofAca czerwca 2021 roku rurocigg solankowy, tgczacy
zbiornik manewrowy spotki w Inowroctawiu z zaktadem Ciech Soda Polska w Janikowie. Spotki zawarty
w $rode porozumienie w tej sprawie. "Budowa tgcznika umozliwi potgczenie ciggdw technologicznych
obydwu Zaktadéw Produkcyjnych Ciech Soda Polska jednym rurociggiem solankowym. tgcznik
zwiekszy bezpieczenstwo dostaw solanki, w tym pozwoli na zaopatrywanie obu Zakfadow
Produkcyjnych Ciech Soda Polska w solanke z jednej z Kopaln IKS Solino, w szczegdlnosci w przypadku
awarii, koniecznosci prowadzenia prac remontowych lub modernizacji istniejgcej infrastruktury
przesytowej". Jednoczes$nie tacznik ma umozliwi¢ IKS Solino wypetnienie obowigzkéw wynikajgcych z
ustawy o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego.

Porozumienie zaktada m.in. sprzedaz przez Ciech na rzecz IKS Solino elementéw infrastruktury
przesytowej, ujawnionej w wykazie infrastruktury krytycznej. "Sprzedaz infrastruktury przesytowej
nastgpi po cenach rynkowych" - podano w komunikacie.

Strony zobowigzatly sie w ramach porozumienia prowadzi¢ rozmowy dotyczgce dalszej wspodtpracy w
zakresie dostaw solanki przez IKS Solino, w szczegdlnosci obejmujgcych okres od 2026 roku.

IKS Solino jest strategicznym dostawca solanki na rzecz Ciechu. Solanka przerabiana jest przez zaktady
produkcyjne: w Inowroctawiu - Matwach i Janikowie.

BDM spotki prowadzity rozmowy w tej kwestii od 2016 roku. Osiggnigcie porozumienia Ciech uzalezniat
od podpisania porozumienia w sprawie dostaw solanki po 2025 roku.

Relacje biznesowe Ciech i IKS Solino reguluje wieloletnia umowa dostaw solanki z kopalni IKS do
zaktadéw w Janikowie i Inowroctawiu do 2025 roku. Szacujemy, ze roczny kontrakt opiewa na ok. 50
min PLN. Ciech jest wiascicielem rurociagéw fgczacych kopalnie ze spétka, ktére umozliwiajg odbiér
solanki i drenowanie przez IKS kawern stuzgcych do magazynowania paliw ptynnych. Staty odbiér
solanki jest wiec niezbedny do utrzymania infrastruktury strategiczne;.

Sprawe opisywat NIK w 2016 roku: https://tiny.pl/gz7tt

PGE, Kogeneracja  Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich Kongeneracja, nalezacy do PGE Energia Ciepta, uruchomi nowg
siec¢ cieptowniczg w pétnocnej czesci Wroctawia na osiedlu Zawidawie za ponad 11 min PLN.

Sfinks Zarzad Sfinks Polska zdecydowat o emisji 2-6 min akcji z wylgczeniem prawa poboru dla obecnych
akcjonariuszy, w ramach kapitatu docelowego. Cena akcji ma zosta¢ ustalona w ramach budowy ksiegi
popytu. Cena emisyjna ma by¢ nie nizsza niz 85 % $redniej ceny rynkowej akcji Sfinksa z ostatnich
dwdch miesiecy. Pierwszenstwo przy obejmowaniu akcji majg mie¢ obecni akcjonariusze Sfinks Polska,
posiadajgcy (na dzien 9 pazdziernika) co najmniej 1/100 kapitatu zaktadowego spétki. W przypadku, gdy
uprawnieni inwestorzy nie obejmag wszystkich akcji, zarzad bedzie mogt je zaoferowa¢ innym
podmiotom.

Obecnie kapitat zaktadowy spotki dzieli sie na 31,1 min akgiji.

Ambra Akcjonariusze Ambry zdecydowali, ze spotka wyptaci 0,68 PLN dywidendy na akcje z zysku za rok
obrotowy zakonczony 30 czerwca 2018 roku. tacznie na dywidende ma zostaé przeznaczone 17,14
min PLN z 24,1 min PLN zysku wypracowanego przez spétke w minionym roku obrotowym Dniem
ustalenia prawa do dywidendy bedzie 24 pazdziernika, a jej wyptata nastgpi 7 listopada.

Rynek miedzi Miedz na gietdzie metali LME w Londynie mocno tanieje, podobnie jak inne metale bazowe. Miedz w
dostawach 3-miesiecznych na LME kosztowata po otwarciu handlu 6.176,50 USD za tone, po znizce o
1% ale teraz metal traci juz 1,6%.

Rynek ropy Na rynkach paliw w USA trwa silna wyprzedaz ropy. W dwa dni surowiec stracit ponad 4%- najwiecej
od lipca. Na globalne rynki powrdcity obawy o coraz ostrzejsza wojne handlowg USA-Chiny.

PKN, Lotos Lotos i Orlen mniej zarobig na detalu. Ceny diesla na stacjach sg dzi$ nizsze niz w hurcie. To efekt
polityki cenowej spétek, ktéra moze negatywnie odbi¢ sie na ich wynikach finansowych- Parkiet

Deweloperzy Spadek sprzedazy lokali nie musi ograniczy¢ przychodéw. Popyt na lokale wciaz sprzyja, ale problemy
z wykonawstwem i administracjg ograniczajg podaz. Czes¢ firm zmniejszyta sprzedaz. Priorytetem sg
marze- Parkiet
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Fundusze, GPW Wrzesien w branzy TF| byt bardzo ponury - tylko co pigte towarzystwo miato wiecej wptat niz wyptat.

Pazdziernik zapowiada sie lepiej?- Parkiet

Inwestycje PKP PLK ma poslizg w projektach unijnych. Na spétke kolejowg czeka jeszcze prawie 500 min PLN z

kolejowe regionalnego programu operacyjnego Mazowsza. W najgorszym scenariuszu pienigdze przepadna-
Puls Biznesu

Automotive Sprzedaz aut spadta o potowe. Pierwszy raz od ponad trzech lat kolejny miesigc byt gorszy od
poprzedniego. Nie zawinit jednak popyt- Puls Biznesu

GetBack

Akcjonariusze GetBacku majg cien szansy. Czy drobni akcjonariusze windykatora mogg dochodzi¢

wyréwnania swoich strat? Moralne, a nawet prawne podstawy majg. O sukces bedzie jednak trudno-
Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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