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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Amerykanskie banki startujg z wynikami 1 YTb
Konczymy powoli drugi tydzien pazdziernikowego handlu. Ostatnie dni przyniosty ~WIG20 21599 17% -12,2%
wyrazny wzrost awersji do ryzyka. W koncu zmaterializowata sie do$¢ dlugo W!G30 BL2 {30 LT
oczekiwana korekta na Wall Street. S&P500 po nieudanym zmierzeniu sig ze MWIG40 S L% Lo
szczytem z koncowki wrzesnia, w kilka dni zszedt do pozioméw z poczatku lipca.  SW!G80 I 22 Ll Ll
Wczorajsza sesja na gtéwnym amerykanskim indeksie korczyta sig 2,1% WIS SIS 103 22
spadkiem (od zamkniecia wrze$nia korekta wynosi ponad 6%), byt to szosty z WIG Banki 7 E 3% L
rzedu dzien na minusie. Dzi$ rano rynki probujg zbiera¢ sie jednak do odbicia. WG Bud Abriad L '33'5:/"
Kontrakty na S&P500 zyskujg ponad 1%. Takze zielony kolor pojawit sie dog¢ W!G Chemia Pk '3’70A’ '41’50/°
solidnie na parkietach azjatyckich (relatywnie najstabiej rosng chiniski indeksy — W€ Pew etz ’0'60/" ’g'sf
wczoraj Shanghai Comp przetamat istotne wsparcie z 2016 roku, dzi§ popytowi V'C Energia BILL '2'10/“ '26'60/"
nie udaje sie¢ do niego powrdci¢). WIG20 na wczorajszej sesji spadt o 1,7%, Ao _ Sl 'O’SOA’ '2'70/°
zamykajac sie na poziomie 2159,9 pkt. Okolice 2140-50 pkt to do$é wyrazna linia x:g ';"elf"a :ggig ’Z'Z;' 22;’
wsparcia — stad rozpoczynat sie mini-rajd bykow w drugiej polowie lipca. Dzis -~ Sa wa 22500 '0’80/" '4‘10/“
uwaga inwestorow moze skupi¢ sie na wynikach amerykanskich bankéw. Przed e S’m 5 294‘3 '1'50/" 25 ooj
sesja na Wall Street raporty powinny przedstawi¢ JP Morgan, Citibank oraz Wells & © T:E’:’CQ worn :0’80/" :19’80/“
Fargo — to pierwsze banki, kidre publikuja wyniki za 3Q'18. Na dzi$ spodziewana = — 1’50/" 10’70/“
jest takze publikacja ratingéw dla Polski przez Fitch oraz S&P. e e 1064 :1'9%‘: I ig%"
BUX 35904,5 2,5% -8,8%
Krzysztof Pado S&P500 27284 2.1% 2.0%
DJIA 25052,8 2,1% 1,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 73201 13% 6.2%
B 82921,1 -0,9% 8,5%
= Energetyka: Dane PSE o produkcji we wrzesniu’18 [wykresy BDM]; N::::g;s o 5 o%n o 80/1
= Rynek kapitatowy: Rzad planuje utworzy¢ Fundusz Inwestycji Kapitatowych, ktéry  sep/asx 200 5895,7 0,2% -2,8%
bedzie zasilany m.in. wptywami odpowiadajgcymi 30% wartosci dywidend ze Zioto 12198 2.5% 6,6%
spotek Skarbu Panstwa; Miedz 6239,0 -0,8% -13,9%
= Przemyst energochtonny: Energia+ ma ulzy¢ odbiorcom energii elektrycznej- Ropa WTI 71,0 -3,0% 21,6%
Rzeczpospolita [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,31 -0,2% 3,1%
= CD Projekt: Na chwile obecng spotka nie widzi przestanek do zawigzania rezerw ~ USP/PLN 3,72 -0.5% 6:8%
na dodatkowe wynagrodzenia z tyt. nabycia praw do ,Wiedzmina”; CHF/PLN S O SHild
. : ) o ) ) . EUR/USD 1,16 0,3% -3,6%
= PGNIG: Grupa nie planuje sktada¢ wniosku o zmiany w taryfie gazowej dla gosp. e e @ 40/0 a 30/0
domowych w tym roku — M. Wozniak; : == =2
= Amica: Spétka rozwaza wejécie w nowe grupy asortymentu — Rzeczpospolita; Fw20
= AmRest: Rada Dyrektorow spotki podjeta uchwate o podwyzszeniu kapitatu Wartos¢ Zmiana
zaktadowego o 70 min EUR z wytgczeniem prawa poboru; Kurs otwarcia 2160 -102 -4,51%
= Atal: Deweloper przekazat 530 lokali w 3Q’18 [wykres BDM]; E“z rZ::kn'ec'a z iz 'ig ;2‘3‘3’
u in. - -2,23%
= Gino Rossi: OTCF ztozyt wniosek do UOKIK o zgode na przejecie marki Simple; Ui (TR, 2185 77 -3,40%
= Branza budowlana: Nadal trwajg prace nad rozwigzaniami dot. waloryzacji Wolumen obrotu 31105 7 596 32,31%
kontraktow infrastrukturalnych — A. Adamczyk; Otwarte pozycje 44 849 -470 -1,04%
= Qumak: Zarzad spétki zdecydowat o przygotowaniu wniosku o otwarcie Indeksy GPW
przyspieszonego postepowania uktadowego. N - Low - —_— B

WIG20 2170,37 2144,00 2181,01 215988 -1,7% 779
WIG30 2 451,39 2 442,30 2478,80 245923 -1,6% 873
WYKRES DNIA MWIG40 3922,82 11169,01 11264,15 394147 -14% 141

SWIG80 11 249,32 3914,63 3952,13 1122332 -1,2% 23
Walory CD Projekt stracity na wczorajszej sesji 2,3% (w ciggu 5 dni az - wiG-PL 5672697 5672697 5718326 5700493 -1,6% 941
16%!) i kontynuujg spadki zapoczatkowane pod koniec sierpnia. Obecnie WwiG 5576957 5562834 5634835 5594106 -1,6% 952
akcje producenta gier sg najnizej od potowy czerwca.

WIG20
) ) Close MC 1D YTD

CD Projekt - daily Alior 62,00 8094 -0,5% 22,0%

cce 211,00 8 686 -3,5% -26,0%

CD Projekt 152,00 14610  -23% 56,7%

J . CyfrowyP. 23,44 14 991 0,0% -5,7%

Energa 7,78 3221 2,3% -38,9%

] .,  Eurocash 19,90 2769 -0,1% 24,8%

’ Jsw 65,20 7655 -2,6% -32,3%

L |, KoHM 84,60 16920  -11% -23,9%

\lgm Lotos 71,48 13215 -3,7% 23,9%

L 8220,00 15227 -34% 7.7%

“ mBANK 400,20 16 941 -1,3% -13,9%

Orange 4,41 5787 -0,7% -23,8%

7 % pekao 101,95 26759 -13% 21,3%

PGE 9,51 17781 -27% 21,1%

“  PGNIG 6,34 36 635 -2,3% 0,8%

PKN Orlen 93,62 420042 -1,0% 11,7%

_ - - = = _t" pKOBP 39,63 49538  -2,0% -10,6%

. I ~ PzU 38,70 33418 -09% -8,2%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg ESaniandergalskal S4580 SESSORNE 2,296 =2

Tauron 175 3067 1,7% -42,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D

11 bit 295,00 675 -4,2%  49,0% ING BSK 172,00 22377 0,0%

Amica 111,00 863 0,7%  -11,8% Inter Cars 260,00 3684 -3,0%

Amrest 40,75 8 645 -1,8% -0,6% Kernel 51,30 4204 -0,8%

Asseco PL 45,56 3781 -0,6% 3,6% Kety 364,00 3475 -1,5%

Azoty 27,58 2736 -4,2%  -60,4% Kruk 200,00 3774 -0,5%

Benefit Sys. 940,00 2687 0,4%  -19,7% LC Corp 2,49 1114 5,5%

Bogdanka 58,00 1973 -3,0% -13,4% Livechat 23,00 592 -5,2%

Boryszew 5,05 1212 -1,6% -45,2% Mabion 100,00 1372 -2,5%

Budimex 100,00 2553 -0,8% -52,8% Millennium 8,80 10675 -02% -1,6% \

Cl Games 0,87 131 -44% -155% Netia 489 1641 04%  -9,1% T

Ciech 45,00 2371 -2,4%  -21,7% Orbis 81,40 3751 -1,0%  -12,0%

Comarch 169,50 1379 2,7%  -10,8% Pfleiderer 32,95 2132 -32%  -2,4%

Dino 88,15 8642 -1,9%  11,9% PKP Cargo 40,05 1794 -4,6% -27,3%

Enea 7,98 3523 -0,4% -30,6% PLAY 17,16 4354 -3,7%  -49,2%

Famur 5,36 3081 -2,9% -13,5% PlayWay 122,00 805 -6,5% 87,7%

Forte 36,90 883 -2,6% -26,2% Polimex 2,93 693 -2,3% -27,3%

GetinNoble 0,50 504 -5,7% -69,1% Sanok 25,80 694 -1,9%  -43,6% Ly

GPW 4340 1822 28% -7,6% Stalprodukt 373,00 2081 -3,9% -26,1% ; = = - - 5 = = '

GTC 7,76 3752 -5,7% -20,8% Wawel 802,00 1203 -2,7%  -22,2% : s oy . 2y o

Handlowy 71,60 9355 -2,1% -12,6% WP.PL 50,20 1453 -0,4% 3,5% Zrédio: Bloombera. Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Dane PSE za wrzesien 2018:

- produkcja energii -1% r/r (-0,6% YTD);

- generacja weglowa bez zmian (-1,8% YTD);

- generacja gazowa +18% r/r ale duzy spadek m/m (Wtoctawek);

- generacja wiatrowa -13% ale duzy wzrost m/m (lepsze warunki wietrzne);

- krajowe zuzycie +0,2% r/r (+2% YTD), kolejny wzrost importu (do 2013 byliSmy eksporterem netto energii);

produkcja ogdtem Produkcja weglowe
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Rzad planuje utworzy¢ Fundusz Inwestycji Kapitatowych, ktory bedzie zasilany m.in. wplywami
odpowiadajgcymi 30% wartosci dywidend pochodzacych od spétek Skarbu Panstwa - podano w
uzasadnieniu do projektu ustawy.

"W zwigzku z potrzebg istnienia statego, dodatkowego w stosunku do budzetu panstwa oraz Funduszu
Reprywatyzacji, zrédia finansowania zadania Prezesa Rady Ministréw polegajacego na nabywaniu i
obejmowaniu akgcji lub udziatéw spoétek, projekt przewiduje utworzenie nowego panstwowego funduszu
celowego, ktérego gtéwnym celem bedzie finansowanie tego zadania" - napisano.

Jak napisano w uzasadnieniu, przychodami Funduszu beda wptaty z zysku jednoosobowych spoétek Skarbu
Panstwa, wptaty srodkéw finansowych w wysokosci odpowiadajacej 30% kazdej wyptaconej dywidendy, a
takze zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, z akcji nalezacych do Skarbu Panstwa, $rodki z tytutu
zwrotu pomocy publicznej lub wsparcia niebedgcego pomocg publiczna, udzielonych przedsiebiorcom z
Funduszu Restrukturyzacji Przedsigbiorcéw, dotacje celowe z budzetu panstwa.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Jak napisano, srodki Funduszu bedg przeznaczane na nabywanie i obejmowanie akcji przez Skarb
Panstwa.

Kancelaria Premiera, ktora przygotowata nowele podaje, ze Fundusz z tytutu dywidend moze liczy¢ rocznie
na ok. 1,4 mld PLN.

Czas na energie plus. PiS rozwaza kolejny program socjalny: rekompensaty za podwyzki cen pradu.
Rozwigzania ostonowe miatyby by¢ nie tylko dla energochtonnego przemystu, ale takze dla obywateli.
Pieniadze na energetyczng ulge w podatku PIT (lub dodatek) pochodzityby z kasy panstwa, ale nie z
podatkow, lecz z wptywow ze sprzedazy praw do emisji CO2. Plan maksymalny to przeznaczenie jednej
trzeciej tych przychodéw dla branz energochtonnych, a reszty na rekompensaty dla obywateli, ktérzy
rozliczajg sie z fiskusem w ramach pierwszego progu podatkowego. Wigcej zwolennikéw ma jednak
wsparcie tylko najubozszych - Rzeczpospolita

BDM: w ostatniej rekomendacji dla GA w wrze$nia’18 pisali$my, ze w zwigzku z wysokg ceng emisji rzgd
bedzie musiat znalez¢ rozwigzanie dla catej branzy energochfonnej na wzér mechanizméw stosowanych w
innych panstwach cztonkowskich. Prawo UE pozwala bowiem przeznaczy¢ czes$¢ srodkéw uzyskanych ze
sprzedazy uprawnieni do emisji na rekompensaty dla przemystu. W Niemczech taka rekompensata siega
ok. 10 EUR/MWh. Niestety proponowane rozwigzanie w wysokosci przeznaczenia tylko 1/3 wptywéw moze
by¢ niewystarczajgce dla branzy.

W 2018 roku Polska planuje sprzeda¢ na EEX ok. 78 min uprawnien co przy cenie 20 EUR/t daje ok. 6,7
mld PLN wptywéw vs 2,1 mid PLN w ’17. Zaktadajgc, ze 1/3 miataby trafi¢ do przemystu (ok. 40% krajowego
zuzycia) oznacza to wsparcie rzedu 30 PLN/MWh czyli ok. 12% hurtowej ceny na TGE (kontrakt 2019).
Trzeba jednak pamietac, ze z kazdym rokiem pula uprawnient emisyjnych bedzie mniejsza, szczegdlnie po
2020 roku.

Obserwowane od jakiego$ czasu wahania cen energii na Towarowe] Gieldzie Energii zachecajg duze
przedsiebiorstwa do kupowania prgdu w dtuzszych kontraktach, ale w oparciu o elastyczny model, np.
indeks TGE. Ostatnio takg umowe podpisata PGE Obrét z CMC Poland. Trzyletni kontrakt na 2,4 TWh
energii ze spotkg kupujaca i przetwarzajgcg ztom na wyroby dla przemystu budowlanego, rolniczego,
energetycznego czy maszynowego zacznie obowigzywac od poczatku 2021 r. Jak twierdza przedstawiciele
Polskiej Grupy Energetycznej, trzy-, czteroletnie umowy podpisano z kilkunastoma duzymi klientami. -
Parkiet

CD Projekt "na chwile obecng" nie widzi przestanek do zawigzania rezerw na dodatkowe wynagrodzenia
z tytutlu zawartych historycznie umoéw nabycia praw do produkcji i wydawania gier "Wiedzminskich",
cztonek zarzadu ds. finansowych Piotr Nielubowicz.

"Na chwilg obecng nie widzimy przestanek do zawigzania rezerw na dodatkowe wynagrodzenia z tytutu
zawartych historycznie umoéw nabycia praw do produkcji i wydawania gier 'Wiedzminskich™ - powiedziat
ISBnews Nielubowicz.

Woczesniej petnomocnicy reprezentujacy Andrzeja Sapkowskiego wezwali CD Projekt do zaptaty co
najmniej 60 min PLN.

W ocenie spotki, zgdania sg bezpodstawne zaréwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka w sposob
wazny i zgodny z obowigzujgcymi przepisami, nabyta prawa do utworéw Andrzeja Sapkowskiego, m.in. w
zakresie niezbednym do wykorzystania ich w ramach tworzonych przez spétke gier, regulujgc uzgodnione
w umowach wynagrodzenia, zaznaczono w informacji.

Jesli w sporze z CD Projektem Andrzej Sapkowski, autor wiedzminskiej sagi uzyska wysokie
odszkodowanie, inni twércy moga ruszy¢ na polowanie, siejgc poptoch wsrod kreatywnych firm. — Puls
Biznesu

Polska Spotka Gazownictwa w latach 2018-2022 przeznaczy na inwestycje, w ramach programu
przyspieszenia inwestycji w sie¢ gazowg Polski, 7,5 mld PLN - poinformowat w czwartek minister energii
Krzysztof Tchorzewski.

"Dodatkowe $rodki finansowe w wysokosci 867 min zt zwiekszajace faczne naktady do 7,5 mid PLN,
zostang przeznaczone m.in. na budowe nowych sieci na terenie niezgazyfikowanych gmin, przytgczenia
nowych odbiorcéw oraz inwestycje zwiekszajgce przepustowos¢ infrastruktury" - podata grupa PGNIiG w
komunikacie.

Premier Mateusz Morawiecki poinformowat, ze gazyfikacja bedzie prowadzona w 300 gminach, co oznacza,
ze liczba gmin z dostepem do sieci gazowej wzro$nie do 1.782 (tgcznie w Polsce jest 2.478 gmin). W
ramach programu powsta¢ ma 4.817 km sieci gazowych i 77 stacji LNG.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Premier podtrzymat, ze przez najblizsze cztery lata zwigkszone zostanie wydobycie gazu na Podkarpaciu
o prawie 30%.

"Jestem przekonany, ze to bedzie wiecej niz 30%., ale oficjalne nasze dane méwig o 30%. Bedziemy
dochodzi¢ do prawie 2 mld m szesc. Juz dzi$ planujemy 1,8 mld m szesc." - powiedziat Morawiecki.

"Planujemy zwiekszenie wydobycia o0 30%. w tym regionie, to bedzie prawie 400 min m. szesc. gazu wiecej
co roku w tamtym regionie w poréwnaniu z czasem obecnym" - dodat Maciej Wozniak, wiceprezes PGNIG.

Grupa nie planuje sktada¢ wniosku o zmiany w taryfie gazowej dla gospodarstw domowych, poinformowat
wiceprezes Maciej Wozniak. Decyzje dotyczace kolejnych okreséw zalezne bedg m.in. od kontraktéw na
LNG, ktére spotka chce zawrze¢ jeszcze w tym roku.

"Nie planujemy zadnych zmian cen dla gospodarstw domowych w tym roku" - powiedziat Wozniak
dziennikarzom.

Spotka nie planuje sktadaé wniosku w tym roku. Obecna taryfa obowigzuje do konca grudnia, podkreslit.

"Przyszty rok zapowiada sie jeszcze dosy¢ niepewnie, ale te szacunki i kalkulacje trwajg" - dodat
wiceprezes.

Przypomniat, ze spétka jeszcze w tym roku planuje zawrze¢ kontrakty dlugoterminowe na dostawy LNG.

"Bedg one bardzo znaczaco wptywaty na to, zeby ten poziom cen, ktéry jesteSmy w stanie zaoferowac
rynkowi byt stabilny i nie przekraczat trendéw rynkowych. Gwarantuje panstwu, ze ceny w tych kontraktach,
razem z transportem, z optatami portowymi, s3 ciggle nizsze niz oferowana obecnie cena gazu rosyjskiego
dla Polski" - powiedziat.

Chcemy robi¢ nie tylko kuchnie. Sprzedaz na kluczowych rynkach rosnie, dlatego szukamy mozliwosci
ekspansji. Nie tylko za granicg, rozwazamy produkcje lodowek czy okapéw - méwi wiceprezes Amiki
Wojciech Kocikowski. - Rzeczpospolita

Rada Dyrektoréw spoétki podjeta uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 70 min EUR, z
wytgczeniem praw poboru.

AmRest podat, Zze podwyzszenie kapitatu zostanie przeprowadzone w drodze subskrypcji prywatnej, ktéra
potrwa maksymalnie 24 godziny i bedzie skierowana wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych lub
instytucjonalnych.

Globalnym koordynatorem oferty i prowadzgcym ksiege popytu jest JB Capital Markets.

Finaccess Group, gtéwny akcjonariusz AmRestu, oraz Gosha Holding poinformowalty, ze zamierzajg wzig¢
udziat w ofercie w proporcji zgodnej z ich obecnym udziatem w kapitale zaktadowym spétki (odpowiednio
56,4% i 10,7%).

AmRest poinformowat, ze nowe akcje nie mogg by¢ emitowane po cenie nizszej niz z maksymalnie 5%
dyskontem w stosunku do kursu na GPW na zamknieciu sesji przed rozpoczeciem oferty.

Bank zmienit oferte dla mikrofirm, obecnie uruchamia miesigcznie okoto 3 tys. kont dla tego segmentu i
planuje, ze przyszty rok przyniesie dalszy wzrost akwizycji. Od poczatku roku bank otworzyt blisko 300 tys.
kont dla klientéw detalicznych, w tym w 3Q’18 ok. 100 tys. i podtrzymuije, ze w catym 2018 roku przybedzie
ich 400 tys.

Value FIZ Subfundusz 1, zarzgdzany przez AgioFunds TFI, zwiekszyt zaangazowanie w spétke Remak i
ma obecnie 5,6% gtosow na jej walnym zgromadzeniu.

Deweloper otrzymat pozwolenie na budowe | etapu inwestycji Zyczliwa Praga w Warszawie na
Tarchominie. W ramach tej fazy osiedla powstanie 93 lokali o metrazach 28-81 mkw. Osiedle docelowo
sktada¢ sie bedzie z ok. 1000 mieszkan.
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Spétka celuje w marze brutto w 2018 roku w przedziale 28-30%. Deweloper liczy, ze 2019 rok bedzie lepszy
pod wzgledem sprzedazy lokali, ale nie oczekuje duzych wzrostéw - poinformowat PAP Biznes wiceprezes
Mateusz Juroszek. Spétka, w zakresie wyptaty dywidendy za 2018 rok, planuje i$¢ w strone wyptaty 100%
zysku.

Deweloper przekazat w 3Q’18 530 lokali (-10% r/r; narastajgco 2,23 tys. mieszkan). Najwiecej przekazan
miato miejsce w Warszawie (172 szt.) oraz Gdansku (121 szt.).
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spoétka uzgodnita z Microsoft Corporation date premiery swojej najnowszej gry "Halls of Horror" na
poniedziatek, 15 pazdziernika 2018 r., o godzinie 04:00 czasu polskiego. Gra dostepna bedzie dla
uzytkownikéw nieodptatnie za posrednictwem aplikacji Mixer na PC, jak réwniez na urzadzeniach mobilnych
i Xbox One oraz przez przegladarki internetowe.

OTCF, wiasciciel marki 4F, ztozyt w UOKIK wniosek o zgode na przejecie kontroli nad Simple Creative
Products.

Deweloper wprowadzit do oferty 200 lokali w ramach nowego projektu kameralnego Osiedla Pigkna 21 we
Wroctawiu. Zakonczenie budowy planowane jest na 2Q’20. Na terenie Pigknej 21 powstanie 196 mieszkan
i 4 lokale ustugowe o metrazach liczacych od 27,5 m2 do 115 m2. Ceny lokali zaczynaja sie od 6,5 tys.
PLN/mkw.

Spoétka podata, ze we wspotpracy z Instytutem Chemii Przemystowej przeprowadzit probe przerobu frakc;ji
ropy z olejami roslinnymi. Celem projektu jest opracowanie innowacyjnej technologii i otrzymanie wysokiej
jakosci bioweglowodoréw jako komponentu oleju napedowego.

Spoétka poinformowata, ze podpisata aneks do umowy z PKP PLK na zadanie pn. Zaprojektowanie i
wykonanie rob6t budowlanych oraz wykup gruntéw w rejonie stacji Medyka dla zadania pn. ,,Prace
Inwestycyjne na przejsciu granicznym Medyka - Mosciska II". Wynagrodzenie grupy z prace dodatkowe
wyniesie 13,6 min PLN netto.

Spoétka zawarta umowe sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybuciji z PKP Energetyka na okres od
dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. Przewidywana warto$¢ umowy w okresie jej
obowigzywania wynosi tgcznie 987,1 min PLN netto.

Spétka poinformowata, ze budowa Muzeum Historii Polski rozpoczeta sie 90 dni temu, a jej
zaawansowanie wynosi obecnie 7%. Inwestorem jest Ministerstwo Kultury i Dziedzictwa Narodowego, a
generalnym wykonawcg inwestycji jest Budimex. Autorem projektu jest warszawskie biuro WXCA sp. z o.
o.

Fit Invest, spotka zalezna Benefit Systems, zawarta umowe kupna 22,5% udziatéw w Fit Fabric, sieci klubéw
fitness, za cene 9,6 min PLN. Po przeprowadzeniu transakcji udziat Fit Invest w kapitale zaktadowym Fit
Fabric wzrost do 52,5%.

Fit Invest, zgodnie z zawarta umowa, ma naby¢ pozostate 47,5 %. udziatdw w kapitale zaktadowym Fit
Fabric najpdzniej do dnia 31 lipca 2021 r. za ceng nie wyzszg niz 30,9 min PLN, przy czym ostateczna
wysokos¢ ceny zostanie ustalona w oparciu o wyniki finansowe Fit Fabric.

Organizacja OPEC szacuje $wiatowy wzrost popytu na rope w 2018 roku na poziomie 1,54 mb/d, mniej niz
w poprzednim miesigcu, kiedy to spodziewano sie go na poziomie 1,62 mb/d - wynika z pazdziernikowego
biuletynu organizacji.

"W 2018 r. Swiatowy wzrost popytu na rope szacowany jest na 1,54 mb/d, po rewizji w dét. Obecna prognoza
odzwierciedla najbardziej aktualne dane gospodarcze w Europie i na Bliskim Wschodzie, a takze sytuacje
w gospodarkach Ameryki tacinskiej" - napisano.
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Prace nad rozwigzaniami dotyczgcymi waloryzacji kontraktow infrastrukturalnych wobec wzrostu cen na
rynku nadal trwajg - poinformowat w czwartek minister infrastruktury Andrzej Adamczyk. Zapewnit o
wspotpracy w tym zakresie z wykonawcami.

Szef resortu infrastruktury odnidst sie w ten sposéb do pytania PAP o postulowane od miesiecy przez
przedstawicieli branzy budownictwa drogowego i kolejowego rozwigzania umozliwiajgce realne
waloryzowanie zawartych juz i przysztych kontraktéw.

"Zespot ekspertow w Ministerstwie Infrastruktury, Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad, takze w
kontaktach miedzyresortowych, pracuje nad tym problemem. Problem jest skomplikowany, ale przede
wszystkim pracujemy z wykonawcami" - powiedziat w czwartek w Zabrzu Adamczyk.

O podjeciu takich analiz minister informowat juz w pierwszej potowie br. W lipcu br. wiceminister
infrastruktury Marek Chodkiewicz sygnalizowat w Sejmie, ze "duzym zmartwieniem i wielkim
zainteresowaniem resortu jest waloryzacja cen", wobec podnoszonej przez wykonawcow kwestii
znaczgcego wzrostu cen - "ponadprzecietnego w przypadku kluczowych materiatow". Powoduje to, ze
trwajgce kontrakty stajg sie nieoptacalne, co moze przyczyni¢ sie do upadtosci czesci firm.

Deweloper negocjuje lub ma podpisane umowy przedwstepne dotyczgce terenéw, na ktérych powstac
moze nawet 180 tys. mkw. mieszkan i powierzchni biurowej, poinformowat wiceprezes ds. finansowych
Maciej Drozd. Na finansowanie rozwoju biznesu spétka przeznaczy srodki z rozpoczynajacej sie dzis$ oferty
publicznej obligaciji.

"Nasza grupa ma w budowie i przygotowaniu projekty o tgcznej powierzchni blisko 1,1 min m2, ktére
powstang w kolejnych 3-4 latach. Pracujemy nad zabezpieczeniem dalszego rozwoju, m.in. przez zakupy
gruntéw. W negocjacjach lub juz zabezpieczone umowami przedwstepnymi mamy teraz tereny, na ktérych
powstaé moze nawet 180 tys. mkw.2 mieszkan i powierzchni biurowej" - powiedziat Drozd w wywiadzie dla
serwisu inwestycje.pl.

"Pienigdze pozyskane z emisji obligacji planujemy wykorzysta¢ na finansowanie rozwoju biznesu. Mamy
obecnie w budowie i przygotowaniu ponad 1,1 min mkw. biur, mieszkan i powierzchni handlowo-
rozrywkowej. Chcemy zabezpieczyé nasz rozwéj w kolejnych latach, dlatego kupujemy kolejne atrakcyjne
grunty" - dodat.

Prezes Ogor powiedziat, ze spodtka, ktéra w pazdzierniku wprowadza nowg marke importera i dystrybutora
mocnych alkoholi premium, oczekuje zwiekszenia rocznej sprzedazy o 20-30 min PLN w ciggu pieciu lat.

Ambra dotychczas zajmowata sie przede wszystkim produkcjg, importem i dystrybucjg wina w Polsce. Pod
markg Centrum Wina prowadzi tez 29 sklepéw specjalistycznych i sprzedaz do 1,5 tys. punktéow
gastronomii.

"Przeksztatcamy nasze sklepy Centrum Wina w sklepy partnerskie, gdzie Centrum Wina podzieli sie
powierzchnig handlowa z nowym projektem +Distillers Limited+ (...) Oczekujemy, ze w ciggu 5 lat bedziemy
w stanie osiggng¢ 20-30 min PLN z nowego projektu” - powiedziat prezes.

Dodat, ze rebranding sklepdw ma rozpocza¢ sie w styczniu 2019 roku, a w ofercie nowego projektu bedzie
poczatkowo 150 alkoholi mocnych, w tym 100 rodzajow whisky.

Ambra bedzie tez sprzedawa¢ mocne alkohole premium w ramach nowej marki do odbiorcow w
gastronomii.

Ogoér poinformowat, ze po uptywie roku od uruchomienia projektu zapadng decyzje dotyczgce rozwoju sieci
lokalizacji Centrum Wina i Distillers Limited.

"Obecnie sklepy Centrum Wina znajdujg sie¢ w miastach pow. 400 tys. mieszkancow. Analizujemy
mozliwos$¢ rozwoju sieci w mniejszych miejscowosciach pow. 100 tys. mieszkancow, ktorych jest okoto 20"
- powiedziat.

Spétka podpisata umowe o wspdtpracy z niemieckim producentem chipéw do systemoéw laboratoryjnych
Microfluidic ChipShop GmbH, wyspecjalizowanym w technologiach mikroprzeptywowych. Celem
wspotpracy jest optymalizacja jednorazowych kartridzy PCR ONE pod katem kosztowym, jak i technologii
produkcji. System PCR ONE ma zosta¢ dopuszczony do komercyjnego obrotu do potowy 2020 roku.
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Spoétka podpisata przyrzeczong umowe przeniesienia wtasnosci zabudowanej nieruchomosci przy ul.
Buforowej we Wroctawiu, o fgcznej powierzchni 1,46 ha, za 14 min PLN. Nieruchomos¢ pozwoli na budowe
okoto 300 lokali mieszkalnych.

Zarzad spotki zdecydowat o przygotowaniu wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego -
przyspieszonego postepowania uktadowego. Jednoczes$nie przedtuzony zostat przeglad opcji
strategicznych, ktory pierwotnie miat zakonczy¢ sie 11 pazdziernika.

"Zarzagd Qumak (...) podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego"
- napisano w komunikacie spotki.

Qumak poinformowat, ze decyzja jest zwigzana z odstgpieniem od emisji akcji serii M i N, ktoéra miaty
dokapitalizowac¢ spétke kwotg 35 min PLN.

"W zwigzku z rozpoczynajgcymi sie rozmowami z potencjalnymi inwestorami, zarzagd wydtuza okres
prowadzenia przegladu opcji strategicznych i w dalszym ciggu zaprasza inwestoréw do wziecia w nim
udziatu" - napisano w odrgbnym komunikacie.

Spétka poinformowata, ze zarzad nie podjat jeszcze decyzji o wyborze konkretnej opcji strategiczne;.

"Zarzad analizuje dalsze mozliwe scenariusze kontynuacji dziatalnosci spotki, majgc takze na uwadze
podjeta decyzje o przygotowaniu wniosku w sprawie przeprowadzenia postepowania
restrukturyzacyjnego" - napisano.

"Jednoczesnie zarzad zaznacza, ze rozwazy dokonanie rewizji swojej decyzji w sprawie przygotowania i
ztozenia wniosku w sprawie otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego zaleznie od przebiegu oraz
wyniku rozmoéw z nowymi inwestorami strategicznymi" - dodano.

Spétka zalezna Nextbike Polska, NB Poznan, ztozyta najkorzystniejszg oferte w | czesci przetargu na
uruchomienie systemu rowerdw publicznych w Poznaniu oraz zarzadzanie i utrzymanie tego systemu do
konca ‘22. Warto$¢ oferty wynosi 14,3 min PLN brutto.

Prezes, Przemystaw Kozlakiewicz, ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w zarzadzie spétki ze skutkiem na 31
pazdziernika.

Deweloper kupit prawo wiasnosci oraz prawo uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci
potozonych w Krakowie przy ul. Centralnej, o tgcznej powierzchni ok. 5,2 ha za 48 min PLN plus VAT.
Spétka zamierza zrealizowac na tych gruntach projekt inwestycyjny z szacowang iloscig ok. 1150 lokali
mieszkalnych.

Fundusze zarzadzane przez Investors TFl majg mniej niz 5 proc. akcji grupy. Przed sprzedaza akc;ji
fundusze zarzgdzane przez Investors TFI posiadaty 10% gtoséw na walnym Brastera. Po transakcjach z 8
i 9 pazdziernika fundusze majg 358,4 tys. akcji, stanowigcych 3,91% udzialu w kapitale zakladowym i
gtosach na walnym spéiki.

Spétka podata, ze w ramach oferty publicznej ztozono zapisy na 1,5 min akcji s. G. Cena emisyjna wynosita
6 PLN za papier.

NN OFE zwigkszyt zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie spétki do 5,19% gtoséw na WZA.

Banki redukujg sie¢, dostosowujgc sige do klientéw i szukajgc oszczednosci. Zmniejszajac liczbe oddziatow,
kredytodawcy nie tylko reagujg na rosnaca popularno$¢ bankowosci elektronicznej, ale tez starajg sie
zmniejszy¢ koszty w obliczu nizszej niz kiedys$ rentownosci. To w najblizszych latach sie nie zmieni. - Parkiet

Spoétka podata w komunikacie, ze otrzymata zamdwienie od Zodiac Aerotechnics o wartosci 1,6 min EUR
na dostawe detektoréw podczerwieni w terminie od 8 lutego '19 do 26 lipca '19.

Celem spotki na 2019 rok jest wzrost wolumenu sprzedazy - poinformowat PAP Biznes prezes Marek
Dziubinski. Grupa zastanawia sie czy nie bedzie potrzebowa¢ dodatkowego kapitatu na rozwdj, rozwaza
rézne opcje m. in. sprzedaz aktywow.

Spotka obserwuje w 4Q’18 rekordowg podaz portfeli ze strony bankéw i liczy, ze w 2018 roku inwestycje w
nowe portfele wyniosa facznie okoto 1,3 mid PLN. Kruk nie wyklucza, ze w najblizszych miesigcach wyjdzie
na rynek obligacji - poinformowat PAP Biznes Piotr Krupa, prezes spotki.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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