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Podaz szuka kolejnych pretekstéw 1 YTb
Drugi tydzien pazdziernika przyniost przyspieszenie spadkéw obserwowanych od  WIG20 21866 1.2% -11,2%
poczatku miesigca. W koricu zmaterializowata sie dos¢ diugo oczekiwana korekta W!G30 BT o 20
na Wall Street. S&P500 po nieudanym zmierzeniu sig ze szczytem z koncowki MWIG40 S @%b Lo
wrzesnia, w kilka dni zszedt do pozioméw z poczatku lipca. Dopiero pigtek SW'G80 A D Wi p23200
przyni6st kontre ze strony bykéw. WIG20 korczyt tydzien na poziomie 2186,6 pkt W€ 20160 D00 LS00
(+1,2% w pigtek, -3,4% przez caly tydzien). Na S&P500 ostatnia sesja tygodnia W!C Banki S0 0% Ll
przyniosta 1,4% wzrost, caly tydzien oznaczat jednak -4,1% spadek. Dzisigjszy W/GBud G Qs B

WIG Chemia 8908,2 -0,5% -41,8%

poranek przynosi przewage podazy. Azjatyckie indeksy w wiekszosci sg po
czerwonej stronie. Znizkuja takze futures na DAX i S&P500 (po ok. 0,4-0,5%). WG DPew A B3 SR

Rynkom nie pomagajg m.in. nowe tarcia na linii USA-Arabia S po zniknieciu W!'C Energia ALl Bk j2S
znanego saudyjskiego dziennikarza. Dzi$ Wiochy maja przekaza¢ do KE projekt Ao _ GRS O 5D
budzetu na 2019 rok, co takze moze budzié niepokdj rynkéw. W ubieglym WVICMedia ek B e
tygodniu gtéwny mediolanski indeks nalezat do najstabszych na $wiecie, tracgc V' Paiwa 0 A Ak W
ponad 5%. Technicznie spogladajac na WIG20, to w piagtek bykom udato sie WIG Spoz SIElEL 0'7:& '3'40?
zastonié spadkowg luke z czwartkowego otwarcia, jednak sama korcowka sesji x:g ::I':O""CQ 3538323; 122:/" ig;’
nie wygladata przekonywujaco. Najpowazniejszym wsparciem pozostajg okolice —— B _o’lu/: _10’80/‘;
2140-50 pkt — stad rozpoczynat sie mini-rajd bykdw w drugiej potowie lipca. e SEIEE Py 0%
BUX 36 347,9 1,2% -7,7%

Krzysztof Pado S&P500 2767,1 1,4% 3,5%

DJIA 25340,0 1,1% 2,5%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp VRS 23 g5%
. . . . . , Bovespa 82921,1 -0,9% 8,5%

. !Energetyka: Nie be;d2|.e podwyzek cen energii dla odblorcqw . Nikkeizzs 222978 7% %
indywidualnych, natomiast pakiet wsparcia szykowany dla firm ma obja¢  sgp/asx 200 5837.1 1,0% 3.8%
nie tylko podmioty najbardziej energochtonne, ale takze mniejsze — min.  Zoo 12199 0.0% 6.6%
Tobiszowski [tabela BDM]; Miedz 6242,0 0,0% -13,9%

= Energetyka: ME przygotowuje sie na ewentualno$é rekompensowania ~ RopawT! S 0.5 22200
obywatelom o niskich dochodach wzrostu cen energii, wywotanego EQR/BEN 4472 i s
politykg klimatyczng UE — min. Tchorzewski; USIBIFGX e WL D

’ CHF/PLN 3,75 -0,2% 4,9%

= Grupa Azoty: NWZ spéiki zgodzito sie na zakup Goat TopCo; EUR/USD 1,16 -0,1% -3,7%

= AmRest: Spotka wyemituje 7,4 min nowych akcji po cenie 9,44 UERITY 112,2 -0.1% -0.4%
EUR/walor; FW20

= Elektrobudowa: Grupa zamierza skupié¢ sie na wzroscie skali Wartosé Zmiana
dziatalnosci; Kurs otwarcia 2182 22 1,02%

= Rynek gazu: Trendy na rynku gazu [komentarz BDMJ; NI 2185 2 1,20%

Kurs min. 2175 29 1,35%

= Altus TFIl: Zarzad Altus TFI podjat uchwate ws. przekazania kolejnych 6  kurs max. 2197 12 0,55%
funduszy do Rockbridge TFI; Wolumen obrotu 15 887 -15218 -48,92%

= Elektrotim: Altus TFI zszedt ponizej 5% w akcjonariacie spotki (1,53%) ~ ©Ware poaydie 45276 a2 03508
[wykresy/tabela BDM]. Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2174,35 2174,35 219533 2186,62 12% 696

WIG30 2 481,16 2 475,98 2 493,75 2484,70 1,0% 746
WYKRES DNIA MWIG40 3 955,24 11185,07 11249,87 3973,46 0,8% 101

SWIGB0 1124887 395327 398615 1121081 -01% 21
Dynamika eksportu Chin wyrazona w juanach wyniosta we wrzes$nia 17%, WIG-PL 5748581 5748581 5767573 5760519 1,1% 821

podczas gdy analitycy spodziewali sie wzrostu rzedu 9,2%. wiG 5638492 5632053 5668654 5651602 10% 823
Dynamika eksportu Chin r/r w CNY [%] B
Close MC 1D YTD
NY Inde - Last Price 17.00
| | Alior 62,40 8147 0,6% -21,5%
fl |, ccc 209,40 8621 -0,8% -26,5%
Il ' CD Projekt 163,00 15 668 7,2% 68,0%
| / | Cyfrowy P. 22,44 14 351 -4,3% -9,7%
A [ Energa 7,83 3242 0,6% -38,5%
N [ /] Eurocash 19,90 2769 0,0% -24,8%
Gy = foks  asW 66,30 7784 1,7% -311%
) N B e o | KGHM 85,40 17 080 0,9% -23,2%
N \ — ! Lotos 72,04 13318 0,8% 24,9%
| T ‘Y Lep 8 440,00 15 634 2,7% -5,3%
/ / mBANK 405,40 17 162 1,3% -12,8%
| P9 Orange 4,45 5840 0,9% -23,1%
\ ! Pekao 102,15 26 811 0,2% 21,1%
\» PGE 9,50 17 763 -0,1% 21,2%
PGNIG 6,42 37097 1,3% 2,1%
PKN Orlen 96,30 41188 2,9% -9,2%
B R T TR T TR TR T TN )T T TR TR T TR TR N S S W T Brons 3050 DA 0% 10,79%
CHTSECN Do (China Export Trads O Yor) rash 1603 -n:"'- OLINNZ016-30€0201 Copyrights 2016 Blocmbery Financs LP. BOBBISES  pz|y 39,34 33971 1,7% -6,7%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 348,60 34 628 0,8% -12,0%
Tauron 1,77 3102 1,1% -42,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 317,00 725 75%  60,1% ING BSK 169,00 21987 -1,7% -17,8%

Amica 112,00 871 0,9% -11,0% Inter Cars 257,00 3641 -1,2%  -17,1%

Amrest 45,60 9674 119% 11,2% Kernel 51,50 4220 0,4% 8,4%

Asseco PL 46,26 3840 1,5% 52% Kety 375,00 3580 3,0% -8,4%

Azoty 26,60 2639 -3,6% -61,8% Kruk 198,10 3738 -1,0% -24,2%

Benefit Sys. 950,00 2716 1,1% -18,8% LC Corp 2,55 1141 2,4% -7,3%

Bogdanka 59,50 2024 2,6% -11,2% Livechat 24,00 618 4,3%  -39,8%

Boryszew 5,10 1224 1,0%  -44,7% Mabion 100,60 1380 0,6% -10,8%

Budimex 103,00 2630 3,0% -51,4% Millennium 8,77 10639 -0,3% -1,9%

Cl Games 0,89 134 2,3% -13,6% Netia 4,76 1597 -2,7%  -11,5%

Ciech 46,24 2437 2,8% -19,6% Orbis 81,80 3769 0,5% -11,6%

Comarch 165,00 1342 -2,7% -13,2% Pfleiderer 32,25 2087 -2,1% -4,4%

Dino 90,00 8824 2,1% 14,2% PKP Cargo 40,70 1823 16% -26,1%

Enea 7,96 3514 -0,3% -30,8% PLAY 16,82 4267 -2,0% -50,3%

Famur 5,38 3092 0,4% -13,2% PlayWay 128,00 845 4,9% 97,0%

Forte 37,00 885 0,3% -26,0% Polimex 2,91 689 -0,7% -27,8%

GetinNoble 0,51 514 2,0% -68,5% Sanok 26,50 712 2,7% -42,0% ¢ 1511

GPW 41,40 1738 -4,6% -11,9% Stalprodukt 383,00 2137 2,7% -24,1% 3 [ i o N Jn l ] ) [

GTC 7,76 3752 00% -20,8% Wawel 820,00 1230 22% -204% — " -

Handlowy 70,50 9212 -1,5% -13,9% WP.PL 51,00 1476 1,6% 52%  Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Do konca roku przygotowany zostanie system wsparcia, dajacy odbiorcom energii - nie tylko tym najbardziej
energochtonnym, ale i mniejszym - ulgi zwigzane z rosngcymi cenami energii elektrycznej - potwierdzit w pigtek
w Katowicach wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

"Budujemy pewien system przeciwdziatania (wzrostom cen energii- PAP), ktory (...) moglibySmy uzyc¢, by nie
zablokowa¢é wzrostu gospodarczego. Nie robimy incydentalnego zdarzenia, ale staramy sie zrobi¢ to
systemowo; i to do konca roku powinno by¢ przygotowane" - powiedziat dziennikarzom wiceminister, wsréd
przyczyn wzrostu cen energii wymieniajgc zaréwno rosngce ceny uprawnien do emisji CO2, jak i - jak mowit -
zdarzenia "w przestrzeni niezwigzanej z polskg energetykg".

Tobiszowski ocenit, ze nie bedzie podwyzek cen energii dla odbiorcéw indywidualnych, natomiast pakiet
wsparcia szykowany dla firm ma objg¢ nie tylko podmioty najbardziej energochtonne, ale takze mniejsze.

"Jesli chodzi o firmy, to obecnie doszlifowujemy (projekt), jestesmy juz po etapie ustalen miedzyresortowych.
Obejmuje on firmy energochtonne, ale réwniez zaktada wsparcie tych firm, ktére nie mieszcza sie w kategorii
energochtonnych - sg firmami $rednimi i matymi; one réwniez majg otrzymaé wsparcie" - powiedziat
wiceminister, precyzujgc, ze wsparcie to ma mie¢ charakter finansowy, w postaci stosowania ulg.

Tobiszowski zaznaczyt, ze wobec wielosci taryf, przypisanych do poszczegdinych grup odbiorcéw, "nie da sie
do wszystkiego zastosowac jednego szymela", stad koniecznos$¢ dopasowania rozwigzan do specyfiki kazdej
z grup.

"Musimy zastosowac rézne instrumenty do réznych podmiotow - odbiorcéw energii. Dlatego tez nie chcieliSmy
pokazywa¢ wyrywkowo, ze tu wesprzemy, tu zastosujemy ulge - tylko pokaza¢ caly system" - wyjasnit
wiceminister, zapowiadajgc prezentacje zatozen takiego systemu przed korncem tego roku.

Przygotowujgc system - jak mowit Tobiszowski - przeanalizowano rozwigzania stosowane w innych krajach.
"Wydaje sie, ze wybrali$my model mieszany, ktory (...) czesciowo funkcjonuje réwniez w Niemczech. Bedzie to
konkretny element, ktéry powinien spowodowadé, ze gdyby rzeczywiscie pojawity sie pewne wzrosty (cen energii
- PAP), to nie bedg one dotkliwe czy blokujgce rozwéj gospodarczy” - ocenit wiceminister, wskazujgc, ze system
ma zminimalizowac¢ skutki wzrostu cen pradu.

Zdaniem Tobiszowskiego, na rynku nalezy spodziewa¢ sie wzrostéw cen energii, jednak z pewnoscig nie bedzie
to - jak sig¢ wyrazit - "kosmiczny" wzrost o0 50-70% "Ale nawet jesli jest to 5-6%, to tez trzeba oddziatywa¢ na
tym rynku, bo chcemy utrzymac konkurencyjnos$¢ polskiej gospodarki. ldzie nham nieZle i nie wolno pozwolic,
zeby to zepsuc¢" - podsumowat wiceminister.

Sprzedaz w segmencie regulowanym i jej udziat w przychodach spétek.

sprzedaz [TWh]  szac. przychody [MPLN]  udziat udziatw przychodach przychody

PGE 9,1 2329 30,8% 10% 23100
Tauron 4,8 1238 16,4% 7% 17416
Enea 4,0 1024 13,5% 9% 11406
Energa 3,8 972 12,9% 9% 10534
Pozostali 7,8 2000 26,4%

RAZEM 29,6 7562

Zrédfo: BDM, spotki

Ministerstwo Energii przygotowuje sie na ewentualno$¢ rekompensowania obywatelom o niskich dochodach
wzrostu cen energii, wywotanego polityka klimatyczng UE - powiedziat PAP minister energii Krzysztof
Tchoérzewski. Nie jest to jednak przesgdzone - zastrzegt.

Przepisy przygotowywane sg na wypadek gdyby okazaly sie potrzebne - podkreslit. "Prace nie sg zbyt
intensywne, na razie nie ma potrzeby sie spieszy¢. Ostatnie ruchy cenowe na rynkach energii i uprawnien do
emisji CO2 sg spadkowe. Jest wyraznie taniej niz jeszcze jaki$ czas temu" - powiedziat minister.

Jednak, jego zdaniem, mozna domniemywac, ze cena uprawnien do emisji CO2 utrzyma sie¢ w 2019 r. na
poziomie powyzej 20 EUR, co bedzie obcigzato koszt produkcji energii w Polsce kwotg rzedu 80 PLN na MWh.
"Powinnismy by¢ przygotowani na ewentualne rekompensaty dla najubozszych obywateli" - podkreslit.

W poniedziatek Ministerstwo Energii zamierza wystagpi¢ do Komisji Europejskiej o podjecie interwencji na rynku
uprawnien do emisji CO2 - poinformowat PAP minister energii Krzysztof Tchérzewski. Jego zdaniem zostaty
spetnione warunki, ktore obligujg KE do podjecia odpowiednich dziatan.
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"Przepisy moéwia, ze jezeli w okreslonym czasie cena uprawnien do emisji CO2 wzro$nie odpowiednio mocno,
to Komisja jest zmuszona do interwenc;ji. W pismie, ktére przygotowujemy stwierdzamy, ze takie warunki zostaty
juz spetnione" - powiedziat Tchorzewski.

Minister podkreslit, ze w ostatnich dniach resort przeanalizowat komplet danych i z tej analizy wynika, ze warunki
po spetnieniu ktérych Komisja musi podjg¢ interwencje - zostaty juz spetnione. Przypomniat, ze Komisja ma
caly szereg instrumentéw, ktorych moze uzy¢, np. dysponuje specjalng pulg uprawnien, ktére moze skierowaé
na rynek w celu podniesienia podazy i obnizenia ceny.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Grupy Azoty zgodzito sie na zakup spotki Goat TopCo, kontrolujgcej grupe
Compo Expert. Spétka podata, ze z chwilg udzielenia zgody przez NWZ ziscit sie jeden z okreslonych w umowie
warunkowej warunkéw zamknigcia tej transakcji. Catkowita cena nabycia ma nie przekroczy¢ 235 min EUR i
zostanie w catosci sfinansowana z dostepnych dla Grupy Azoty linii kredytowych. Finalizacja transakcji powinna
nastgpi¢ najpdzniej w 1Q’19.

Spétka podata w komunikacie, ze w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego wyemituje 7,4 min nowych
akcji w ramach oferty prywatnej, z wytaczeniem praw poboru. Cena emisyjna zostata ustalona na 9,44 EUR,
czyli 40,75 PLN za akcje.

Grupa podpisata aneks do umowy w sprawie zakupu Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw od spotki Primetech,
przedtuzajacy okres negocjacji do 4 grudnia.

"Pierwotny termin, wynoszacy trzy miesigce od daty podpisania Term-Sheet, zostat przedtuzony ze wzgledu na
trwajgce w dalszym ciggu negocjacje oraz poziom skomplikowania i ztozonosci catej transakcji" - napisano w
pigtkowych komunikatach.

Spéiki podaty, ze pozostate postanowienia term-sheet pozostajg bez zmian.

Spétka chce skupi¢ sie na wzroscie skali dziatalnosci. Grupa moze potrzebowac zewnetrznego kapitatu na
realizacje strategii, a rodzaj finansowania ma by¢ zalezny od przyjetego planu rozwoju i kazdorazowo
analizowany - poinformowat prezes Roman Przybyt. Dodat, ze jest jeszcze za wczesnie, aby méwi¢ o
dywidendzie na kolejne okresy.

Spotka informowata w prezentacji po potrocznych wynikach, ze pracuje nad zatozeniami do nowej strategii,
ktérg planuje opublikowa¢ na poczatku przysztego roku.

"W przysztosci, myslgc o rozwoju i realizacji strategii, ktoéra zaktada wejscie w nowe obszary dziatania i nowe
rynki, by¢ moze kapitat zewnetrzny bedzie potrzebny. Rodzaj finansowania bedzie zalezny od przyjetego planu
rozwoju. Bedziemy to analizowac kazdorazowo" - powiedziat PAP Biznes prezes Roman Przybyt.

"Jest za wczesnie, aby moéwic planach dywidendowych na kolejne okresy. Nalezy jednak pamigta¢, ze spotka
stojgc przed wyzwaniami rozwoju, moze potrzebowac¢ kapitatu na realizacje strategii" - powiedziat prezes.

Jednym z elementéw strategii Elektrobudowy mogg by¢ projekty akwizycyjne. Strategia ma byc¢
skoncentrowana na generalnym wykonawstwie w przemysle, dywersyfikacji dziatalnosci i eksporcie. Grupa
chce skupic sie na wzroscie skali dziatalnosci.

"Chcemy wejs¢ w nowe obszary dziatalno$ci np. w automatyke przemystowa. Przeanalizujemy rézne
mozliwosci i wybierzemy dwa, trzy kierunki rozwoju w tym zakresie" - powiedziat prezes.

Przyznat, ze sytuacja w branzy jest trudna i - jesli rynek sie nie zmieni - to Elektrobudowa réwniez odczuje to w
marzach.

"Nasza rentowno$c¢ od kilku lat wynosi powyzej 5% netto i - przy obecnych warunkach rynkowych - cigzko
zaktadac, ze ulegnie ona wyraznej poprawie. Wobec tego chcemy skupi¢ sie na wzroscie skali dziatalnosci" -
powiedziat.

Elektrobudowa wystagpita w lipcu do PKN Orlen z propozycjg aneksowania terminu zakonczenia budowy
Instalacji Metatezy w zaktadzie produkcyjnym w Ptocku.

"Wydtuzenie terminu wynikato z tego, ze realizowaliSmy zlecenie zmian, ktére otrzymaliSmy od klienta, aby
ulepszy¢ projekt. PKN Orlen obiecat, ze po wykonaniu zmian projektowych wydiuzy odpowiednio termin
realizacji i zaptaci za wykonane prace. Dodali jednak, ze podpiszg aneksy wydtuzajgce termin dopiero po
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faktycznym ukonczeniu inwestycji. Woéwczas podpiszemy aneksy i odpowiednio zaadresujemy kwestie
zawigzanych rezerw. Jezeli proces po stronie klienta sie przediuzy, to takg analize podejmiemy w pierwszym
kwartale 2019 roku" - powiedziat prezes Elektrobudowy.

"Nie mamy podstaw, aby twierdzi¢, ze w trzecim kwartale wydarzyto sie co$, co mogtoby zauwazalnie wptyng¢
na wyniki w tym okresie" - powiedziat prezes Przybyt.

Zgoda Komisji Europejskiej na finansowanie restrukturyzacji gérnictwa przez kolejnych pie¢ lat jest dla branzy
pozytywna i nie daje powodéw do obaw o likwidacje kopaln - zapewnit w pigtek wiceminister energii Grzegorz
Tobiszowski.

"Moge powiedzie¢ jednoznacznie, ze nie ma zadnej dyskusji o likwidacji zadnej kopalni, wrecz przeciwnie" -
powiedziat dziennikarzom wiceminister przed posiedzeniem trdjstronnego zespotu ds. bezpieczenstwa
socjalnego gornikdw. Zespdt, skupiajacy przedstawicieli rzgdu, pracodawcow i zwigzkowcodw, zebrat sie w
pigtek w Katowicach.

O ponad 25%, czyli o ok. 7 mld PLN wzrosty wptywy do budzetu panstwa w ‘17 z tytutu sprzedazy realizowanej
przez PKN Orlen wobec ‘15 Jest to zwigzane z wprowadzeniem tzw. pakietu paliwowego i w efekcie ze
wzrostem legalnej sprzedazy paliw - podata spotka.

Jak powiedziat prezes PKN Orlen Daniel Obajtek, tylko w ciggu szesciu miesiecy tego roku koncern wptacit do
budzetu panstwa blisko 17 mld PLN w zwigzku ze sprzedazg paliw.

"Tak znaczaca kwota tylko po pierwszym pétroczu to efekt uszczelnienia szarej strefy w obrocie paliwami.
Oznacza to, ze przygotowane i wdrozone przez premiera Mateusza Morawieckiego przepisy w tym zakresie
dziatajg i sg skutecznie egzekwowane" - ocenit Obajtek cytowany w pigtkowym komunikacie PKN Orlen.

Spotka podata w komunikacie, ze fgczna warto$¢ kontraktacji w 3Q'18 wyniosta 140 min PLN. Na koniec
wrzesnia Pragma Faktoring posiadata wierzytelnosci o tgcznej wartosci 159 min PLN.

Grupa zawarta umowy na $wiadczenie ustugi biletowej z trzynastoma firmami importujgcymi gaz do Polski.
Umowy weszty w zycie z poczatkiem pazdziernika ‘18 i bedg obowigzywac¢ w roku gazowym 2018/2019.

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na ING Bank Slgski 0,5 min PLN kary pienieznej za naruszenie
przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych. Wedtug KNF, ING Bank Slgski nie zapewnit w okresie od 23
czerwca do 3 pazdziernika 2014 roku, aby zbywanie jednostek uczestnictwa Inventum Obligacji Subfunduszu,
Inventum Pienigzny Subfunduszu, Inventum Akcji Subfunduszu, Inventum Surowcowe Plus Subfunduszu i
Inventum Rynkéw Wschodzgcych Subfunduszu, wydzielonych w ramach funduszu Inventum Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, odbywato sie zgodnie z przepisami prawa.

KNF przywotuje banki-depozytariuszy do porzadku. Kara natozona na ING Bank Slgski go nie zaboli. Daje
jednak argument klientom TFI w dochodzeniu roszczen od instytuciji, ktére sg wyptacalne. — Puls Biznesu

Bank przejmie Spétdzielczg Kase Oszczednosciowo-Kredytowg Piast. Zgode na przejecie wyrazita
jednogtos$nie KNF.

Spétka podata w komunikacie, ze Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej udzielit ML System patentu na
sposéb wytwarzania modutéw fotowoltaicznych z wykorzystaniem technologii kropek kwantowych. Jest to
przezroczysta szyba, ktéra zamienia m.in. promienie UV w energie elektrycznag.

Krzysztof Kaczmarczyk ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w radzie nadzorczej spotki.

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych wyniosto we wrzesniu 2018 roku -2,9 mid PLN, co oznacza
najgorszy wynik od pazdziernika 2008 r. - wynika z danych Analiz Online.

"Wrzesien przyniost wyrazne przesilenie, jesli chodzi o bilans sprzedazy funduszy. Saldo wptat i wyptat wyniosto
-3,5 mld PLN netto. To najwieksze odptywy z catego rynku od kwietnia br." - napisano w raporcie.

"Co wazniejsze, odpowiadajg za nie rozwigzania dedykowane szerokiemu gronu klientéw - wyptacono z nich
ponad 2,9 mid PLN. Tak duzo kapitatu inwestorzy nie wycofali z funduszy detalicznych od pazdziernika 2008
r., czyli okresu, gdy przez rynki przetaczat sie kryzys finansowy" - dodano.
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Biorgc pod uwage poziom cen i litos¢ dostepnego na rynku europejskim gazu, mozna powiedzie¢, ze surowiec
jest najdrozszy w historii - powiedziat Piotr Kasprzak, prezes Hermes Energy Group, na konferencji prasowe;j.
Dodat, ze spdtka oczekuje utrzymania sie tego trendu w przysztym roku.

Z przygotowanej przez HEG analizy wynika, ze wzrost cen jest przede wszystkim pochodng rosngcego popytu
na gazu.

"Trend wzrostowy zuzycia gazu na $wiecie zwigzany jest z tendencjg do przestawiania produkcji energii na
zrédfa bardziej przyjazne srodowisku. Zmiany te mozemy w zauwazy¢ gtéwnie w Europie i Azji (zwlaszcza
Chiny), gdzie kraje intensyfikuja walke z zanieczyszczeniem powietrza, budujgc nowe elektrownie i
elektrocieptownie wykorzystujgce btekitne paliwo" - podano w prezentacji, podsumowujgcej rok gazowy
2017/2018 i przedstawiajgcej prognozy na kolejne 12 miesiecy.

Z analiz HEG wynika, ze zuzycie gazu na $wiecie rosto w ostatnich latach w tempie ok. 3% rocznie, a w Europie
zwieksza si¢ o ok. 4%.

"Trendy na polskim rynku gazu sg odzwierciedleniem trendéw europejskich i $wiatowych. Réwniez nad Wistg
czesciej wybiera sie bardziej ekologiczne zrédta energii. Przyktadem moze by¢ EC PKN Orlen we Wioctawku,
ktorej rozruch zaczat sie w grudniu 2015 roku, a zostata w petni przekazana w czerwcu 2017 roku, stajgc sie
jednoczesnie jednym z najwiekszych odbiorcéw gazu w Polsce" - napisano w analizie.

Tegoroczne zuzycie gazu w Polsce HEG oszacowat na 17 mld m szesc., co oznacza wzrost o 8,3% w
poréwnaniu do 2017 roku. Jednoczes$nie wzrosta cena surowca. Jeszcze we wrzesniu 2016 roku gaz na mozna
byto kupi¢ na Towarowej Gietdzie Energii po 72 PLN/MWh. We wrzes$niu tego roku dostawy gazu na 2019 rok
mozna byto sobie zapewni¢ po 118,8 PLN/MWh.

"Cena gazu jest skorelowana z ropa naftowa, notowaniami uprawnien do emisji CO2 i ceng energii elektryczne;j.
Oczekujemy kontynuacji trendu wzrostowego" - mowit Piotr Kasprzak.

BDM: Obecnie obserwujemy matg korekte w cenach gazu (z 30 do ok. 25 EUR/MWh) z uwagi na ciepta aure
pogodowa, co i tak jest poziomem wyzszym o ok. 50% r/r. Oczekiwana $rednia za caty 2018 rok to ok. 24
EUR/MWh vs 17,2 EUR/MWh w ’17. W ’19 oczekiwane jest utrzymanie wysokich cen gazu (24 EUR/MWHh).
Korekte cenowg zaktadamy dopiero od 2020 (druga nitka Nord Stream).

Notowania gazu TTF 1month 2017-2018 [EUR/MWAh] Notowania gazu w EU* 2005-2021P [EUR/MWh]

) Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. *$rednia
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Zeebrugge i TTF.

Prezes Piotr Juszczyk nabyt 11 pazdziernika 1,4 tys. akcji spotki po cenie 14,2 PLN/walor.

Spétka uplasowata niezabezpieczone obligacje serii AE3 o tgcznej wartosci nominalnej 35 min PLN.
Cron zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 23,2%.
Spéta zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 29 na 13 listopada br.

taczna wielkos¢ floty grupy Masterlease wyniosta 35 873 pojazdy finansowane na 30 wrze$nia 2018 r., PCM.

"kaczna wielkos¢ floty Grupy Masterlease na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 35 873 pojazdy finansowane.
Zmiana stanu floty finansowanej jaka nastgpita w okresie od 30 wrze$nia 2017 r. do 30 wrzesnia 2018 r.
wyniosta facznie 3 444 dodatkowych pojazdéw, co stanowi wzrost o 10,6%" - podano w komunikacie.

Fundusz MCI.PrivateVentures FIZ, z wyodrebnionym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. zawart z Pawtem
Fornalskim oraz Sebastianem Mulinskim umowe, na podstawie ktérej kupit od nich 2% akcji spotki Al i
zobowigzat sie do wspodlnego przeprowadzenia przymusowego wykupu pozostatych jej akcji, a potem do
przejecia od sprzedajacych kolejnych 44,8% akcji IAl. Akcje nabyte w ramach przymusowego wykupu majg
zosta¢ umorzone, za$ po umorzeniu tych akcji, MCI EV bedzie posiadat 51% akc;ji IAl. Cena za jedng akcje
spotki nabywang od sprzedajacych oraz w ramach przymusowego wykupu zostata ustalona na 36,78 PLN.
MCI Capital podat, ze tgczna cena za pakiet wiekszosciowy wyniesie 140 min PLN.
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Altus TFI Spotka podata w komunikacie, ze zarzad Altus TFI podjat uchwate w sprawie rozpoczecia czynnosci
zmierzajacych do przeniesienia szesciu funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Altus TFI
do Rockbridge TFI. Przeniesienie kazdego z funduszy wymaga zgody zgromadzenia jego inwestorow i
powinno nastgpi¢ z dniem 14 grudnia 2018 roku.
Banki Agencja Fitch potwierdzita rating podmiotu Santander Bank Polska na poziomie "BBB+", Banku Handlowego
na poziomie "A-" i ING Banku Slgskiego na poziomie "A". Perspektywa ratingéw bankéw pozostaje stabilna.
Energetyka Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym w 3Q'18 wyniosta 183,69 PLN/MWh
wobec 174,23 PLN/MWh w 2Q’18 i 167,16 MWh w 3Q’17 - podat w komunikacie Urzad Regulacji Energetyki.
URE podat, ze cene obliczono na podstawie danych przekazanych przez wytworcéw i obejmujgcych sprzedaz
energii elektrycznej w tym okresie o tgcznym wolumenie 21,35 TWh.
Elektrotim Altus TFI zszedt ponizej 5% w akcjonariacie spoétki i ma obecnie 1,53% akgji/gtoséw na WZA (6,53% przed
zmiang).
Aktualny akcjonariat spotki*
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Zrédfo: BDM, spétka. Altus TFI na podstawie RB z 15.10.2018
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Zakupy akcji przez insideréw
kto data llosé [szt] cena Wartosé [PLN] %
S. Ciesla 04.06.2018 10000 5,28 52 800 0,10%
E. Folta 10.09.2018 4827 3,66 17 667 0,05%
S. Ciedla 10.09.2018 10000 3,7 37000 0,10%
A. Diakun 11.09.2018 11700 3,6 42120 0,12%
A. Diakun 13.09.2018 26500 3,7 98 050 0,27%
E.Folta 21.09.2018 16 373 3,95 64673 0,16%
J. Walulik 24.09.2018 30000 4,16 124800  0,30%
K. Wieczorkowski  08.10.2018 499 149 3,9 1946 681 5,01%
Razem 608 549 2383791 6,11%
Zrédto: BDM, spétka
Sunex Zarzad Suneksu, specjalizujgcego sie w produkgiji instalacji grzewczych, takich jak kolektory stoneczne, pompy
ciepta czy kottlownie hybrydowe, przewiduje utrzymanie dobrej passy w IV kwartale - powiedziat Romuald
Kalyciok, zatozyciel i prezes spotki. - Parkiet
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Komputronik, zgodnie z rynkowym trendem, postawit na rozbudowanie oferty o inne kategorie niz sprzet
komputerowy m.in. RTV i AGD, aparaty fotograficzne, kamery, ale tez drony - powiedziat Wojciech
Buczkowski, prezes spofki. - Parkiet

Indykpol sprzedat zaktady produkujgce mieso z kurczaka i zamierza skoncentrowac sie na segmencie
indyczym, w ktérym chce wej$¢ do europejskiej czotdwki - mowi prezes Piotr Kulikowski. - Parkiet

Pierwsza publiczna emisja obligacji od czterech miesigcy. W ostatnich miesigcach sporo sie na rynku zmienito
i wtodarze Echa Investment dostrzegli charakter tych zmian - zaoferowali sporo wyzszy kupon niz pét roku
temu i rok wczesniej. - Parkiet

Drogi prad zacheca do inwestycji. Energochtonne firmy planujg inwestycje poprawiajace efektywnosé
energetyczng. Zaawansowane w przygotowaniach sg m.in. Lafarge i Cognor. — Puls Biznesu

Ceny paliw rosna, diesel na stacjach jest juz drozszy od benzyny. Wraz ze zblizaniem sie sezonu grzewczego
ceny oleju napgdowego wystrzelity w gére. A to moze by¢ dopiero poczgtek podwyzek. — Dziennik Gazeta
Prawna

Donbaski wegiel pali nasze firmy. Ciech zaczat zada¢ od dostawcéw antracytu deklaracji, ze surowiec nie
pochodzi z okupowanej czesci Zagtebia Donieckiego — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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