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Startuje sezon wynikéw na GPW
Srodowa sesja na WIG20 rozpoczeta sie od przewagi popytu. W kolejnych
godzinach to jednak niedzwiedzie doszly do gtosu. Dzien konczyt sie na poziomie
2199,5 pkt, co oznaczato spadek o -0,8%. Umiarkowanie spadkowy scenariusz
rozgrywany byt takze na wigkszosci innych rynkéw. DAX znizkowat o -0,5%,
natomiast S&P500 o -0,03%. Z opublikowanego wieczorem protokotu z
ostatniego posiedzenia Fed wynika, ze amerykanski bank centralny bedzie nadal
podnosit stopy procentowe. Bardzo nie po drodze ma z tym D. Trump, ktéry
wczoraj stwierdzit w wywiadzie, ze Fed jest jego ,najwiekszym zagrozeniem”.
Dzi$ rano nastroje na rynkach sg spadkowe. Kontrakty na DAX znizkujg o -0,3%,
nieco mocniej tracg ich odpowiedniki na S&P500. W Azji prawie wszystkie
indeksy handlowane sg na czerwono. Najmocniej traci parkiet w Chinach
(Shanghai Composite pogtebia kilkuletnie dotki). Sezon wynikéw za 3Q'18
otworzyt dzi$ na naszym rynku Quercus TF| (wyrazny spadek EBIT r/r, dodatkowo
wynik netto obcigzony przez duzy odpis na obligacje GetBack). Kolejne raporty
finansowe pojawie sie w nastepnym tygodniu. Najpowazniejszym wsparciem na
WIG20 pozostajg okolice 2140-50 pkt — stad rozpoczynat sie mini-rajd bykéw w
drugiej potowie lipca. Do poprawy sytuacji w krétkim terminie potrzebne bytoby
wyrazne wyjscie ponad strefe 2210-20 pkt.

Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= LWB/Enea: szacunkowe nade finansowe (EBITDA -11% r/r) i operacyjne
(produkcja +7% r/r) za 3Q’18 [tabela BDM];

= Quercus TFI: wyniki za 3Q'18 (EBIT -42% r/r, netto -26,8 MPLN w tym
31,4 MPLN odpisu na Getback);

= GPW/spétki: strategia rynku kapitatowego trafi do konsultacji w ciggu
kilku najblizszych tygodni- MF;

= PKN/Lotos: ztozenie wniosku o przejecie do KE do konca roku- CEO

= PGNIG: amerykanski LNG jest o ponad 20% tanszy niz z kierunku
wschodniego- CEO

= Rynek gazu: zuzycie gazu w Polsce wzrosnie za kolka lad do 20 mld m3
(+13%)- premier Morawiecki;

= Energetyka: ceny energii dla gosp. domowych mogg wzrosng¢ w
przysztym roku co najwyzej o 5%- min. Tchérzewski [komentarz BDM];

= JSW: spotka zmodernizuje koksownie w DG za 345 MPLN do 2021 roku

= Apator: prezentacja strategii na 2019-2023;

= Alior Bank/PZU: Katarzyna Sutkowska zrezygnowata z funkcji prezesa
Alior Banku.

= Polenergia: wyniki wezwania na akcje (zapisy na 1,46% akcji);

= Protektor: wyniki wezwania na akcje (zapisy na 3,9% akcji);

WYKRES DNIA

Chinski juan jest najstabszy do dolara od blisko 2 lat, a kapitalizacja
najwiekszej gietdy w kraju (indeks Shanghai Composite) najnizej od 4 lat
(CSI300 najnizej od czerwca’16, HSI najnizej od lipca’17).

USD/CNY vs Shanghai Composite- daily
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 2199,5 -0,8% -10,6%
WIG30 2502,8 -0,6% -11,4%
mWIG40 40183 0,1% -17,1%
sWIG80 112244 0,2% -23,1%
WIG 56 879,3 -0,5% -10,8%
WIG Banki 74348 -0,3% -12,3%
WIG Bud 19512 1,6% -30,8%
WIG Chemia 85111 -2,7% -44,4%
WIG Dew 2005,6 1,2% -8,8%
WIG Energia 2 245,6 -1,8% -24,9%
WIG IT 1996,4 -0,7% -2,2%
WIG Media 4549,8 0,0% -5,0%
WIG Paliwa 7 096,9 -1,5% -0,6%
WIG Spoz 34971 -0,4% -3,6%
WIG Surowce 33484 1,1% -23,8%
WIG Telco 589,3 0,3% -20,9%
DAX 11715,0 -0,5% -9,3%
CAC40 51450 -0,5% -3,2%
BUX 37 399,1 -0,1% -5,0%
S&P500 2809,2 0,0% 51%
DJIA 25706,7 -0,4% 4,0%
Nasdagq Comp 76427 0,0% 10,7%
Bovespa 85 764,0 0,1% 12,3%
Nikkei225 22 659,4 -0,8% -0,5%
S&P/ASX 200 5942,0 0,0% -2,0%
Ztoto 12246 -0,3% -6,2%
Miedz 62150 -1,4% -14,2%
Ropa WTI 69,8 -3,0% 19,5%
EUR/PLN 4,29 0,0% 2,6%
USD/PLN 3,72 0,5% 6,7%
CHF/PLN 3,74 0,2% 4,9%
EUR/USD 1,15 -0,5% -4,0%
USD/AIPY 112,3 0,1% -0,3%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2226 45 2,06%
Kurs zamkniecia 2198 -20 -0,90%
Kurs min. 2185 6 0,28%
Kurs max. 2236 18 0,81%
Wolumen obrotu 21363 8 183 62,09%
Otwarte pozycje 48077 1501 3,22%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 222511 2184,03 2234,08 219953 -08% 577
WIG30 2 533,64 248566 2537,33 2502,78 -0,6% 666
MWIG40 4 030,79 11219,96 11270,34 401834 0,1% 124
SWIGB0 1124533 401065 405341 1122443 02% 33
WIG-PL 5842825 5799694 5842825 5799694 -0,5% 738
WIG 57 471,91 56 574,25 57578,04 56879,27 -0,5% 748
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 61,95 8088 -1,7% -22,1%
ccc 214,00 8810 -0,5% -24,9%
CD Projekt 164,50 15812 -0,3% 69,6%
Cyfrowy P. 22,40 14 326 -1,3% -9,9%
Energa 8,01 3317 -2,3% -37,1%
Eurocash 20,02 2786 0,7% -24,4%
JSW 70,78 8310 3,7% -26,5%
KGHM 84,20 16 840 0,4% -24,3%
Lotos 71,30 13 181 -2,0% 23,6%
LPP 8310,00 15394 -2,2% -6,7%
MBANK 405,80 17 179 -2,4% -12,7%
Orange 4,48 5879 0,7% -22,6%
Pekao 103,00 27 034 -0,8% -20,5%
PGE 9,89 18 492 -1,6% -17,9%
PGNIG 6,63 38 310 0,6% 5,4%
PKN Orlen 95,14 40 692 -2,6% -10,2%
PKOBP 40,06 50 075 1,0% -9,6%
PZU 39,88 34 437 -0,3% -5,4%
Santander Polska 348,20 34588 -2,1% -12,1%
Tauron 1,76 3084 -3,8% -42,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 32000 732 -09% 61,6% INGBSK 172,60 22455 2,0%
Amica 110,60 860 0,5% -12,1% Inter Cars 259,00 3670 -2,4%
Amrest 43,00 9122 -1,6% 4,9% Kernel 50,60 4 146 -1,0%
AssecoPL 4602 3820 -1,6% 46% Kety 372,00 3551 -0,7%
Azoty 2512 2492 -22% -639% Kruk 20240 3820 3,1%
Benefit Sys. 950,00 2716 0,0% -18,8% LC Corp 258 1155  0,0%
Bogdanka 59,50 2024 0,0% -11,2% Livechat 23,10 595 -0,4%
Boryszew 508 1219  04%  -44,9% Mabion 10040 1378 -53%
Budimex 111,00 2834 37% -47,6% Milennium 899 10906  0,0%
ClGames 089 134  00% -13,6% Netia 474 1591  1,3%
Ciech 4430 2335 -43% -23,0% Orbis 88,60 4082 -11%
Comarch 16550 1346 25% -129% Pfleiderer 31,20 2019 03%  -7,6%
Dino 92,75 9093 -06% 17,7% PKPCargo 40,00 1791 00%  -27,4% ) o]
Enea 795 3509 -15% -30,9% PLAY 17,92 4546 46%  -47,0% N -
Famur 558 3207 -1,1% -10,0% Playway 129,50 855  0,0%  99,.3% VT
Forte 40,00 957 53% -20,0% Polimex 3,23 764 9,1%  -19,9% - CEEED
GetinNoble 050 504  00% -69,1% Sanok 27,40 737 15% -401% ; : T
GPW 4380 1838 00% -68% Stalprodukt 379,00 2115 0,5%  -24,9% 0 Z o 3 ER E w E &
GTC 800 3868 3,9% -184% Wawel 830,00 1245 0,7% -19,5% g 0 o
Handlowy 71,10 9290 -1,4% -132% WP.PL 52,00 1505 00% 7,2% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Bogdanka szacuje, ze jej jednostkowy zysk netto 1-3Q’18 wyniést 74,1 min PLN. Wedtug szacunkéw,
narastajgco od poczatku roku EBIT wyniost 88,4 min PLN, EBITDA 388,4 min PLN, a przychody 1,33
mid PLN.

Produkcja wegla handlowego w 1-3Q’18 wyniosta 6.820 tys. ton, a sprzedaz 6.788 tys. ton. Bogdanka
podtrzymata deklarowany na caty 2018 rok plan produkcyjny na poziomie nie mniejszym niz 9 min ton.

Spotka przedstawi raport za Ill kwartat 23 listopada 2018 roku.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne [min ton]
1Q'17 2Q'17 3Q17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18
EBITDA 1783 1430 1298 2579 1230 1503 1151
Produkcja wegla 2,42 2,14 215 234 210 242 2,30

r/r

EBITDA 18,6% 7,8% -158% 47,6% -31,0% 51% -11,3%
Produkcjawegla  3,7% 95% -10,1% -0,8% -13,3% 13,3%  6,8%
Zrédfo: BDM, spétka

Spotka opublikowata raport za 3Q’18

Wybrane dane P&L [mIn PLN]
3Q'17 3Q18 r/r

Przychody 29,0 19,4 -33%

EBIT 9,3 54  -42%
aktualizacja aktywdw finansowych* 0,0 -31,4

Zysk netto 7,7 -26,8

Zrédio: BDM, spétka. *- obligacje Getback

Strategia rynku kapitatowego trafi do konsultacji w ciggu kilku najblizszych tygodni, a jej gtéwnym
celem jest obnizka kosztéw funkcjonowania na rynku publicznym dla spoétek - zastepca dyrektora
departamentu rozwoju rynku finansowego w Ministerstwie Finanséw Marcin Obroniecki.

Prace nad nowg strategig rynku kapitatowego, pod egida resortu finanséw, toczg sie od kilkunastu
miesiecy. W czerwcu na konferencji Izby Domoéw Maklerskich Brian Taylor z firmy BTA Consulting
Ltd., ktéra pomaga w pracach, poinformowat, ze okreslonych zostato 20 powaznych barier rozwoju
rynku.

Formalne ztozenie wniosku do Komisji Europejskiej w sprawie przejecia Lotosu powinno nastgpi¢ do
konca roku, a moze wczesniej - CEO Daniel Obajtek. Zdaniem prezesa Orlenu w catym procesie
przejecia Lotosu koncern "bedzie musiat zrobi¢ pewne ustepstwa", ale - jak zastrzegt - "to wszystko z
czasem sie okaze". "Przejecie ma sie optaca¢ akcjonariuszom i to ma sie optaci¢ bezpieczenstwu
energetycznemu panstwa". Wedtug Obaijtka, po przejeciu Lotosu bedziemy bardziej odporni na
wahania cen w kraju. "Musimy trzyma¢ odpowiedni poziom cen, bo kazda zwyzka o kilka groszy
wptywa na gospodarke, wyhamowuje gospodarke, a to réwniez oznacza wyhamowanie Orlenu" -
stwierdzit prezes PKN Orlen.

Poziom dywersyfikacji dostaw ropy naftowej w PKN Orlen powinien osiagna¢ ok. 30% do konca tego
roku- CEO Daniel Obajtek. "Na pewno juz 30% ropy dywersyfikujemy. Zaczynali$my od ok. 96% ropy
rosyjskiej, zejdziemy do ok. 70%". "Prowadzimy bardzo intensywne badania réznych gatunkdéw ropy,
nie tylko z terenu Zatoki Perskiej".

PGNIG spodziewa sie, ze do rozstrzygnigcia sporu arbitrazowego z rosyjskim Gazpromem w sprawie
obnizenia ceny kontraktowej za gaz dojdzie przed koncem 2018 roku - CEO PGNiG Piotr Wozniak.

PGNIG planuje do konca roku podpisaé co najmniej jeszcze jeden kontrakt na dostawy gazu LNG do
Polski,- CEO Piotr Wozniak. ,Do konca roku chcemy podpisa¢ co najmniej jeszcze jeden kontrakt na
dostawy LNG na podobnych warunkach jak ten, podpisany teraz z firmami z USA. Trwajg obecnie
negocjacje". Dodat, ze spétka konsekwentnie buduje swoj portfel gazowy, tak aby zapewni¢ dostawy
gazu po 2022 .

Prezes Piotr Wozniak powiedziat podczas spotkania z dziennikarzami, ze PGNiG bedzie importowac¢
gaz LNG ze Stanéw Zjednoczonych o ponad 20% tanszy niz gaz obecnie importowany do Polski z
Ros;ji.
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Zuzycie gazu w Polsce moze wzrosng¢ w ciggu najblizszych trzech-czterech lat do 20 mld m3 - premier
Mateusz Morawiecki. W 2017 roku zuzycie gazu w Polsce wyniosto 17,7 mid m3.

Premier Morawiecki zapowiedziat tez, ze "powigkszamy zdolno$ci przyjmowania gazu w terminalu w
Swinoujsciu z 5 mld metréw szesciennych na 7,5 mid m3".

Ceny energii dla gospodarstw domowych mogg wzrosna¢ w przysztym roku co najwyzej o 5%- minister
energii Krzysztof Tchorzewski. "Prad po wyborach nie zdrozeje o 40%. Te informacje sg ktamstwem.
Nowa taryfa wejdzie w zycie w przysztym roku i mozliwa jest podwyzka rachunku, ale nie przekroczy
ona 5%.

BDM: kursy akcji spotek zareagowaty na informacje negatywnie cho¢ wczes$niej retoryka ME
wskazywata na brak podwyzek w taryfie requlowanej. 5% wzrostu cen w taryfie G to ok. 2% EBITDA
spotek energetycznych. Niemniej nalezy pamietac, ze gdyby w cafo$ci uwzglednit ceny TGE na 2019
(+40% r/r), obowigzek OZE i historyczng marze ceny w ,G” powinny ksztaftowac sie co najmniej na
poziomie 320 PLN/MWh (+24% r/r) z perspektywg dalszego wzrostu w °20-'21. Tym samym
potencjalna strata w tym segmencie moze wynie$é¢ 50 PLN/MWh co stanowi 7-9% EBITDA spétek
energetycznych (najwiecej w Energa).

Sredniowazone ceny w kontrakcie na 2019 rok to juz 230 PLN/MWh (+40% r/r) i taki, badz wyzszy
wzrost cen pokryjg przedsiebiorcy w taryfach A-C. Retoryka ministra, ze taki wzrost jest ,ktamstwem”...
Jest klamstwem.

Ekspozycja spétek na segment regulowany

sprzedaz szac. przychody  udziat udziat 5% wzrostu cen udziat
[TWh]* [MPLN] w kraju w przychodach [MPLN] w EBITDA adj. '17

PGE 9,1 2329 30,8% 10% 116,4 1,8%
Tauron 4,8 1238 16,4% 7% 61,9 1,8%
Enea 4,0 1024 13,5% 9% 51,2 2,0%
Energa 3,8 972 12,9% 9% 48,6 2,3%
Pozostali 7,8 2000 26,4%
RAZEM 29,6 7562

Zrédio: BDM, *- spotki, szacunki wtasne

Ceny w taryfie G vs notowania kontraktu na TGE (Base_FY) [PLN/MWh]
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Zrédto: BDM, URE, TGE

W czasie grudniowego szczytu klimatycznego COP24 w Katowicach JSW zaprezentuje mobilng stacje
wodorowg i udostepni uczestnikom szczytu zasilany wodorem autobus. Firma szacuje, ze w
przysziosci koksownie JSW bedg w stanie produkowaé gaz do zasilania 800 takich pojazdéw rocznie.
Potencjat wodorowy grupy JSW wynika z tego, ze ok. 50 % gazu koksowniczego - produktu ubocznego
przy produkcji koksu - to mozliwy do wychwycenia wodér. Jego zanieczyszczenia mozna usungé,
dzieki znanej od lat i udoskonalanej technologii PSA (Pressure Swing Adsorption - adsorpcji
zmiennocisnieniowej) do tego stopnia, aby gaz nadawat sie do zasilania wytwarzajgcych energie
elektryczng ogniw wodorowych.

Spotka JSW Koks za ponad 345 min PLN zmodernizuje do wiosny 2021 r. baterig¢ koksowniczg w
Koksowni Przyjazi w Dgbrowie Gérniczej. 200 min PLN na ten cel pochodzi z pozyczki NFOSIGW. W
$rode zawarto umowe na dofinansowanie projektu. Modernizacja baterii nr 4 w koksowni w Dgbrowie
Gorniczej nalezy do kluczowych inwestycji w koksowniczej czesci grupy Jastrzebskiej Spotki
Weglowej. Przedsigwziecie rozpocznie sie w marcu 2019 i potrwa dwa lata. Jego efektem ma by¢
obnizenie kosztéw produkcji, zmniejszenie ucigzliwosci dla s$rodowiska oraz poprawa jakosci
wytwarzanego koksu.
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Jak zapowiedziat prezes JSW Daniel Ozon, na lata 2023-2025 planowana jest modernizacja kolejnej
baterii w Koksowni Przyjazn - nr 3. Obydwie instalacje bedg naleze¢ do najnowocze$niejszych w
Swiatowym koksownictwie. Obecng inwestycje prezes nazwat jednym z filaréw 1,5-miliardowego
programu inwestycyjnego grupy JSW. Podkreslit, ze nowe projekty "przeniosg grupe na nowy poziom",
umozliwiajgc wprowadzenie na rynek nowych, innowacyjnych produktéw na bazie wegla koksowego i
koksu. Oprécz pozyczki z NFOSIGW, JSW aplikuje obecnie takze o ok. 200 min PLN na inwestycje z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

Cele strategiczne spotki na lata 2019-2023:
e wzrost EBITDA do 220 min PLN w 2023 r. (Srednioroczna dynamika wzrostu ok. 13%),
e  przychody ze sprzedazy 1,4 mld PLN w 2023 r. (Srednioroczna dynamika wzrostu ok. 8%).

Naktady inwestycyjne w okresie 5 lat zostaty zatlozone na poziomie okoto 380 min PLN.

"Grupa Apator zaktada istotny wzrost skali dziatania w perspektywie 5 lat w oparciu o rozwoj
dotychczasowych bizneséw oraz rozbudowe portfolio produktowego w kierunku zaawansowanych
technologicznie rozwigzan do zarzadzania mediami energetycznymi, w tym rozwigzan klasy smart
oraz systemow do aktywnego zarzadzania sieciami dystrybuciji”.

Grupa bedzie kontynuowa¢ dziatalno$¢ w oparciu o 3 segmenty biznesowe, tj. energia elektryczna
(wczesniejsza nazwa segmentu: smart grid), woda i ciepto oraz gaz, ze stopniowo wyodrebnianym
wspolnym obszarem systeméw i rozwigzan dla wszystkich rodzajow mediéw, podano takze.

Konsorcjum z PBDI, podmiotem zaleznym Erbudu, podpisato umowe na budowe odcinka drogi
ekspresowej S3 od Kamiennej Gory do Lubawki. Warto$¢ umowy wynosi 715,2 min PLN netto.
Liderem konsorcjum sg Mosty £6dz. Wartos¢ zakresu realizowanego przez PBDI wynosi 50 %
wartosci kontraktu.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej Synektik wyniosty 24,5 min PLN w 3Q’18,
€0 oznacza wzrost 0 112,76% r/r.

Dekpol w 3Q’18 sprzedat na podstawie uméw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych 133
lokale wobec 201 rok wczesnie;.

Konsorcjum Przedsigbiorstwa Budowy Drog i Mostéw Kobylarnia, spotki zaleznej Mirbudu oraz
Mirbudu, zdecydowato o nieprzystepowaniu do zawarcia umowy z GDDKIA Oddziat w todzi. W lipcu
Mirbud informowat o wyborze oferty jego konsorcjum w przetargu o wartosci 687 min PLN brutto.

Katarzyna Sutkowska zrezygnowata z funkcji prezesa Alior Banku. Jednoczesnie rada nadzorcza
Aliora powotata na stanowisko wiceprezesa banku Krzysztofa Bachta, kierujgcego pracami zarzadu
do czasu uzyskania zgody KNF na powotanie go na prezesa.

Katarzyna Sutkowska zostata prezesem Alior Banku w maju tego roku. Wczesniej sprawowata funkcje
wiceprezesa banku. Krzysztof Bachta petit dotad funkcje dyrektora zarzadzajacego ds. strategii i
rozwoju w grupie PZU.

Produkcja budowlano-montazowa w pazdzierniku wzrosnie o ok. 20 % rok do roku, a produkcja
przemystowa wzrosnie ok. 7 % rdr - szef MIiR Jerzy Kwiecinski. Minister inwestycji i rozwoju podkreslit,
ze we wrzesniu wzrost produkcji budowlano-montazowej utrzymywat sie na wysokim poziomie, cho¢
odrobine nizszym niz sierpniowy. Kwiecinski zaznaczyt, ze na niewielki spadek dynamiki produkciji
budowlano-montazowej we wrzesniu br., podobnie jak w przypadku produkcji przemystowej, wptyneto
w duzym stopniu to, ze wrzesien miat w 2018 roku jeden dzieh roboczy mniej niz w 2017.

W wezwaniu ogtoszonym przez Luma Holding na akcje Protektora ztozono zapisy na sprzedaz
739.706 papierdw, czyli mniej niz wynosita minimalna liczba akcji objetych zapisami, po osiagnieciu
ktorej wzywajgcy zobowigzat sie do ich nabycia w ramach wezwania. Wzywajacy zdecydowat, ze nie
kupi akcji, na ktére ztozono zapisy.

W odpowiedzi na wezwanie ogtoszone przez Dominike Kulczyk i Mansa Investments na sprzedaz 22
631 790 akcji Polenergii, stanowigcych 49,8% kapitatu, akcjonariusze ztozyli zapisy na sprzedaz ok.
664 tys. akcji spotki, stanowigcych ok. 1,46% kapitatu..

KNF zalecita utrzymywanie przez mBank na poziomie jednostkowym funduszy wtasnych na pokrycie
dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z zabezpieczonych
hipotekg walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych na poziomie 4,18 p.p. ponad
warto$¢ tgcznego wspdtczynnika kapitatowego.
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czwartek, 18 pazdziernika 2018

Firmowe zakupy juz gtéwnie w internecie. Wigkszo$¢ przedsiebiorstw robi zakupy na platformach
internetowych, ale zachowujg si¢ inaczej niz konsumenci. Wazniejsza od cen jest dla nich jakos¢
obstugi- Rzeczpospolita

Akcjonariusze CDRL zdecydujg o skupie. Handel Producent dziecigcej odziezy chce przeznaczy¢ 3
min zt na wtasne akcje- CDRL

OT Logistics wyemituje kolejne obligacje. Celem refinansowanie dtugu. Zarzad OT Logistics szuka
kolejnych mozliwosci restrukturyzacji zadtuzenia grupy, w tym zwlaszcza wynikajacego z
wyemitowanych obligacji.

Rzad zamierza inwestowa¢ w kolej. Rzad przeznaczy miliardy na program Kolej+, a niektére
samorzady wolg inwestowac po swojemu. Kampania przedwyborcza trwa- Puls Biznesu

Rzad ma przeznaczy¢ "kilka miliardéw" na budowe linii kolejowych do matych miejscowosci. Premier
Mateusz Morawiecki i minister infrastruktury Andrzej Adamczyk zapowiedzieli program "Kolej plus"-
DGP

Biomed szybko zmienit strategie. Wychodzaca z diugéw spétka zrezygnowata z zapowiadanych w
kwietniu wielkich inwestycji. Mimo to zamierza szybko rosngé- Puls Biznesu

Branza budowlana na ostrym wirazu. Generalni wykonawcy czekajg na... kryzys. Uwazaja, ze tylko
on moze uzdrowi¢ sytuacje na rynku. Tym bardziej, ze rzad pozostaje na nig obojetny- DGP

Gietda Praw Majgtkowych Vindexus oczekuje, ze warto$¢ wptat z portfeli w 2H’18 nie bedzie nizsza
h/h i w catym roku siegnie ok. 85 min PLN.

Spéika - ze wzgledu na rosngce koszty windykacji sgdowej - zamierza w 2019 r. dochodzi¢ naleznosci
w wigkszym zakresie na drodze polubowne;.

Vindexus pracuje nad modelem finansowania, ktéry nadal bedzie oparty o obligacje, ale chce je
kierowac do inwestoréw prywatnych,.

Rada nadzorcza Polnordu powotata z dniem 1 grudnia 2018 r. Marcina Gomote na stanowisko prezesa
zarzadu w ramach obecnej kadenciji tj. 2017-2020. Z dniem 17 pazdziernika 2018 r. rada nadzorcza
powotata do zarzadu spoétki rowniez Marcina Mosza, powierzajac mu petnienie funkcji cztonka zarzagdu
w ramach obecnej kadencji tj. 2017- 2020.

Transakcja pakietowa na ponad 1% akcji po 11 PLN/szt.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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