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KOMENTARZ PORANNY Wartese L
Warszawa znowu pod kreska ® e
Woczorajsza sesja na GPW miata dwa obrazy. Poczgtkowo blue chipy byly wiG2o 21427 -0,1% -12,9%
na duzym minusie, jednak w drugiej czesci dnia WIG20 zaczat nadrabia¢ W!G30 24374 -0.1% -13.7%
straty i finalnie zamknat sie tylko 0,1% pod kreska. Gorzej wypadty mniejsze mW!G40 A i 0.3% 20.3%
podmioty. Wsparciem dla naszej gietdy byty wieksze rynki — DAX zyskat 1%, SW(';GSO 10 260’2 'g’; % '2‘3"20/°
CAC40 ok. 1,6%. Od poczatku notowan zyskiwaty takze indeksy w USA . W6 ___ AL £ 2h 183 %
. . . . . . . .- .+ WIG Banki 73578 0,9% -13,3%
Woydarzeniem dnia byto, a raczej miato by¢, to co zrobi ECB i co pdzniej e o D5 S
powie Mario Draghi. Finalnie stopy procentowe pozostaty bez zmian s chemia 7 CAE DE% -
(przynajmniej do lata '19), utrzymano tez forward guidance, QE i polityke v pew 19387 1.0% 11.8%
reinwestycji sptat kapitatu. Na konferencji padty stwierdzenia, ze przetozenie g energia 233838 1,1% 21,8%
sie problemoéw Wioch na pozostate gospodarki byto ograniczone, a inflacja wic It 20175 0,2% -1,2%
bazowa bedzie stopniowo rosngé. W reakcji na wystgpienie Draghi’ego wiG Media 45184 0,5% -5,7%
ostabit sie EUR/USD, a popularny ,edek” spadt ponizej 1,14x. Dzisiejsze WIG Paliwa 6630,7 -2,3% 7,1%
kalendarium makro nie bedzie zbyt bogate — bardziej interesujgcy bedzie WIG Spoz 34422 -0,2% -5,1%
jedynie wstepny odczyt PKB w USA. W kraju poznajemy kolejne (wstepne i WIG Surowce 31301,6 0,4% :24,9%
finalne) wyniki za 3Q’18 — po wczorajszej sesji danymi pochwality sie Tauron  WIC Telco 2922 0:5%0 201630
i Netia, a dzi$ Dom Development. Technicznie patrzac czwartkowa sesja °A% LS L.0% L2.5%
niewiele wniosta do obrazu na GPW. Najblizsze wsparcie znajduje sie na ;Sim ;6[?127'35 ;z;: ?g;;
psychologicznym poziomie 2100 pkt. _ o 55 oG o5 o
Adrian Gorniak DJIA 24 984,6 1,6% 1,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 73183 3.0% 6.0%
Bovespa 84 083,5 1,2% 10,1%
ikkei. 4 -0,6% -7,1%
= Tauron: szacunkowa EBITDA w 3Q18 8% powyzej konsensusu 2;;;\232; 0 2516144563 _g’i; ;[1)02
[komentarz BDM]; Zioto 1230,2 0,2% 5,8%
= Dom Development: wyniki 3Q'18 stabsze r/r, ale nieco powyzej Miedz 6179,0 -0.3% -14,7%
konsensusu [komentarz BDM]; Ropa WTI 673 0,8% 15.9%
= JSW: dzi$ o 10 zbierze sie¢ RN ws. m.in. zmian w zarzadzie- prasa; Eg:gtm ‘3"3; g';:;‘: 2;22
= Netia/Orbis: wyniki 3Q;18 zgodne z konsensusem; E—— 379 olo% Bho
= Ropczyce/Mennica: wyniki za 3Q’18; EUR/USD 1,14 -0,2% 5,3%
= Orange: spétka planuje uruchomienie w 21 sprzedazy ustug bankowych YSPPPY 120 .00 G120
w oparciu o Orange Bank; FW20
= Millennium: mimo wyzszego bufora KNF bank chce stworzy¢ warunki do Wartosé Zmiana
wyptaty dywidendy; Kurs otwarcia 2124 -36 -1,67%
= PKN Orlen: CAPEX w ‘18 moze wynies$¢ ok. 4,5 mld PLN vs 4,8 mld PLN  Kurs zamkniecia By 4 '0’0534’
wczesniej, CCGT uruchomi sie w marcu’19; Kurs min. 2116 S1 SAEID
. . L. , . A ” Kurs max. 2151 -16 -0,74%
* PGNiG: ,,(...) jezeli cena gazu pdjdzie w gore to niewiele” CEO P. oumen obrotu 16 099 1307 8,98%
Wozniak (TVP Info); Otwarte pozycje 52131 1070 2,10%
= Przemysk: wptyw kosztéw energetycznych na branze i PPI- raporty NBP T —
! IJ; . . i Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= GetBack: Szwedzi wyciggaja rece po aktywa GetBacku- prasa; WIGZ0 212447 211164 214486 214269 01% 613

WIG30 2 408,65 2402,30 243920 243742 -0,1% 674
MWIG40 3840,24 10860,20 10960,85 386387 -0,3% 95
SWIG80 10909,29 3794,74 3870,72 10960,85 -0,7% 18
WIG-PL 56 004,14 5593280 56350,62 5635062 -0,2% 725

WYKRES DNIA

Notowania gazu w Europie schodzg ponizej 25 EUR/MWh, co oznacza spadek

0.29

od niedawnego szczytu o 16%. W tym czasie WIG- Chemia... stracit 21%. S P4730:24 U959 5931218 89 2TLE3 0% 736
WIG20

TTF 1st month [EUR/MWAh] - daily _ _ _ Close mMC 1D YTD

[ s et i |-t e B E— S S i) AliOF 60,10 7 846 2,4% -24,4%
ccc 198,00 8151 -4,2% -30,5%
CD Projekt 151,00 14514 5,4% 55,7%
Cyfrowy P. 22,96 14 684 -0,1% -7,6%
Energa 7,94 3288 1,0% -37,6%
Eurocash 21,90 3048 -1,8% -17,3%
JSW 69,14 8118 -0,3% -28,2%
KGHM 83,52 16 704 0,6% -24,9%
Lotos 68,80 12 719 1,7% 19,2%
LPP 8010,00 14 838 0,8% -10,1%
mMBANK 395,60 16 747 1,6% -14,9%
Orange 4,60 6037 0,7% -20,6%
Pekao 103,15 27074 -0,2% -20,3%
PGE 10,60 19 819 0,8% -12,0%
PGNIG 6,15 35537 -1,6% -2,2%
PKN Orlen 88,32 37 775 -3,5% -16,7%
PKOBP 40,05 50 063 1,4% -9,6%

H H H H PZU 38,61 33341 -1,3% -8,4%
e, - S e o R u ke = o Santander Polska 340,00 33773 0,2% -14,2%
TTFGIMON Indéx (Matherlands TTF Natural Gas Forward Morth 1) Graph 1810 Daily 2 CopyTights 2018 Blowierg Finance L2, H0MEEEN  Tayron 1,81 3172 2,3% -40,7%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 31000 709  40% 56,6% INGBSK 167,40 21779 -0,1%
Amica 107,00 832 -3,4% -15,0% Inter Cars 247,00 3500 -2,0%
Amrest 40,65 8623 1,6% -0,9% Kernel 49,70 4072 0,2%
AssecoPL 46,66 3873 -06% 61% Kety 369,00 3522 -0,3%
Azoty 2324 2305 10% -66,6% Kruk 196,30 3704 -2,1%
Benefit Sys. 850,00 2430 -2,1% -27,4% LC Corp 235 1052 -0,8%
Bogdanka 55,90 1901 -0,4% -16,6% Livechat 22,00 567 -0,5%
Boryszew 4,70 1128 0,0%  -49,0% Mabion 90,00 1235 -34%
Budimex 112,80 2880 16% -46,8% Millennium 8,86 10748  1,4%
Cl Games 0,89 134 11% -13,6% Netia 473 1587 -02%
Ciech 41,42 2183  05% -28,0% Orbis 71,40 3290 -35%
Comarch 170,00 1383 0,6% -10,5% Pfleiderer 30,60 1980 -1,1%
Dino 8650 8480 01% 98% PKPCargo 39,00 1747 -2,3%
Enea 809 3571  32% -29,7% PLAY 16,40 4161 -55%
Famur 550 3161 0,0% -11,3% Playway 12300 812  38%
Forte 3330 797  -3,5% -334% Polimex 3,10 734 -2,8%
GetinNoble 0,58 585 55% -64,2% Sanok 26,20 704 0,4%
GPW 4110 1725 -0,7% -125% Stalprodukt 370,00 2065 -0,5% -26,7% - = . = e E = = =
GTC 7,87 3805 -1,9% -19,7% Wawel 810,00 1215 -12% -21,4% = %) g s ) -
Handlowy 70,20 9172 16%  -14,3% WP.PL 51,00 1476 16% 52% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 26APR2018-260CT2018 CopyrightE 2018 Bloomberg Finance L.P. 26-0ct-2018 07:09:14
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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M WIG20 Index - Last Price 2142.69 -0.08%
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 26APR2018-260CT2018 CopyrightE 2018 Bleomberg Finance L.P. 26-0ct-2018 07:09:34

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Tauron Szacunkowe wyniki i dane operacyjne za 3Q'18.
BDM: EBITDA w 3Q’18 poréwnywalna r/r, 8% powyzej konsensusu PAP (dotychczas z podanych wynikéw
spotek energetycznych EBITDA ENG -15% r/r). Uwage zwraca relatywnie dobry wynik w dystrybucji i
sprzedazy (ENA i ENG w tym segmencie pokazujg juz straty). Strata w wydobyciu mniejsza q/q przy
poréwnywalnej produkcji/sprzedazy (spotka w komentarzu dalej zwraca uwage na przezbrajanie Scian i
problemy geologiczne). Petny raport zostanie obublikowany 6.11.2018.
Wybrane dane finansowe [MPLN] i operacyjne
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 zmiana r/r Qe réznica
konsensus
Przychody 4591 4166 4116 4545 4826 4377 4476 9% a3sa BT
EBITDA 1222 909 783 667 1292 902 778 -1% 719 8%
Sprzedaz 380 165 146 150 178 149 125 -14%
Dystrybucja 607 596 591 488 638 698 621 5%
Wytwarzanie 228 116 80 78 465 126 57 |oa29%
Wydobycie -29 25 -37 -41 10 -76 -29 -22%
Pozostate 36 41 38 3 40 49 4
Eliminacje 1 -34 -35 -11 -39 -44 0
One offs 190 -42 0 -55 230 -0 0
EBITDA skoryg. 1032 951 783 722 1062 902 778 -1%
KDO
Produkcja wegla handlowego [mIn t] 1,51 1,81 1,36 1,77 1,42 1,10 1,09 -20%
Sprzedaz wegla handlowego [min t] 1,79 1,77 145 179 143 107 104 | -28% |
Produkcja energii elektrycznej brutto [TWh] 4,89 4,56 4,57 4,38 3,94 3,62 4,35 -5%
Produkcja ciepta [PJ] 530 1,79 082 429 468 105 0,70 -15%
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh] 13,31 12,40 12,61 13,06 13,42 12,59 12,83 2%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh] 9,12 8,08 8,35 9,39 9,28 7,93 8,17 2%
CAPEX 636 859 722 1257 569 912 844 17%
Dtug netto 9340 9060 8922 8047 8419 8419 8166 -8%
/EBITDA 2,5 2,4 2,4 2,2 2,3 2,3 2,2
EV/EBITDA skoryg. 3,3
Zrédto: BDM, spétka
EBITDA w dystrybucji spétek [MPLN] EBITDA w sprzedazy spétek [MPLN]
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Zrédfo: BDM, spotki Zrodto: BDM, spotki
JSW Dzi$ o 10:00 zbierze sie rada nadzorcza. Wg prasy ma zajg¢ sie m.in. zmianami na stanowisku prezesa i
audytem spotki.
Naktady inwestycyjne JSW w 2018 roku wyniosg 969 min PLN, a w 2019 roku i kolejnych spétka utrzyma
wysoki ich poziom (395 min PLN w 2017) — ME w odpowiedzi na interpelacje poselskg. Wsrdd inwestyciji
ME wymienia budowe i rozbudowe nowych pozioméw wydobywczych (np. poziom 1290 w KWK Budryk,
poziom 1000 i 1140 w KWK Pniéwek, poziom 1080 w Ruchu Zofiéwka, poziom 1120 w Ruchu Borynia,
poziomy 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice) oraz zagospodarowanie nowych zt6z wegla koksowego do
ktoérych JSW posiada prawa (np. Bzie-Debina 2-Zachéd, Bzie-Debina 1-Zachéd, Pawtowice 1). ME podaje
tez, ze JSW realizuje duze inwestycje w celu poprawy jakosci produkcji, modernizujac zaktady przerébki
mechanicznej wegla w KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice po to, aby na przetomie 2019 i 2020
roku rozpoczaé na tych kopalniach produkcje wegla typu 35.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 i autorow. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



BIULETYN PORANNY

pigtek, 26 pazdziernika 2018

bd(D

041993

Orange Orange Polska planuje uruchomienie w 2021 roku sprzedazy ustug bankowych w oparciu o Orange Bank,
instytucje nalezaca do francuskiej spétki-matki - CEO Jean-Francois Fallacher. "Z poczatkiem przysztego
roku zaprzestaniemy sprzedazy ustug we wspotpracy z mBankiem. Orange Bank na poziomie grupy
ogtosit, ze planujemy wspodlne uruchomienie ustug bankowych w Polsce. Bedziemy te ustugi oferowa¢ na
bazie tego banku w horyzoncie 2021 roku. Przygotowania rozpoczniemy w 2020 roku".

Dom Development Spétka opublikowata wyniki za 3Q’18

Dom Development — wyniki 3Q’18 [min PLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18PBDM odchylenie 3Q'18 kons. PAP  odchylenie

Przychody 245,2  265,8 8,4% 280,8 -5,3% 257,6 3,2%
Wynik brutto ze sprzedazy 67,6 67,6 0,0% 66,2 2,1% - -
EBITDA 345 30,5 -11,6% 32,4 -6,0% 28,4 7,3%
EBIT 32,4 281 -13,1% 30,1 -6,4% 26,0 8,2%
Wynik brutto 32,1 28,5 -11,2% 29,4 -3,2% - -
Wynik netto 26,0 21,9 -15,7% 23,8 -8,1% 20,8 5,3%
marza brutto ze sprzedazy  27,6%  25,4% 23,6% -

marza EBITDA 14,1% 11,5% 11,5% -

marza EBIT 13,2% 10,6% 10,7% 10,1%

marza netto 10,6% 8,2% 8,5% 8,1%

Zrédio: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki dewelopera sg nieco powyzej konsensusu i nieco ponizej naszych szacunkéw. Dom
Development wypracowat 265,8 min PLN zysku netto, realizujgc przy tym marze brutto na poziomie 25,4%
(-2,2 p.p. r/r). EBITDA spétki spadta o 12% r/r do 30,5 min PLN, z kolei zysk netto byt nizszy r/r o 16%
(21,9 min PLN). Cash flow operacyjny wyniést 44,4 min PLN, grupa utrzymuje bezpieczng pozycje
gotoéwkowg (na koniec 3Q’18 wskaznik dfug netto/BV byt bliski 10%).

Ropczyce Spétka opublikowata raport za 3Q’18

Wybrane dane P&L [MPLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 1-3Q'17 1-3Q'18 zmianar/r

Przychody 70,3 92,1  31,0% 202,9 274,5 35,3%
EBIT 52 13,4 155,7% 15,2 40,2 164,8%
EBITDA 8,6 16,8 96,1% 25,1 50,4 100,6%
Zysk netto 3,7 10,6 185,4% 10,8 19,4 78,6%
Marza EBITDA 12,2% 18,3% 12,4% 18,4%
Marza netto 5,3% 11,5% 5,3% 7,1%

Zrédio: DM BDM S.A., spétka

Mennica Polska Spétka opublikowata raport za 3Q’18
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Za okres 9 Za okres§ Za okres 9 miesigey 2a okres 3 miesigcy
. miesigcy miesigcy 2akoriczonych 30.09.2017 zakohiczonych 30.09.2017

. zakoriczonych | zakoriczonych Drialalnos¢ Dzialalnosé Driatalnosé Dzialalnosé

(w tysigcach zlotych) 30.09.2018 30.09.2018 Kontynuowana zaniechana Kontynuowana zaniechana

Przychody netto ze sprzedaiy 4.1 828123 199 838 574 666 194 213

Koszt wiasny sprzedazy 4.2 -735 605 -168 926 -526 332 -179 770

:z:l‘;t;;;:zmme"tmh pochodnych dot. sprzedazy 1230 720 1020 1553

Koszty sprzedazy 4.2 -9519 -2 886 -10 325 -3414

Koszty ogélnego zarzadu 4.2 21051 -7357 -20 345 -6184

Pozostale przychody operacyjne 43 408 213 25284 108

Pozostale koszty operacyjne 43 -4 296 -1938 5243 -841

Wynik na instrumentach pochodnych dot. sprzedaz

nizzreah'zawanej i v ’ Y 791 405 5894 4

Udzial w zyskach / stratach inwestycji wycenianych

metodg DIYBW w'aincéci e 4 624 236 328 130

Wynik na likwidacji spétki zaleznej 71025

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 59 466 19 841 44 291 71025 5378

Przychody finansowe 4.4 5497 1576 1122 487

Koszty finansowe 4.4 -1 402 -761 -5434 -1712

Wynik na dziatalnosci fi j 4095 815 -4312 -1225

Zysk przed i 63 561 20 656 39979 71025 4153

Podatek dochodowy 4 -18 854 -6 362 -3421 156

ZYSK NETTO OGOLEM 44707 14294 36558 71025 4309

Zrédio: Mennica Polska 3Q'18
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Spotka opublikowata raport za 3Q’18

<TRAB>

302018 wyniki kons. roZnica r/r aq/g ¥ID 2018 rdr
Przychody 391,7 404,5 -3,28 -7,2% -6,5% 1082,0 -1,8%
EBITLA 153,2 151,0 1,5% -6,9% -£,8% 358,0 -2,4%
EBIT 111,6 109,7 1,7% -13,6% -55,9% 363,5 45,3%
zysk netto j.d. 83,6 85,9 -2,6% -21,1% -61,9% 298,5 53,7%
marza EBITDR 39,1% 37,3% 1,80 0,10 -0,14 33,09% -1,00
marza EBIT 28,5% 27,1% 1,40 -2,11 -31,99 33,60% 10,386
marza netto 21,3% 21,2% 0,13 -3,76 -31,02 27,59% 10,50
Zrédio: PAP

Spotka opublikowata raport za 3Q’18

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

Nota zakor‘lczcne 30 zakojczolve 30 zakori'czone 30 zakor’n‘czone 30

wrzesnia 2018 wrzesnia 2018 wrzesnia 2017 wrzesnia 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeksztatcone Przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy 4.1 59 360 184 715 54 569 144 211
Koszt wlasny sprzedazy 4.2 (34 416) (107 866) (31921) (81 929)
Zysk brutto ze sprzedazy 24 944 76 849 22648 62 282
Koszty sprzedazy 4.2 (3 241) (10 275) (3 534) (7 590)
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 (4 500) (13 683) (5 433) (13 221)
Zysk netto ze sprzedazy 17 203 52891 13 681 41 471
Pozostate przychody operacyjne 4.3 177 608 117 435
Pozostate koszty operacyjne 4.3 (88) (319) (108) (249)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 292 53 180 13 690 41 657
Przychody finansowe 4.4 552 487 254 902
Koszty finansowe 4.4 (578) (861) (865) (1106)
Zysk brutto 17 266 52 806 13 079 41 453
Podatek dochodowy 4.5 (3034) (9 349) (2 569) (8 038)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 232 43 457 10 510 33 415

Zrédio: Asseco BS 3Q'18

Tegoroczny portfel zamoéwien Asseco Southern Europe (Asseco SEE) na poziomie przychodoéw jest
wyzszy 12% r/r i wynosi 139,9 min EUR, a na marzy1 jest wyzszy o 9% r/r i wynosi 93,9 min EUR- prezes
Piotr Jelenski. Wskazuje, ze perspektywa na przyszly rok jest optymistyczna. "Trzeci kwartat - powyzej
oczekiwan, ptatnosci caly czas dobrze, a dodatkowo bardzo 'podciggneta sie' bankowos$¢. Pokrycie
kosztéw wtasnych przez powtarzalne przychody (jak utrzymanie) wzrosto do 80% i nadal ro$nie. Dobry
wskaznik jak na branze i pozwala mysle¢ o nowych inwestycjach, ktére robimy" - prezes.

W 3Q’18 Netia wypracowata 93,3 min PLN EBITDA wobec 97,7 min PLN rok wczesniej. Wynik byt blisko
konsensusowi PAP na poziomie 92 min PLN.

Bank Millennium ocenia, ze przy sprzyjajacych warunkach rynkowych moze przeprowadzi¢ emisje
obligacji podporzadkowanych jeszcze w 2018 roku, a wielko$¢ tej emisji wyniesie prawdopodobnie do 1
mid PLN - Fernando Bicho, wiceprezes banku.

Bank Millennium podtrzymuje plan uzyskania 1 mid PLN zysku netto w 2020 roku i spadek kosztow do
dochodéw do 40 % - wiceprezes Fernando Bicho. ,Cel zysku netto 1 mid PLN w 2020 roku nadal
obowigzuje" - powiedziat Bicho.

Bank Millennium, ktéremu KNF podwyzszyt bufor zwigzany z kredytami walutowymi podtrzymuje, ze chce
stworzy¢ warunki do wyptaty dywidendy — wiceprezes Fernando Bicho. W strategii bank zatozyt, ze bedzie
przeznaczat 35-50 % zysku na dywidende, z uwzglednieniem rekomendacji KNF i $rodowiska
regulacyjnego.

Oferta ZPUE o wartosci ok. 28,3 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
dostawe zlgczy kablowych SN na potrzeby Tauron Dystrybucja. Termin realizacji zaméwienia wynosi 12
miesiecy.
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PKP Cargo podpisaty w czwartek umowe z nowosgdeckg firmg Newag SA na zakup trzech lokomotyw
elektrycznych Dragon 2. Warto$¢ kontraktu, ktéry ma zosta¢ zrealizowany do konca tego roku wynosi
ponad 45 min PLN netto. Jak podkreslit minister infrastruktury Andrzej Adamczyk, ktéry uczestniczyt w
podpisaniu umowy, jest ona przyktadem na to, ze rzad PiS dotrzymuje powzigtej trzy lata temu deklaraciji,
ze polscy producenci bedg partnerami przewoznikéw kolejowych nadzorowanych przez panstwo polskie.

Zarzad PBKM planuje emisje akcji o wielkosci do 20 % obecnego kapitatu zaktadowego. Srodki z emisji
majg zosta¢ przeznaczone na akwizycje. Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata plany zarzadu w
zakresie emisji akcji.

Naktady inwestycyjne PKN Orlen w 2018 roku moga wynies¢ ok. 4,5 mld PLN wobec zapowiadanego
poziomu 4,8 mld PLN- dyrektor wykonawczy ds. planowania i sprawozdawczosci Rafat Warpechowski.

PKN Orlen kontynuuje dywersyfikacje dostaw ropy naftowej i nie wyklucza dostaw nowych gatunkéw z
ropy z kolejnych kierunkéw, zapowiedzieli przedstawiciele zarzadu.

PKN Orlen podtrzymuje, ze elektrocieptownia CCGT we Wioctawku po awarii wznowi dziatalno$é w marcu
2019 roku - Rafat Warpechowski. Spotka potwierdza tez, ze wszelkie prace remontowe prowadzone beda
na koszt wykonawcy, firmy General Electric.

Jezeli cena gazu pdjdzie w gore to niewiele, stabilno$¢ dostaw jest gwarantowana - prezes PGNIG Piotr
Wozniak pytany o mozliwe podwyzki cen gazu zwigzane ze zblizajgcy sie zimg oraz o stabilnos¢ dostaw
(TVP Info).

Sredni wazony koszt kapitatu w przebadanych przez NBP przedsiebiorstwach jest przecietnie wyzszy niz
minimalna wymagana stopa zwrotu z inwestycji - opracowanie NBP "Szybki monitoring (SM). Analiza
sytuacji sektora przedsiebiorstw". ,(...) Wystepowanie ujemnej premii moze $wiadczy¢ o asymetrii
informacji pomiedzy biorcg i dawca kapitatéw (zbyt wysoka wycena ryzyka). Wéréd innych przyczyn w
literaturze podaje sie rowniez takze brak kontroli nad menadzerami i ich dgzenie do nadmiernego rozrostu
firmy lub strategiczne decyzje kontynuowania projektu ” Przedsiebiorstwa akceptujgce ujemna premie z
inwestycji (25 % préby) pochodzg gtéwnie z sektora publicznego, gérnictwa i budownictwa.

Firmy generalnie deklarujg odpornos$¢ na wzrosty cen surowcéw i energii, ale dla czesci badanych firm z
branz o duzym zuzyciu energii bytby to ktopot i zwiekszytby sie odsetek firm ponoszacych straty - NBP.
Badanie pokazuje, ze ,(...) w przypadku hipotetycznego 30 % wzrostu kosztéw energii (przy
niezmienionych pozostatych kosztach i przychodach i przy pominieciu efektow wtérnych takiego wzrostu)
udziat firm ponoszgcych straty wzréstby o ok. 6,6 p.p. Catkowita rekompensata 30 % wzrostu kosztéw
energii w tej grupie oznaczataby konieczno$¢ 12,5 % ($rednio) wzrostu cen/przychodéw z oferowanych
produktéw i ustug" -NBP.

Oczekiwania przedsigbiorstw na 4Q'18 sg dobre, jednak diuzszym horyzoncie pogarszajg sig (nizszy
popyt i wzrost cen surowcéw w szczegdlnosci energii)- NBP

Ankietowane przedsigbiorstwa wskazujg na lekkie ostabienie presji kosztow wynagrodzen, przy
utrzymujacych sie problemach ze znalezieniem pracownikow.

Perspektywy rozwoju aktywnosci inwestycyjnej w horyzoncie kwartatu pogarszajg sie.

"Tempo wzrostu cen produkcji globalnej moze lekko przyspieszy¢ w 4Q’18. Ankietowani przedsiebiorcy
oczekujg takze nieco wyzszego CPI w ciggu najblizszych 12 miesiecy" - napisano.

Petny raport:
https://www.nbp.pl/publikacje/koniunktura/raport_4_kw_2018.pdf

taczny koszt energii elektrycznej zuzytej przez gospodarke moze wynies¢ 49,2 mid PLN w 2019 roku i
55,6 mid PLN w roku 2020, co oznacza wzrost odpowiednio o ok. 15,7 mld PLN oraz 22 mld PLN wzgledem
roku 2016. Niezbedne sg dziatania wielotorowe, ktore w sposéb kompleksowy mogg pozwoli¢ na trwate
odczulenie polskiej gospodarki wzgledem wysokich kosztéw energii elektrycznej, wynika z analizy
Instytutu Jagiellonskiego (1J).

Instytut Jagiellonski zidentyfikowat takze sektory i branze, ktére w najwigkszym stopniu odczujg wzrost
cen elektrycznosci. Sg to przede wszystkim hutnictwo, branza chemiczna, branza papiernicza, gérnictwo,
branza przerobu weglowodoréw, szklarsko-ceramiczna, drzewna i meblarska, przerobu gumy i tworzyw
sztucznych, a takze branza spozywcza, rolnictwo oraz transport.

W 3Q’18 Unimot zanotowat 14,5 min PLN EBITDA wobec 15,8 min PLN rok wczesniej, podata spdtka
powotujac sie na szacunkowe dane. "Wptyw na EBITDA spétek zaleznych miat gtéwnie wynik EBITDA z
dziatalnosci spétki Tradea sp. z 0.0. w wysokosci 1,6 min PLN, w wiekszosci wygenerowany z tytutu handlu
na platformach gietdowych i brokerskich".
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Zarzad Qumaka podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o ogtoszenie upadiosci spétki zgodnie
z ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadiosciowe. "Zarzad spotki informuje, iz decyzja o
przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Qumak podjeta zostaje z daleko posunigetej ostroznosci
majgc na uwadze fakt, iz opdznia sie rozpoznanie sprawy zgtoszonego przez spotke w dniu 15.10.2018 r.
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i wydanie postanowienia w tej sprawie, a takze nie
jest na dzien dzisiejszy mozliwe ustalenie w jakim terminie ww. wniosek zostanie rozpatrzony.

Dodatkowo zarzgd zawiadamia, ze do dnia dzisiejszego przeglad opcji strategicznych rozpoczety w dniu
4 pazdziernika 2018 roku nie przyniost efektow w postaci szybkiego i skutecznego pozyskania inwestora
strategicznego dla spotki, a prowadzone do tej pory rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie dajg na
dzien dzisiejszy konkretnych informacji w zakresie mozliwosci i warunkéw pozyskania inwestora
strategicznego.

Inowroctawskie Kopalnie Soli (IKS) "Solino" z grupy PKN Orlen oraz Ciech i Ciech Soda Polska zawarty
porozumienie w sprawie budowy rurociggi, dzieki ktéremu mozliwe bedzie zaopatrywanie obydwu
zaktadéw produkcyjnych Ciech Soda w solanke z kazdej kopalni IKS. Rozpoczecie prac budowlanych
planowane jest wiosng 2019 r. Inwestycja, ktéra ma zosta¢ zrealizowana przez inowroctawskg spotke PKN
Orlen, potrwa mniej wigcej rok.

12,16 min ton zagranicznego wegla przyjechato do Polski od stycznia do konca sierpnia. Niemal trzy
czwarte przywozu przypada na Rosje — wynika z danych Eurostatu. W tym czasie w ubiegtym roku przywéz
wyniost 7,06 min ton, w tym 4,59 ton z Rosji. Jesli tendencja sie utrzyma, w tym roku import przekroczy
poziom 18 min ton (rekord to 15 min ton w 2011 r.)- DGP

Widmo plajty zaglada w oczy transportowcom. Z powodu wzrostu kosztéw polskie firmy zajmujace sig
przewozem towaréw mogg straci¢ nawet potowe zlecen na obstuge unijnego rynku. W branze dodatkowo
uderzy brexit-Rzeczpospolita

Plastikowy n6z na gardle polskich producentéw. Nowe przepisy mogg spowodowac duze straty, a nawet
likwidacje zakladéw produkujacych jednorazowe sztucce i opakowania.

Szwedzi wyciggajg rece po aktywa GetBacku. Hoist Finance chce mocniej zaznaczy¢ obecnosé w Polsce.
Firma gotowa jest ztozy¢ wigzacg oferte zakupu aktywdéw borykajgcego sie z problemami windykatora-
Parkiet

Hoist ma chrapke na aktywa GetBacku. Wyptacalny i spetniajgcy warunki formalne, ale zaden gigant. Tak
mozna scharakteryzowaé chetnego na aktywa polskiego windykatora- Puls Biznesu

Komisja Krajowa NSZZ "Solidarno$¢" domaga sie zmiany ustawy o $wiecie narodowym z okazji 100.
rocznicy odzyskania niepodlegtosci. Zaapelowata o przyznanie 12 listopada 2018 r. jako dnia wolnego do
pracy rowniez pracownikom handlu. Na zmiany w ustawie zwyczajnie nie ma juz jednak czasu- Gazeta
Wyborcza

Cl Games w najblizszym czasie planuje podpisanie pierwszych uméw na wydanie gier zewnetrznych
producentéw. W przysziosci spétka moze rozwazy¢ akwizycje tych firm - prezes Marek Tyminski.
Najwiekszym projektem Cl Games do 2020 roku ma by¢ druga czes¢ gry "Lords of the Fallen", nad ktérg
pracuje wspdlnie z amerykanskim Defiant Studios.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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