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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Pazdziernik na finiszu 1 e
Pazdziernik na rynkach akcji nalezat zdecydowanie do niedzwiedzi. Impuls byt tym razem WIG20 21227 0,9% -13,8%
globalny. W odréznieniu do poprzednich miesiecy nie tylko wybrane rynki (wczesniej gtéwnie  WIG30 2406,3 0,7% -14,8%
emerging markets) byly na celowniku podazy. Do spadkéw dotgczyta takze mocno trzymajaca  mwiG40 3769,0 -0,2% -22,2%
sieldotychczas Wall Street. Problemy z Wybiciem' na poc_zqtku mie:_sia}cla nowych szc;ytéw SWIGS0 10937,7 0,0% 25,1%
(m.|tn. na S&PSOO oraz Na:_adaq Corpposne)’zachl?ukw’ poda‘z dohodv;?znlgjz:‘.ée?o dz;a%anla. E?O wIG 54 608,8 0.6% 14.3%
centrum zainteresowania inwestorow .(oproc.z sk qt 6w wojny han __owej) otgczyta sytu_ac;a WoTT 72368 0.3% 127%
budzetowa we Wioszech. Zarysy konfliktu pojawiajg sie takze na linii Trump — Fed. Powyzsze ) )
czynniki wzmagajg niepewnos¢ w przedsigbiorstwach, co dobrze obrazujg, coraz bardziej welBud _ (o0 0 L0
rozczarowujgce, odczyty PMI. WIG Chemia 81177.5 1.9% -46,5%
Dynamika przeceny z ostatniego miesigca kaze ostroznie podchodzi¢ do rynkéw akcji. W IO EEES _ A £k ’0'1:/“ —11,13/0
krotkim terminie szukaliby$my jednak punktu zaczepienia. Stabosé krajowego rynku akcji jakg ~W!C Energia 2lerss 1L 323500
obserwujemy od potowy stycznia br. uwzglednia juz szereg negatywnych scenariuszy WIGIT 2009,2 0,0% -1,6%
dalszego rozwoju sytuacji. Nastroje inwestoréw, mierzone réznymi wskaznikami sentymentu, WIG Media 45014 0,6% -6,1%
sg bardzo stabe (syntetyczny wskaznik obliczany w Polsce przez Sl odnotowat ostatnio jedne  WIG Paliwa 6776,4 2,4% -5,1%
z najnizszych pozioméw w historii, w USA odsetek niedzwiedzi byt w poprzednim tygodniu  wG spoz 3426,5 -0,3% -5,5%
najwyzszy od kwietnia'18). WIG na wskazniku P/E (zaréwno tegorocznym jak i na przyszly g surowce 33512 1.5% 23.7%
rok) wycgmanyljest najnizej od kilku lat i wyraznie ponizej dtug_otermmowych srgdnlch). WIG Telco 577.4 0.8% 22.5%
Obecnie jako gtowny czynnik ryzyka postrzegamy dalsze zachowanie rynkéw zagranicznych. = =
Napiecie po stronie bykéw na Wall Street jest wysokie, o czym $wiadczy tatwosé wejscia w DX CR27E g0 £L260
sporg dynamike ostatnich spadkoéw. CAC40 49785 -0,2% -6.3%
Krzysztof Pado  BUX 36 444,7 0,9% -7,4%
S&P500 26826 1,6% 0,3%
DJIA 24.874,6 1,8% 0,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp ¥ iy L35 Shifth
Bovespa 86 885,7 3,7% 13,7%
Nikkei225 219205 2,2% 3,7%
. f 0 0, : } \
= PGE: szacunkowa, skorygowana EBITDA za 3Q'18 -4%r/r (+3% VS ggp/asx 200 58303 0.4% 3.9%
konsensus) [tabela BDM] Zioto 12229 -0,3% -6,4%
= PGNIiG: szacunkowa EBITDA za 3Q'18 5% stabsza od konsensusu; Miedz 6 160,0 0,0% -15,0%
= GPW: EBITDA w 3Q’18 5% stabsza od konsensusu; Ropa WTI 66,2 -1,3% 14,0%
= Santander: wyniki 3Q’18 bliskie oczekiwaniom; EUR/PLN 4,33 0,2% 3,7%
= Torpol: szacunkowy zysk netto w 3Q'18 10,6 MPLN vs 4,8 MPLN oczek.; USD/PLN 3,82 0,5% 9,6%
= Groclin: spotka podpisata umowe sprzedazy CADM (51%) za 42,5 CHF/PLN 3,80 0,2% 6,4%
MPLN; EUR/USD 1,13 -0,3% -5,5%
= mBank: z zysku za '18 na dywidende moze trafi¢ 20%- CEO; UERITY 1128 0.4% 0.2%
= PKN Orlen: spétka rezygnuje z dostaw ropy z Iranu (pierwsza dostawa z  gyz0
ZEA); 3 X .. i . N L. . Wartos¢ Zmiana
= Lotos: spdtka moze wyplaci¢ wyzszg dywidendg niz wczesniej, pracuje s owarcia 2902 6 0,76%
nad politykg dywidendowa; Kurs zamkniecia 2124 17 0,81%
= MOL: oczyszczona EBITDA w 3Q’'18 +23% r/r; Kurs min. 2092 2 0,10%
= PKP Cargo: spétka otrzymata 239 min PLN dotacji; Kurs max. 2124 5 0,24%
= Budimex: rentownos$é kolejnych kwartatdéw w branzy oraz w segmencie  wolumen obrotu 17 471 -713 -3,92%
budowlanym moze pozostawa¢ pod presjg- CEO; Otwarte pozycje 52556 372 0,71%
= Rafako: Jerzy Wisniewski prezesem spoiki, poprzednia CEO v-ce T —
prezesem; '
. . . . Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
. e 4+ o
. Handgl. sprzedaz poréwnywalna Biedronki w 3Q’18 +0,08% r/r [wykres e A o D 0 O
BDM]; WIG30 239555 237883 240628 240628 0,7% 604
WYKRES DNIA MWIG40 379291 1089256 10941,01 376895 -02% 87

SWIG80 10921,57 3759,15 380002 10937,66 0,0% 14

, . . .. WIG-PL 5526827 5526827 55661,05 55661,05 0,6% 659
Spotka ma umowe sprzedazy zaleznego CADM za 42,5 MPLN. Kurs akcji s HRG G GRD SR G8h  GE

ro$nie o 16%. Informacja poufna op6zniona od... 29 maja 2018.

WIG20
Groclin- intraday (1D) Close MC 1D YTD

18] ™ Alior 57,40 7494 -0,3% -27,8%
ccc 167,70 6904 -1,4% -41,2%
CD Projekt 152,40 14 649 2,8% 57,1%
Cyfrowy P. 22,60 14 454 1,8% -9,1%
@ Energa 7,89 3267 0,6% -38,0%
Eurocash 20,40 2839 -3,6% -22,9%
JSW 71,00 8 336 4,4% -26,2%
KGHM 84,70 16 940 0,7% -23,8%
Lotos 70,10 12 960 3,7% 21,5%
LPP 7 790,00 14 430 -2,2% -12,6%
mMBANK 385,20 16 306 -1,8% -17,2%
Orange 4,44 5827 1,6% -23,3%
Pekao 102,85 26 995 1,3% -20,6%
PGE 10,19 19 053 2,0% -15,4%
PGNIG 6,21 35883 1,3% -1,3%
*  PKN Orlen 90,88 38 870 2,4% -14,3%
PKOBP 39,40 49 250 0,9% -11,1%
PZU 38,00 32814 -0,3% -9,9%
Santander Polska 338,40 33614 -0,1% -14,6%
Tauron 1,79 3137 0,0% -41,3%

éfédio: Dom Méklerski BDM S.A., Bloombe"rg
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[ G40 vs sWIG80 [zmia
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 288,50 660 -0,2%  45,7% ING BSK 160,60 20894 -0,4%
Amica 105,60 821 -0,4% -16,1% Inter Cars 242,00 3429 -0,8%
Amrest 40,20 8528 -0,7% -2,0% Kernel 49,50 4 056 -0,5%
Asseco PL 46,50 3860 0,0% 57% Kety 340,00 3245 0,9%
Azoty 24,20 2401 1,0% -65,2% Kruk 178,10 3361 -3,7%
Benefit Sys. 876,00 2504 4,3% -25,1% LC Corp 2,43 1088 -0,8%
Bogdanka 53,80 1830 0,0% -19,7% Livechat 24,00 618 6,0%
Boryszew 4,75 1140 0,0%  -48,5% Mabion 90,00 1235 -1,1%
Budimex 120,80 3084 2,9%  -43,0% Millennium 8,61 10445 -1,5%
Cl Games 0,90 136 1,1% -12,6% Netia 4,69 1574 0,0%
Ciech 42,00 2213 2,4%  -27,0% Orbis 69,80 3216 -0,3%
Comarch 163,50 1330 -30% -13,9% Pfleiderer 28,35 1834 -39%
Dino 84,00 8235 2,4% 6,6% PKP Cargo 39,45 1767 -0,1%
Enea 7,97 3518 0,3% -30,7% PLAY 15,68 3978 -34%
Famur 5,50 3161 -0,4% -11,3% PlayWay 119,50 789 1,3%
Forte 25,60 613 45%  -48,8% Polimex 2,97 703 -2,3%
GetinNoble 0,55 554 3,8% -66,0% Sanok 25,90 696 1,6%
GPW 38,90 1633 -1,9% -17,2% Stalprodukt 368,00 2054 0,0%
GTC 7,80 3772 0,6% -20,4% Wawel 804,00 1206 -0,7%
Handlowy 69,50 9081 0,0% -15,1% WP.PL 50,80 1470 1,6% 4, 7% Zrod/o Bloomberg, Dom Maklerski BDM S A.
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Wybrane dane finansowe [MPLN] i operacyjne

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 3Q’18
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1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'1s8 zmianar/r 3Q'18P konsens.* réinica
EBITDA 1948 1497 2663 1542 2214 1461 1466 -45% 1420 3%
Energetyka konwencjonalna 992 620 1789 649 1288 551 527 -71%
Energetyka odnawialna 91 78 70 125 114 108 132 89%
Obroét 243 179 192 197 189 113 157 -18%
Dystrybucja 618 604 585 526 638 632 622 6%
Pozostate 12 8 20 -4 -15 52 28 40%
Korekty -8 8 7 49 0 5 0
One offs 68 15 1140 -50 12 -112 1
EBITDA skoryg. 18380 1482 1523 1592 2202 1573 1465 -4%
EBITDA skoryg. LFL (bez EDF) 18380 1482 1523 1399 1769 1427 1452 -5%
KDO
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 15,0 12,9 13,6 15,3 17,7 15,2 16,2 19%
produkcja LFL (bez EDF) 150 129 136 13,7 146 13,1 139 2%
Wolumen dystrybucji [TWh] 9,0 8,5 8,7 9,1 9,2 8,8 9,1 4%
Sprzedaz do odbiorcéw finalnych [TWh] 10,0 9,8 9,9 10,3 10,5 10,2 10,8 9%
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] - - - 23,5 5,5 3,4
Dtug netto 7095 6640 5006 7607 7740 8211 9628 92%
/EBITDA 14 10 0,8 1,2 1,1 1,2 14
EV/EBITDA 4,3

Zrédto: BDM, spotka

Wybrane dane P&L [min PLN]

3Q'18szac. 3Q'18 konsensus

Przychody 7595 7690 -1,2%
EBITDA 1469 1548 -5,1%

Poszukiwanie i wydobycie 1376

Obroét i magazynowanie -469

Dystrybucja 579

Wytwarzanie 35
EBIT 826 875,6 -5,7%
Wynik netto 552 643,4  -14,2%

Zrédto: BDM, spétka

Spotka opublikowata raport za 3Q18

Wybrane dane P&L [min PLN]

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 3Q’18

3Q'17 3Q'18 zmianar/r
Wynik odsetkowy 1341 1422 6,1%
Wynik z prowizji 527 516 2,1%
Koszty ogdtem 808 917 13,4%
Saldo rezerw -232 -251 8,2%
Zysk netto 560 495 -11,5%

3Q'18 konsens.
1422 0,0%
521 -1,1%
892 2,8%
247 1,5%
498  -0,5%

Zrédio: BDM, spotka

Spétka opublikowata raport za 3Q’18

Wybrane dane P&L [min PLN]

3Q'18 3Q'18 konsensus réznica
Przychody 85,7 87,4 -1,9%
EBITDA 51 53,8 -5,2%
EBIT 43 45,7 -5,9%
Zysk netto 37,7 40 -5,7%

Zrédto: BDM, spotka

Groclin zawart umowe sprzedazy 51% CADM Automotive ze spétka zalezng funduszu Abris za 42,5 min
PLN. Zamkniecie transakcji planowane jest na grudzien 2018. Informacja byta opézniona od... 29 maja

2018.

Groclin powoli wygasza dziatalno$¢. Nie znalazt zewnetrznych zlecen, wiec wynajmuje lub sprzedaje

fabryki- Puls Biznesu
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Torpol miat po 1-3Q’18 4,7 min PLN zysku netto wobec straty rok wcze$niej na poziomie 13,3 min PLN —
wstepne wyniki. W samym 3Q’18, zysk netto wyniést 10,6 min PLN wobec 2,1 min PLN straty przed rokiem.
Konsensus zakfadat 4,8 min PLN zysku netto. Peten raport zostanie opublikowany 21.11.2018.

We wrzesniu'18 banki udzielity kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 4,44 mid PLN wobec
4,24 mid PLN w sierpniu (+4,6% m/m)- NBP. Srednie oprocentowanie wzrosto do 4,4% wobec 4,3%
wczesniej.

We wrzesniu'18 banki udzielity kredytow na cele konsumpcyjne o wartosci 5,85 mid PLN wobec 5,95 mid
PLN w sierpniu (-1,7% m/m)- NBP. Srednie oprocentowanie tego typu kredytu wyniosto 7,9%. wobec 7,8%
poprzednio..

PKN Orlen kupit 130 tys. ton ropy naftowej z ZEA, ktéra zostanie dostarczona do ptockiej rafinerii na
przetomie listopada i grudnia. Niedawno spétka informowata, ze prowadzi rozmowy w sprawie dostaw ropy
naftowej z nowych kierunkéw. W realizowanej strategii dywersyfikacji kierunkéw dostaw ok. 30 % ropy
przerabianej w Grupie Orlen pochodzi spoza kierunku rosyjskiego.

PKN Orlen rezygnuje z dostaw ropy z Iranu- DGP

TGE wprowadza od 30 pazdziernika ograniczenia wahan limitéw cen dla zlecen oraz ograniczenia wahan
kurséw transakcji dla instrumentéw bedgcych w obrocie na Rynku Terminowym Towarowym w zakresie
energii elektrycznej i gazu - UKNF. "Wprowadzone rozwigzanie jest odpowiedzig na postulaty uczestnikow
obrotu energig elektryczng oraz konncowych odbiorcéw zaniepokojonych dynamicznymi zmianami cen na
terminowym rynku energii elektrycznej, ktére przektadajg sie na ostateczne ceny energii dla odbiorcow
koncowych. Wspolne dziatania UKNF oraz TGE nakierowane byly na jak najszybsze wdrozenie tego
mechanizmu przy jednoczesnym poszanowaniu interesu uczestnikow obrotu. Wpisujg sie one w szerokie
inicjatywy prowadzgce do zapewnienia jak najbardziej ptynnego i przewidywalnego rynku energii
elektrycznej oraz gazu organizowanego przez Towarowg Gietde Energii".

mBank nie planuje w 2018 roku wychodzi¢ na rynek obligacji — CEO. "Pozycje wzglednie czestego
uczestnika tego rynku chcielibySmy jednak utrzymac" - dodat.

mBank liczy, ze koszty ryzyka w 2018 roku wyniosg okoto 80 pb, bedg sie miescity w oczekiwanym
wczesniej przedziale 70-80 pb — CFO. Koszty ryzyka w 3Q’18 spadty do 82 pb z 99 pb kwartat wczesniej.

Prezes mBanku poinformowat, ze bank planuje zwiekszyé swdj udziat na rynku matych i $rednich firm.
"Uwazamy, ze mamy niedoszacowanie obecnosci w tym segmencie i bedziemy sie starali zaznaczy¢ tam
naszg obecnosc" - CEO

mBank spodziewa sie, ze koszty operacyjne banku w 4Q’18 wzrosng g/q. Bank planuje rozwdj sieci
placowek — CFO. Koszty mBanku (razem z amortyzacjg) wyniosty w 3Q’18 531,5 min PLN, czyli wzrosty
9% r/r i 5%b g/q.

Cezary Styputkowski, prezes banku, poinformowat, ze bank zdecydowat o rozwoju sieci jego placéowek w
okoto 20 mniejszych miastach.

mBank liczy, ze bedzie mdégt przeznaczaé na dywidendg 50% osiaganego zysku, z zysku osiggnigtego w
2018 na dywidende moze jednak trafi¢ okoto 20 % zysku, bank czeka jednak na wytyczne KNF — CFO.

PKP Cargo wraz ze spotkg zalezng otrzymaty dofinansowanie w wysokosci 288,7 min PLN dla trzech
projektéw ztozonych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020.

Grupa Lotos moze wyptaci¢ wyzszg dywidende niz wczesniej, pracuje nad ditugoterminowa politykg
dywidendows - wiceprezes Robert Sobkéw. ,(...) za wczesnie jednak méwié o szczegétach. Dyskutujemy.
Pracujemy nad dlugoterminowg polityka dywidendowg" - dodat.

Przed nami wielki powrét cieptej jesieni - zapowiadajg synoptycy. To kolejny dobry znak dla branzy
turystycznej. Po znakomitym sezonie letnim przyszta dobra jesien i mnozy zyski hotelarzy. Pazdziernik byt
nawet lepszy niz wrzesien - wynika z danych portalu Noclegi.pl.

Ze wzgledu na brak rozwigzan w zakresie waloryzacji oraz galopujgcy wzrost cen wykonawstwa,
rentownos$¢ kolejnych kwartatdw w branzy oraz w segmencie budowlanym Grupy Budimex moze
pozostawac pod presjg- CEO Dariusz Blocher. "Branza coraz bardziej odczuwa wzrost kosztéw materiatow
oraz robocizny. Obserwujemy state pogarszanie sie kondycji finansowej naszych kontrahentéw, ktére
coraz czesciej skutkuje bankructwem. Dlatego tez konsekwentnie staramy sie wspiera¢ naszych
podwykonawcéw, oferujgc wczesniejsze ptatnosci oraz umozliwiajac czeste i sprawne fakturowanie
wykonanych prac. Ze wzgledu na brak rozwigzan w zakresie waloryzacji oraz galopujgcy wzrost cen
wykonawstwa, rentownos¢ kolejnych kwartatéw w branzy oraz w segmencie budowlanym Grupy Budimex
moze pozostawac pod presjg" —
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"Majac na uwadze bezpieczny poziom portfela zaméwien oraz bardzo trudng sytuacje rynkowa
podchodzimy selektywnie do nowych kontraktéw. Na rynku coraz czesciej dochodzi do sytuacji, gdzie
przedtuzajgce sie procedury przetargowe zmuszajg oferentéw do wycofania ofert. Dzieki temu, pomimo
ostroznego podejscia do sktadania ofert, w ciggu ostatnich kilku miesiecy pozyskalismy kontrakty zajmujgc
pierwotnie dalsze pozycje w rankingu. Dodatkowe kontrakty pozwolity zrealizowa¢ z nawigzka wewnetrzne
plany kontraktacji oraz utrzymaé portfel zamdéwien na dobrym poziomie, zachowujgc przy tym
odpowiedzialne podejscie do kalkulacji marzy" - CEO Dariusz Blocher

Spotka opublikowata raport za 3Q’18
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Bowim odnotowat 9,2 min PLN jednostkowego zysku netto w okresie 1-3Q’18, co stanowi spadek o 2,24
min PLN r/r- wstepne dane.

Euro Styl z Grupy Dom Development rozpoczat sprzedaz kolejnych 58 mieszkan w ramach nowego etapu
Osiedla Idea w Gdansku, zlokalizowanego w centralnej czesci Tréjmiasta (miedzy ulica Beniowskiego i
Droszynskiego).

Radpol nadal chce sprzedaé segment stupéw betonowych, skupiony w zaktadzie Wirbet w Ostrowie
Wielkopolskim i ocenia, ze sprzedaz jeszcze w tym roku jest realna- CEO Michat Jarczynski. "Rozmowy z
potencjalnymi partnerami, ktérzy byliby zainteresowani, trwajg. Natomiast Wirbet nie jest juz takim
problemem, obcigzeniem, jakim byt jeszcze dwa lata temu. Jest w tej chwili rentowny. Udato sie tak
zoptymalizowaé organizacje pracy, sprzedaz, koszty, ze dzi$ majac o 40% zatogi mniej, produkuje wiecej
niz rok temu. To nie oznacza, ze chcemy zmieni¢ decyzje. Strukturalnie produkcja Wirbetu nie pasuje do
nas. Jest to zupetnie inny segment".

Radpol szacuje, ze CAPEX w 2019 r. bedzie zblizony do tegorocznego (ok. 8 min PLN), ktory powinien sie
zamkna¢ kwotg ok. 8 min PLN.

Sad Okregowy w Warszawie stwierdzit niewaznos$¢ uchwaty NWZ Gobarto z 18 pazdziernika 2017 r.,
dotyczacej upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Uchwata nr 7/18/10/2017 NWZ
Gobarto z pazdziernika 2017 r. dotyczyta udzielenia zarzadowi na trzy lata upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz do pozbawienia w catosci lub w czesci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg rady nadzorczej spotki.

Akcjonariusze Getin Holding podjeli uchwate dotyczacg scalenia akcji w stosunku 4:1- NWZA.
Sare spodziewa sie dobrych wynikéw w kolejnych okresach. Nie rozwaza tez wyjscia z gietdy- Parkiet

Wedtug informacji gazety wynika, ze wkrétce zawiadomienie o popetnieniu przestepstwa przez Idea bank
moze ztozy¢ KNF. Sprawa dotyczy nieprawidtowosci przy sprzedazy obligacji GetBack- DGP

Kazdy kolejny miesigc obowigzywania ustawy o zakazie handlu w niedziele pogtebia ubytek klientow w
centrach handlowych o blisko 1,2 min- Gazeta Wyborcza

Sprzedaz poréwnywalna w sklepach Biedronki wzrosta w 3Q’18 0 0,8% r/r., a taczna sprzedaz byta wyzsza
0 2,6% r/r- Jeronimo Martins, wtasciciel Biedronki.

Rada nadzorcza Rafako odwotata Agnieszke Wasilewskg-Semail z funkcji prezesa zarzadu i powierzyta
jej funkcje wiceprezesa - podata spdtka w komunikacie. Stanowisko prezesa powierzono Jerzemu
Wisniewskiemu.
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Akcjonariusze Sygnity zgodzili sie na wykreslenie ze statutu spétki ograniczenia prawa do gtosu
akcjonariuszy, ktére wynosi obecnie 20%. Walne zgromadzenie spotki zostato przerwane do 9 listopada.

30 pazdziernika 2018 roku Enea otrzymata informacje o ztozeniu pozwu o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 3 NWZA z 24 wrzesnia 2018 roku w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystgpienie do
Etapu Budowy w ramach projektu Ostroteka C przez akcjonariusza Spotki Miedzyzaktadowy Zwigzek
Zawodowy Synergia Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA z siedzibg w Poznaniu.

Globalworth Poland Real Estate i kontrolowane przez niego spotki zawarty przedwstepng warunkowa
umowe kupna powierzchni biurowych w Zitote Tarasy Tower Warsaw Il w Warszawie za 190 min EUR.
Strong sprzedajgcg jest Rodamco Central Europe. Umowa obejmuje zakup powierzchni biurowych
zlokalizowanych w Warszawie znanych jako budynek "Skylight" oraz "Lumen", a takze udziatow we
wspotwtasnosci w powierzchni parkingowej. GLA (powierzchnia najmu brutto) powierzchni biurowych
znajdujgcych sie na osiemnastu (budynek "Skylight") oraz o$miu (budynek "Lumen") kondygnacjach
wynosi facznie 45,5 tys. m2

Kazdy kolejny miesigc obowigzywania ustawy o zakazie handlu w niedziele pogtebia ubytek klientow w
centrach handlowych o blisko 1,2 min- Gazeta Wyborcza

W 3Q’18 Biedronka wypracowata ok. 2,87 mld EUR przychodéw oraz 215 min EUR EBITDA (narastajaco
odpowiednio: 8,6 mld EUR i 622 min EUR). Sprzedaz poréwnywalna w sklepach sieci wzrosta w 3Q’18 o
0,8% r/r., a taczna sprzedaz byta wyzsza o 2,6% r/r. Jeronimo Martins podato, ze wynik na sprzedazy
poréwnywalnej Biedronki byt z jednej strony pochodng nizszej ceny Sredniego koszyka zakupdw w sieci, a
z drugiej pochodng wysokiej liczby niedziel z zakazem handlu.

Biedronka — sprzedaz poréwnywalna [%]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Jeronimo Martins

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s autoréw. O iie i zawarte w nim koment
nie 52 podstawa zachne] rekomendacil kupna bal sprzedazy w rozumieniu obowiazuiacego prawa i nie powinny byt tak interpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub czeécl opracowania wymaga zgody sporzadzaiacych raport,




