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Watpliwosci u progu nowego (ciekawego) tygodnia ° e

Rzutem na tasme udalo sie uratowa¢ pazdziernik (-5,8% WIG20), ktory WIG20 2 2% 107
ostatecznie nie zostat okrzyknigty najgorszym miesigcem roku (ten ,zaszczytny” [(UIEED 2] i 5

tytut nalezy do lutego -7,4%). Straty MSCI EM byly wigksze i wyniosty prawie 9% ™V!®40 S 50 AL
(najgorzej od ponad 3 lat), a S&P500 potaniat o blisko7% (najgorzej od ponad 7 P Y WAy kD
lat). Ostatnie dni daty ponad 100 pkt wzrostu WIG20 (5,5%). Oprécz wyprzedania wie - 261215 8% TL.6%0
po stabym pazdzierniku paliwa do wzrostéw dostarczyly informacje o Wis/Bankd 74405 ”:A’ '12’3:/°
potencjalnym porozumieniu handlowym na linii USA-Chiny. Dzi$, na poczatku x:g (B::‘:mia ;Z:g*g (;13:/" 4212;;0
nowego tygodnia, pojawia sie sporo watpliwosci czy do zapowiadanej umowy N 2024’3 3’00/: p ’9%°
szybko dojdzie. Wiekszos¢ parkietdw w Azji traci 1-2% (KOSPI 0,9%). Kontrakty WIG Energia a 338'4 1'0% 721' i
na DAX handlowane sg wokot punktu odniesienia. O sentymencie rynku w Wlques o 093'0 1'1% 25%
listopadzie moze zdecydowac gt. ten tydzien. Przed nami wybory do Kongresu ——— 4649’7 1'3% 73’ -
we wtorek (Demokraci majg duzg szanse na odbicie Izby Reprezentantéw) czy Ng— ae 43’1 1' m _2'8%
decyzja FOMC ws. stép (czwartek, posiedzenie bez sesji pytan i projekcji makro). WIG Spoz oG 40'2 3'6% _2' -
Krajowy rynek bedzie zyt z kolei naptywajacymi raportami spétek za 3Q'18. Az8 |~ aET aEn BT
podmiotéw z duzego indeksu opublikuje wyniki. Bedzie ich wysyp rowniez w < 567,é _[)"8% _2329%
mniejszych tematach, cho¢ szczyt przypadnie na przyszly tydzien, w oo 115190 04% T08%
szczegolnosci w $rode. e 51021 0.3% 4.0%
Krystian Brymora BUXx 371552 1,9% -5,6%
S&P500 27231 -0,6% 1,8%
DJIA 252708 -0,4% 2,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdaq Comp 5220 =0 G
Bovespa 88 419,1 1,1% 15,7%
= Millennium: Bank ma umowe zakupu 99,8% akcji Euro Banku za 1,83 Z'&k,f,ffszfzoo 251:11? [1);,2 iioﬁ
mld PLN; zamkniecie transakcji powinno nastgpi¢ w 2Q’'19; Zioto 12322 0.2% 57%
= Bytom: Wzrost przychodéw w pazdzierniku o 7% r/r [komentarz BDM]; ~ Miedz 6090,0 1,6% -16,0%
. . .. . . Ropa WTI 63,1 -0,9% 8,7%
= Work Service: Citigroup Global Markets Ltd. zmniejszyt zaangazowanie sy Ao o ¥
w akcjonariacie do 4,97%; N a7 e a6
= Konsrocjum Stali: Zarzad nie zamierza rekomendowa¢ wyptaty CHF/PLN 3,77 -0,4% 5,6%
dywidendy za lata 2018-19; BURUED Ak 2% il
, USD/AIPY 113,2 0,5% 0,5%
= Famur: Grupa rozpoczyna wspoitprace z GIG;
* GLG Pharma: Prezes Sobis ztozyt rezygnacje ze stanowiska; Fw20
) ) L. . L. Wartos¢ Zmiana
= PKO BP, Pekao: Banki znalazty sie w tréjce najodporniejszych Ry —— 218 = 173%
europejskich bankow — EBA; Kurs zamkniecia 2195 54 2,52%
= Rynek kapitatowy: UKNF przekazat do MF projekt zmian w ustawie dot. Kurs min. 2171 37 1,73%
FIZAN-6w — PAP Biznes; Kurs max. 2208 59 2,75%
. . . . . . ! ‘Wolumen obrotu 20 257 649 3,31%
= ERG: Spodika jest blisko wyboru opc;ji strategicznej — Parkiet. - 53808 Q@ 2.79%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 2 169,62 2169,62 220849 219768 2,1% 821
WIG30 2 475,82 247582 2501,72 2491,16 2,0% 944
MWIG40 3839,08 10980,72 1105642 3869,30 1,3% 159
SWIG80 1103525 3839,08 388808 11039,88 0,7% 13
WIG-PL 5741888 5737193 5741888 57397,00 1,8% 999
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Akcje Apple stracity w pigtek prawie 7% i znajdujg sig¢ obecnie najnizej od

. . . . WIG 56 001,09 56001,09 5653850 56321,58 1,8% 1001
slerpnia. By#a to reakCJa na rozczarowujgcag prognoze sprzedazy na czwarty
kwartat. WIG20
Close MC 1D YTD
Apple - daily Alior 59,80 7807 3,5% -24,8%
ccc 173,60 7147 4,0% -39,1%
CD Projekt 164,30 15793 3,8% 69,4%
Cyfrowy P. 21,74 13904 -1,6% -12,6%
Energa 7,85 3250 0,6% -38,3%
Eurocash 20,75 2888 1,5% -21,6%
JSW 76,02 8926 2,7% -21,0%
{ KGHM 90,26 18 052 3,9% -18,8%
| Lotos 70,40 13 015 1,6% 22,0%
| - LPP 8 055,00 14 921 2,6% -9,6%
mMBANK 377,60 15 985 1,0% -18,8%
- Orange 4,40 5774 1,4% -24,0%
Pekao 106,30 27 901 1,5% -17,9%
m PGE 10,63 19 876 1,1% -11,8%
PGNIG 6,35 36 692 1,4% 1,0%
1“ PKN Orlen 93,50 39 991 1,4% -11,8%
- PKOBP 40,39 50 488 1,2% -8,8%
Wor o 5 3 Wor = oy I T ] T =y PZU 40,60 35059 3,6% -3,7%
et e it e cwmsoe. SantonderPolsa 35380 34 3% A07%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 179 3137 0,6% -41,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 308,50 706 15%  558% ING BSK 166,00 21597 1,8% -19,3% L
Amica 106,20 826 0,2%  -15,6% Inter Cars 247,00 3500 2,9% -20,3%
Amrest 40,00 8486 0,8% -2,4% Kernel 52,10 4269 6,1% 9,6%
Asseco PL 49,00 4067 1,4% 11,4% Kety 350,00 3341 2,6% -14,5% T
Azoty 24,00 2381 -7,3% -65,5% Kruk 185,30 3497 0,4% -29,1%
Benefit Sys. 858,00 2453 -1,8% -26,7% LC Corp 2,73 1222 138% -0,7%
Bogdanka 54,60 1857 15% -18,5% Livechat 26,55 684 3,3% -33,5%
Boryszew 4,79 1150 0,0%  -48,0% Mabion 93,50 1283 1,9% -17,1% r
Budimex 124,00 3166 0,0% -41,5% Millennium 8,85 10736 0,2% -1,0%
Cl Games 0,89 134 0,0% -13,6% Netia 4,69 1574 0,0% -12,8% L
Ciech 42,58 2244 0,3%  -25,9% Orbis 70,20 3235 4,2%  -24,1% TN
Comarch 169,50 1379 0,9% -10,8% Pfleiderer 28,10 1818 -1,1%  -16,7%
Dino 84,70 8304 0,2% 7,5% PKP Cargo 42,65 1910 6,1% -22,6% S
Enea 8,09 3571 0,6% -29,7% PLAY 16,28 4130 -13% -51,8% N ™
Famur 5,64 3242 1,1% -9,0% PlayWay 121,00 799 1,3% 86,2%
Forte 25,05 599 -0,2% -49,9% Polimex 2,99 707 -0,3% -25,8%
GetinNoble 054 544  00% -66,7% Sanok 2500 672 00% -453% - = = = — - . = =
GPW 3840 1612 -0,6% -183% Stalprodukt 370,00 2065 0,3% -26,7% s - e R

o qun ot 02 Bonrber Frenc L7,
GTC 8,26 3994 2,4%  -15,7% Wawel 810,00 1215 1,3% -21,4% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Handlowy 70,70 9238 1,0% -13,7% WP.PL 53,00 1534 1,9% 9,3%
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M KRS1 Index - Last Price 2195.0
T High on 08/28/18 2382.0
< Average 2223.8
L-Low on 07/02/18 2053.0 2050
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2164.2
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2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 0SMAY2018-05NOV2018 CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-Nov-2018 07:44:37

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20
M /1620 Index - Last Price 2197.68 2.13%
T High: on 08/28/18 2395.77 2400
-+ Average 2232.24
L Low on 10/26/18 2082.77
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2162.99
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 0SMAY2018-0SNOV2013 Copyrightg 2018 Bloomberg Finance L.P. 05-Nov-2018 07:44:21

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Millennium Bank podpisat ze spotka zalezng Société Générale umowe dotyczgca zakupu ok. 99,8% akcji Euro Banku
za 1,83 mld PLN. Bank Millennium podat, ze nie zamierza dokonywaé podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w celu finansowania transakcji. Po przeprowadzeniu transakcji bank zachowa prawo do nazwy i logotypu
Euro Banku. Grupa podata, ze zamierza jednak potaczy¢ sie z Euro Bankiem, pod warunkiem uzyskania
stosownych zgoéd regulacyjnych.
Millennium oczekuje zamknigcia transakcji zakupu Euro Banku w 2Q'19. Oczekiwane skumulowane
synergie w ciggu kolejnych 5 lat wynoszg ok. 650 min PLN, a koszty integracji wyniosg okoto 350 min PLN
i beda ujete gtéwnie w latach 2019-2020. Synergie biznesowe w 2019 roku zakfadane sg na 33 min PLN,
a w 2020 roku na 134 min PLN.
"Transakcja pozwoli Bankowi Millennium w sposéb zyskowny wykorzysta¢ nadmierng ptynnosc¢, skutkujgc
wskaznikiem kredyty/depozyty na poziomie 93% pro-forma, zgodnie ze $rednig dla poréwnywalnych
polskich bankéw" - napisano w komunikacie.
Bank podat, ze po transakc;ji jego wskaznik kapitatowy CET1 (pro-forma) uwzgledniajacy zysk netto za 9
miesiecy 2018 wyniesie 17,2%, a wskaznik kredyty/depozyty bedzie na poziomie 93%.
Po nabyciu Euro Banku Bank Millennium zmniejszy udziat hipotecznych kredytéw walutowych w portfelu
ogotem o 4 pp. do poziomu ponizej 25%.
Bytom Spétka opublikowata dane sprzedazowe za pazdziernik.
Bytom — sprzedaz miesieczna [min PLN] Bytom — marza segmentu detalicznego [mIn PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM:
e Wozrost przychodow grupy do 16,0min PLN (+7% r/r) w pazdzierniku.
e Obroty w kanale detalicznym zwiekszyty sie 0 7% r/r do 15,8 min PLN, z czego w sklepach poréwnywalnych
wyniosty 15,4 min PLN (+5% r/r).
e Marza brutto sieci utrzymata sie na poziomie 54,8%. Podobnie byto w przypadku rentownosci catej grupy,
gdzie marza wyniosta 54,5%.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Of ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(D

041993

PCC Exol/PCC
Rokita

Work Service

Konsorcjum Stali
LiveChat
Forever Ent.
Arctic Paper

Kruk

Benefit

Nextbike

Famur

Energetyka

Gazownictwo

GLG Pharma

PKO BP, Pekao

Rynek kapitatowy

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 5 listopada 2018

Spotki podaty, ze z powodu zaptonu w instalacji olefin, do ktérego doszto 31 pazdziernika w ptockim
zaktadzie PKN Orlen majg zmniejszone dostawy produktow wytwarzanych w instalacji olefin i instalacjach
pochodnych olefin, m.in. w instalacji tlenku etylenu. Post6j moze potrwaé do 10 dni.

Citigroup Global Markets Limited zmniejszyt zaangazowanie w Work Service i posiada 3,2 min akcji spétki,
stanowigcych 4,97% kapitatu zakladowego i gloséw w spéice. Przed transakcjg podmiot posiadat 6,5%
kapitatu zaktadowego i gtoséw w spotce.

Work Service zawart z Exact Systems S.A. z siedzibg w Czestochowie umowe sprzedazy 100% udziatéw
w spotce Exact Systems GmbH z siedzibg w Gorlitz

Grupa nie zamierza wyptaca¢ dywidendy za rok obrotowy 2018 i 2019. Zarzad chce wnioskowa¢ do WZ
Konsorcjum Stali o przeznaczenie catosci zyskow za lata 2018-2019 na kapitat zapasowy spotki. Spotka
podata, ze zyski odnotowane w latach 2018 i 2019 majg by¢ przeznaczone m.in. na inwestycje.

Liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w pazdzierniku 2018 roku o 230 netto,
w ujeciu miesigc do miesigca. Na dzien 1 listopada 2018 roku liczba klientéw korzystajgcych z ptatnej
wersji produktu LiveChat wyniosta 25,6 tys. klientow.

Prezes Zbigniew Debicki nabyt w dn. 2 listopada ok. 69,8 tys. akcji spotki po cenie 1,43 PLN/walor.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 12 listopada na 9 listopada br.
Michat Zasepa sprzedat w dn. 30-31 pazdziernika 5 tys. akcji spotki po sredniej cenie 183,20 PLN/walor.

Fit Invest, spdtka zalezna Benefit Systems nabyta 100% udziatéw Masovian Sports Center oraz 100%
udziatéw NewCo3. Lgczna cena z tytutu nabycia wynosi 69 min PLN.

Grupa zawarta z gming Wroctaw umowe, ktérej przedmiotem jest "Ustuga polegajgca na uruchomieniu
oraz kompleksowej eksploatacji samoobstugowej wypozyczalni roweréw publicznych we Wroctawiu”.
Warto$¢ umowy to 20,5 min PLN brutto.

Grupa bedzie wspétpracowac z Giéwnym Instytutem Goérnictwa w Katowicach m.in. w realizacji projektow
badawczych. Famur i GIG bedg wspotpracowaé w zakresie realizacji projektiéow badawczych w obszarach:
gornictwa, geoinzynierii, przetworstwa wegla, energii i inzynierii Srodowiska oraz opracowywania
innowacyjnych technologii i rozwigzan dla branzy wydobywczej.

We wrzesniu br. cena wegla kamiennego dla energetyki spadta w odniesieniu do sierpnia o ponad 1,2%,
a cena wegla dla cieptownictwa wzrosta miesigc do miesigca o ponad 2,6% - wskazujg indeksy cenowe
publikowane przez Agencje Rozwoju Przemystu.

Eksport gazu do Polski przez Gazprom wzrést w ciggu dziesieciu miesiecy 2018 roku o 6,7% r/r - podat
Gazprom na Twitterze.

Spotka podata w komunikacie, ze otrzymata od IQ Pharma wypowiedzenie umowy na przeprowadzenie
fazy | (ustalenie optymalnej dawki terapeutycznej) oraz Il (okreslenie skutecznosci) badan klinicznych dla
terapii prowadzonej za pomocg inhibitora biatka STAT-3 w formie doustnej u pacjentéw ze
zdiagnozowanym potréjnie negatywnym nowotworem piersi (projekt TNBC).

Piotr Sobis$ ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa GLG Pharma ze skutkiem na koniec pazdziernika
2018 roku.

Wyniki europejskich testéw warunkéw skrajnych wskazujg, ze w grupie 48 przebadanych bankéw PKO BP
jest najodporniejszy na negatywne scenariusze makroekonomiczne. W pierwszej tréjce sposrod
wszystkich badanych bankéw znalazt sie réwniez Bank Pekao .

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przekazat do Ministerstwa Finansow projekt zmian w ustawie o
funduszach inwestycyjnych dotyczacy fgczenia funduszy inwestycyjnych zamknietych, prowadzgcych
dziatalnos$¢, jako fundusze aktywoéw niepublicznych (tzw. FIZAN-6w) - dowiedziat sie PAP Biznes w UKNF.

Proponowane zmiany majg umozliwi¢ taczenie funduszy zamknietych poprzez przejecie lub scalenie
dwoch lub wiecej funduszy w ramach nowego funduszu. Analogiczne rozwigzania funkcjonujg juz w
odniesieniu do funduszy otwartych. £aczenie funduszy zamknietych dotychczas byto niemozliwe. Projekt
UKNF zaktada, ze tgczeniu bedg mogly podlega¢ fundusze zarzadzane przez to samo towarzystwo,
funkcjonujace jako fundusze aktywow niepublicznych.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Wedtug UKNF mozliwos$¢ taczenia FIZAN-6w ma zadziata¢ na korzys¢ inwestoréw na przyktad w sytuaciji,
kiedy w wyniku spadku wartosci aktywow dalsze funkcjonowanie funduszu staje sie problematyczne.
Mozliwo$¢ potaczenia z innym funduszem stanowi¢ bedzie alternatywe dla likwidac;ji.

W tym roku promocje na zakup zniczy rozpoczety sie wczesniej niz zwykle. Producenci spodziewajg sie,
ze w kolejnym roku juz tak tanio nie bedzie, a ceny zniczy poszybujg w gére nawet o kilkanascie procent.
- Parkiet

Erg blisko wyboru opcji strategicznej. Najpdzniej na poczatku 2019 r. zarzad poda, czy dojdzie do przejecia
czy pozyskania inwestora. - Parkiet

W Gobarto robi sie rodzinnie. Od listopada spétka kieruje Marcin Sliwinski, syn cztonka zarzadu Cedrobu.
Mimo zmian kadrowych firma notuje postepy w realizacji Gobarto 500. - Parkiet

Mniej gotowki trafiajgcej do TFI moze pomdc bankom pozyskiwac tanie finansowanie, ale wptyw tego
zjawiska na marze depozytowe moze by¢ niewielki, a przychody - ze wzgledu na nizsze prowizje i optaty
za zarzadzanie - zmalejg. - Parkiet

Vistula ma przejmowac¢ za granica. Colian, czyli jeden z wiekszych akcjonariuszy, sprzeciwit sie fuzji
odziezowych spofek, ale ta staje sie faktem - do Vistula Retail Group dotgcza Bytom, a kolejne majg by¢
zagraniczne marki odziezowe. — Puls Biznesu

Wiasciciele Jeronimo Martins narzekajg na spowolnienie, wynikajgce z wolnych niedziel. W Dino ten efekt
nie powinien by¢ tak widoczny. — Puls Biznesu

Dtugi weekend dla pracownikéw marketéw. 12 listopada bedzie wolny od pracy w handlu, ale na zasadach
wynikajgcych z przepiséw o ograniczeniu sprzedazy w niedzielg. — Dziennik Gazeta Prawna

Przez najblizsze 20 lat nie widzimy mozliwo$ci zmniejszenia zuzycia wegla w energetyce, natomiast udziat
wegla w produkcji energii ogétem bedzie sig zmniejszat - powiedziat w sobote w Czgstochowie minister
energii Krzysztof Tchérzewski.

Cena w wezwaniu do sprzedazy 1,8 min akcji notowanej na NewConnect spéitki zostata podniesiona do
1,40 PLN za sztuke z 1,28 PLN.
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