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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dolar lekko stabnie po wyborach * m
Wrtorek nie przyniost przetomu. Caly dzien WIG20 oscylowat wokoét mgig ;gigg ’g';;/: :196450@,
pierwszego oporu na 2230 pkt. To linia trendu spadkowego z konca sierpnia .~ p— e g
i 62% zniesienia ostatniej fali spadkowej. Nastepny opor zlokalizowany jest cs0 IDEEEE AT AT
ok. 90 pkt wyzej (4% potencjatu). Wydarzeniem dnia byly wybory do g 56926.1 -0.1% 10,7%
Kongresu w USA. Jak co 2 lata Amerykanie wymieniali 1/3 Senatu i cala wicBanki 75926 0.5% 10,5%
izbe reprezentantdw. Dotychczas Republikanie kontrolowali obie Izby. wicsud 19635 -0,3% -30,4%
Teraz, zgodnie z sondazami, stracg nizszg izbe. Republikanie majg szanse WwiG Chemia 8389,6 0,9% -45,2%
na lekkie umocnienie w Senacie (wyniki wcigz naptywajg). Rynki finansowe WG bew 20219 -0,5% -8,0%
reagujg ostabieniem dolara (nie obeszio sie jednak bez duzych wahan w WIG Energia 23710 1,2% -20,7%
obie strony), co jest zgodne z oczekiwaniami. Przektada si¢ to réwniez na W' BEE @ B
optymizm na rynkach akcyjnych o poranku, cho¢ kontrakty na S&P500 WG Media o or 7%
oddajg cze$é ,nocnego” wzrostu. W Europie DAX futures zyskuja 0,2-0,3%. mg Za""_va ;;iz 0162:/" [i:/o
U nas krajowy rynek zyje naptywajgcymi wynikami kwartalnymi spétek. e SE‘:OZWCQ 35749 :0’8%': 18 7;}
Prawdziw’y ich wysyp, szczegdlnie w mniejszych tematach, pojawi sig w , ~_ —_— Py, BT
przyszta $rode. DAX 114843 -0,1% -11,1%
Krystian Brymora CAC40 5075,2 -0,5% -4,5%
BUX 37 666,0 -0,3% -4,3%
S&P500 27555 0,6% 3,1%
DJIA 25635,0 0,7% 3,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdadleamp vIE hird G
B 88 668,9 -1,0% 16,1%
= Tauron: Wyniki 3Q’'18 zgodne z wczesniejszymi szacunkami [komentarz Nﬁ:::g;s 220858 % 0%
BDM], S&P/ASX 200 5896,9 0,4% -2,8%
= PKP Cargo: Porozumienie ze strong spoteczng bez wptywu na Zioto 12261 -0,3% -6,1%
prognozy wynikow '18; Miedz 6191,0 -1,5% -14,6%
R WTI 62,2 -1,4% 7,1%
= PKN Orlen: Modelowa marza downstream w pazdzierniku wyniosta 11,2 ESF:;PLN 430 0% 3.0%
USD/bbl; USD/PLN 3,77 -0,2% 8,2%
= ING, Pekao: Wyniki zgodne z konsensusem; CHF/PLN 3,76 -0.1% 5.3%
. , o EUR/USD 1,14 0,1% -4,9%
= Famur: Wyniki 3Q’18 powyzej konsensusu [tabela BDM]; N 1135 0.3% 0.7%
= Benefit, Ronson: Wynik netto w 3Q’18 ponizej oczekiwan; P
= PKO BP: Bank jest blisko celéw ze strategii do '20 — R. Koztowski; Wartosé Zmiana
= Sniezka: Zarzad spdiki liczy na utrzymanie tendencji z 3Q’18; Kurs otwarcia 2237 51 2,33%
= Asbis: Wyniki 3Q’18 powyzej konsensusu; spotka wyptaci zaliczke na ~ <Us 2amkniecia 2221 7 3L
. , . . Kurs min. 2216 30 1,37%
poczet dywidendy za '18 w kwocie 2,8 min USD; —— - A QA
= Cognor: Grupa spodziewa sie wzrostu EBITDA r/r — K. Zota; Wolumen obrotu 11867 -3 245 21,47%
= Auto Partner, Vistula, Gino Rossi, Redan, TXM: Wyniki sprzedazowe  Ctvare pozycie 53549 678 LA3:0
za pazdziernik [wykresy BDM]; Indeksy GPW
= Global Cosmed, Master Pharm: Wstepne wyniki 3Q’'18 [tabele BDM]; Indeks Open Low High  Close 1D Obrét

WIG20 2237,84 221447 223920 2230,34 -02% 497
WIG30 2532,64 2509,50 253283 252751 0,1% 580
MWIG40 389860 1091564 11099,99 388882 0,2% 133
SWIG80 11059,36 3866,10 3899,89 1095593 -0,7% 21
WIG-PL  57778,97 5777897 5802285 5802285 -0,1% 653

= Echo: Dane operacyjne za pazdziernik [tabela BDM].
WYKRES DNIA

Po publikacji szacunkowych danych za 3Q’18 walory Master Pharm zyskaty

- . ALLTIRY h b wiG 57160,07 56612,95 57160,07 56926,12 -0,1% 660
prawie 9% i znajdujg sie obecnie najwyzej od ponad roku.
WIG20

Master Pharm - daily Close mc 1D YTD
EPH P Equity - Last w(.<<z| Alior 57,00 7442 -2,7% -28,3%
g Loso ccc 172,40 7097 -4,0% -39,5%
1 CD Projekt 163,30 15 696 0,7% 68,4%
\ Cyfrowy P. 21,40 13 686 -1,7% -13,9%
I‘, Energa 8,06 3337 0,8% -36,7%
k‘ @ Eurocash 20,40 2839 -2,8% -22,9%
[ JSwW 79,00 9276 -0,2% -17,9%
| KGHM 89,16 17 832 -1,3% -19,8%
Y Lotos 75,78 14 010 2,5% 31,3%

N LPP 8 240,00 15 264 -0,4% -7,5%
“:‘-F mMBANK 408,00 17 272 3,9% -12,3%
150 Orange 4,62 6063 2,9% -20,2%
L. Pekao 107,90 28 321 0,6% -16,7%
u"-‘ PGE 10,80 20193 1,6% -10,4%

"-\,\_., . PGNIG 6,45 37 270 0,3% 2,5%

X PKN Orlen 96,50 41274 0,3% -9,0%

_ PKOBP 41,09 51 363 -1,0% -7,3%

[=3 Mo Dec Jan Feb Mar tor Hay Jun Jul g Sep Oct

7 puT3 PzZU 40,50 34973 -1,2% -3,9%

Zrodh "Dom ,kv" Klor bkéDMSAt Bloomb o S TS Santander Polska 360,20 35780  0,3% 9,1%
roaro: bom Maxlerski -A., Bloomberg Tauron 1,85 3242 3,4% -39,3%
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[ WIG40 vs sWIG80 [zmiana % YT

Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 302,00 691 -0,8%  52,5% ING BSK 171,00 22247 23% -16,8%
Amica 103,80 807 -2,1% -17,5% Inter Cars 242,50 3436 0,4% -21,8%
Amrest 40,00 8486 0,0% -2,4% Kernel 52,90 4335 -13% 11,3%
Asseco PL 48,94 4062 0,3% 11,3% Kety 33800 3226 -3,3% -17,5%
Azoty 25,34 2514 16% -63,6% Kruk 191,00 3607 0,0% -27,0%
Benefit Sys. 830,00 2373 -2,4% -29,1% LC Corp 2,69 1204 -22% -22%
Bogdanka 56,50 1922 4,6%  -15,7% Livechat 27,20 700 0,4% -31,8%
Boryszew 4,75 1140 -1,2% -48,5% Mabion 97,90 1343 16% -132%
Budimex 123,20 3145 0,8% -41,9% Millennium 9,45 11464 7,4% 57%
Cl Games 0,87 131 -2,2%  -15,5% Netia 4,75 1594 1,3% -11,7%
Ciech 42,96 2264 15% -25,3% Orbis 70,00 3225 -33% -24,3%
Comarch 170,00 1383 0,6% -10,5% Pfleiderer 28,00 1812 0,0% -17,0%
Dino 80,95 7936 -4,4% 2,7% PKP Cargo 41,80 1872 0,2% -24,1%
Enea 8,05 3554 -05% -30,0% PLAY 16,00 4059 -1,0% -52,7%
Famur 5,82 3345 0,3% -6,1% PlayWay 121,50 802 0,4% 87,0%
Forte 23,95 573 -42%  -52,1% Polimex 3,02 715 -0,3% -25,1%
GetinNoble 0,55 554 19% -66,0% Sanok 24,40 656 -2,4%  -46,6%
GPW 35,85 1505 -3,9% -23,7% Stalprodukt 375,00 2093 0,0% -257%
GTC 8,28 4004 0,4%  -15,5% Wawel 806,00 1209 -05% -21,8%
Handlowy 71,70 9 368 01% -12,4% WP.PL 53,40 1545 0,0% 10,1%
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B KRS1 Index - Last Price 22270
T High on 08/28/18 23820
< Average 2223.9
L-Low on 07/02/18 2053.0 2050
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2171.0
May 15 May 30 Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 14 Sep 28 Oct 15 Oct 31
2018
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 06MAY2018-07NOV2018 Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 07-Nov-2018 07:25:21

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20
M \/1G20 Index - Last Price 2230.34 -0.15%
T High on 08/28/18 2395.77 2400
<+ Average 2232.24
L Low on 10/26/18 2082.77
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2170.15
2350
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May 15 May 30 Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 31 Aug 16 Aug 31 Sep 14 Sep 28 Oct 15 Oct 31
2018

WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 07MAY2018-07NOV2018 Copyrighte 2018 Bloomberg Finance L.P. 07-Nov-2018 07:25:05
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Tauron Spétka opublikowata raport za 3Q’18
BDM: wyniki zgodne z szacunkami z 25.10.2018. W EBITDA brak one-offs. Powtarzalna EBITDA spada o ok.
2% r/r, co jest wartoscig o ok. 8% wyzszg niz konsensus rynkowy (na dzieri 25.10). Konferencja z zarzgdem
dzi$ o 13:00 (Intercontinental Warszawa).

Wybrane dane finansowe [MPLN] i operacyjne
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 zmianar/r 3Q'18szac. réinica
Przychody 4591 4166 4116 4545 4826 4377 4476 9% 4476 0%
EBITDA 1222 909 794 667 1292 902 778 -2% 778 0%
Sprzedaz 380 165 146 150 178 149 125 -14% 125 0%
Dystrybucja 607 596 591 488 638 698 621 5% 621 0%
Wytwarzanie 228 116 91 78 465 126 57 -37% 57 0%
Wydobycie -29 25 -37 -41 10 -76 -29 -29
Pozostate 36 41 38 3 40 49 42
Eliminacje 1 34 35 -1 -39 -44 38
One offs 190 -63 0 -55 230 -0 0
EBITDA skoryg. 1032 972 794 722 1062 902 778 -2%
KDO
Produkcja wegla handlowego [min t] 1,51 1,81 1,36 1,77 1,42 1,10 1,09 -20% 1,09 0%
Sprzedaz wegla handlowego [mIn ton] 1,79 1,77 1,45 1,79 1,43 1,07 1,04 -28% 1,04 0%
Produkcja energii elektrycznej brutto [TWh] 4,89 4,56 4,57 4,38 3,94 3,62 4,35 -5% 4,35 0%
Produkcja ciepta [PJ] 530 1,79 082 429 468 1,05 0,70 -15% 0,70 0%
Dystrybucja energii elektrycznej [TWh] 13,31 12,40 12,61 13,06 13,42 12,59 12,83 2% 12,83 0%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej [TWh] 9,12 8,08 8,35 9,39 9,28 7,93 8,17 -2% 8,17 0%
CAPEX 636 859 722 1257 569 912 844 17% 844 0%
Dtug netto 9340 9060 8922 8047 8419 8419 8166 -8% 8166 0%
/EBITDA 2,5 2,4 23 2,2 23 23 2,2
EV/EBITDA skoryg. 3,3
Zrédfo: BDM, spétka

PKP Cargo Grupa podata w komunikacie, ze zawarta porozumienie ze stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
dla pracownikéw zatrudnionych przez zaktady spotki. Podtrzymuje jednoczesnie, ze EBITDA grupy za 2018 rok
nie bedzie nizsza niz prognozowane wczesniej 904,8 min PLN.

"Na mocy porozumienia, strony postanowity, ze w PKP Cargo S.A zostanie uruchomiony pilotazowy program
kwartalnej premii zadaniowej za 4Q’18. Spdtka oszacowata, ze przy petnej realizacji zatozonych celéw, warto$é
dodatkowych wyptat wyniesie ok. 29,3 min PLN" - napisano w komunikacie.

PKN Orlen Modelowa marza downstream spétki w pazdzierniku 2018 roku wzrosta do 11,2 USD na baryice z 10,4 USD
we wrzesniu. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w pazdzierniku 5,1 USD na
baryice, tyle samo co we wrzesniu. Sam dyferencjat Brent/Ural wyniést 2,2 USD na barytce, wobec 1,1 miesiac
wczesniej. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta w pazdzierniku do 847 EUR/t z 851 EUR/t we
wrzesniu.

Famur Spotka wypracowata w 3Q'18 ok. 650,8 min PLN przychodéw, ok. 95,0 min PLN EBIT i 65,2 min PLN zysku
netto.

Famur — wyniki 3Q’18 [min PLN]

3Q'17 3Q'18 zmianar/r kons.PAP odchylenie

Przychody ~ 4304 6508  51,2% 603,6 7,8%
EBIT 14,4 950  5582% 78,5 21,0%
Wynik netto 11,5 652  468,1% 59,0 10,5%
marza EBIT  3,4%  14,6% 13,0%
marza netto  2,7% 10,0% 9,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

ING W 3Q’18 bank wypracowat ok. 961,2 min PLN wyniku z tyt. odsetek, ok. 316,5 min PLN wyniku z tyt. prowizji

oraz 378,8 min PLN zysku netto.
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W 3Q’18 bank wypracowat ok. 1,26 mld PLN wyniku z tyt. odsetek, ok. 619,0 min PLN wyniku z tyt. prowizji
oraz 606,3 min PLN zysku netto.

Bank podtrzymuje plan wyptaty wysokiej dywidendy z zysku osiggnietego w 2018 roku, bedzie miat zdolno$¢é
do przeznaczenia na nig do 100% zysku i chce, by byta ona co najmniej w takiej samej kwocie w ujeciu
nominalnym, jak za ubiegly rok - poinformowat bank w komunikacie prasowym.

W 3Q'18 spdtka wypracowata ok. 301,5 min PLN przychodéw, ok. 38,3 min PLN EBIT i 28,6 min PLN zysku
netto.

Spotka wypracowata w 3Q’18 ok. 21,6 min PLN przychodéw, ok. 0,7 min PLN EBIT i 0,5 min PLN zysku netto.

W ocenie zarzadu spdtki kolejne miesigce na rynku farb i lakierow powinny przynies¢ kontynuacje trendow
widocznych w 3Q’18, w tym wyzszy popyt na produkty marek premium oraz produkty ze $redniego segmentu
cenowego.

Sniezka zakiada, ze naktady na inwestycje w 2019 roku bedg zblizone do tych poniesionych w roku 2018 -
poinformowat Witold Wasko, wiceprezes ds. ekonomicznych. Inwestycje w 2019 roku majg obja¢ m. in. budowe
centrum logistycznego i dalsze zwiekszanie mocy produkcyjnych.

Sniezka: rynek farb w tym roku wzrosnie. Spétka korzysta ze wzrostu sprzedazy wysokomarzowych
produktéw z segmentu premium oraz stabilizacji cen surowcow. - Parkiet

Sredniowazona cena kontraktu BASE na rynku dnia nastepnego na TGE w pazdzierniku wyniosta 248,28
PLN/MWh wobec 276,24 PLN/MWh we wrze$niu, czyli o 27,96 PLN mniej m/m - poinformowata TGE w
komunikacie prasowym. W pazdzierniku 2017 roku cena kontraktu wynosita 173,77 PLN/MWh.

Rada dyrektoréw spétki podjeta uchwate o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za *18 w kwocie
2,8 min USD (0,05 USD/akcje). Dzien ustalenia prawa do zaliczki przypada na 7 grudnia.

PKO BP ocenia, ze jest blisko osiggniecia celéw okreslonych w strategii do 2020 roku i podtrzymuje, ze
prawdopodobnie w 2019 roku moze dokonac ich rewizji - poinformowat Rafat Koztowski, wiceprezes banku.

"Bank jest na najlepszej drodze do zrealizowania celéw ze strategii do 2020 roku, cele te by¢ moze zostang
osiggniete niebawem, moéwimy o kilku miesigcach bgdz kilkunastu tygodniach" — powiedziat Koztowski.

"(...) bank w przysztym roku najprawdopodobniej dokona rewizji celéw finansowych" — dodat.

Dodat, ze rynek oczekuje przedstawienia nowej prognozy i zaznaczyt, ze bedzie zgodna z projekcjg
makroekonomiczng banku.

"By¢ moze w I, Il, Il kwartale 2019 roku powinnismy przedstawi¢ prognoze na kolejny okresy. Nie chcemy nic
nagle zmieniac, ale wyznaczyé¢ nowe cele, by organizacja je realizowata, a rynek rozumiat nasze plany" - dodat.

"Chcemy rozwija¢ sie w sposéb organiczny i nieorganiczny i pozyskiwaé aktywa, ktére sg korzystne z PKO BP.
Jestedmy zainteresowani obszarem zarzgdzania aktywami, leasingu" - podkreslit.

Bank ocenia, ze wyniki stress testéw EBA mogg pozwoli¢ na znaczgca obnizke kryterium do wyptaty dywidendy
do 50% zysku netto i wskazniki kapitatowe banku sg blisko wymogéw dywidendowych do takiej wyptaty.

Ponad 1 mid PLN zysku netto PKO BP w Il kwartale i dobra struktura wynikdw wskazujg, ze przyszly rok
powinien byé udany dla lidera polskiego sektora bankowego. PKO BP przyznaje, ze jest blisko wyptaty potowy
zysku na dywidende. - Parkiet

Spétka Unimot Asia LLC rozpoczefa dziatalno$¢ w Chinach i otworzyta biuro w Szanghaju - poinformowat
Unimot w komunikacie prasowym. Spoétka bedzie sprzedawata i dystrybuowata oleje i smary samochodowe
pod szwajcarskg markg Avia.
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Global Spotka opublikowata szacunkowe dane za 3Q’18 (petny raport 09.11.2018)
Cosmed
Wybrane dane finansowe [MPLN]
4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18
Przychody 75,1 736 770 787 76,3 71,7 71,0 80,7
EBITDA -8,2 0,9 -4,7 2,5 9,4 2,5 2,7 2,4
bez PDO 3,4 0,4 -5,3 3,5 3,7 2,5 1,7
EBIT 4100 -1,5 7,3 0,1 412,001 0,1
Zysk netto -8,9 -2,9 -7,6 -0,3 -67,4 -1,2 -0,9
adj. -4,1 3,4 -8,3 0,6 -4,4 -1,3 -1,9
Marza EBITDA -10,9% 1,3% -61% 32% -12,4% 3,5% 3,7% 3,0%
Marza EBITDA adj. -45% 06% -69% 44% -48% 34% 2,3%
Marza netto -11,8%  -3,9% -99% -0,4% -884% -1,7% -1,3%
P/E 12m adj.
EV/EBITDA 12m adj. 49,1*
Zrédfo: BDM, spétka. *- przy kursie 0,7 PLN/akcje i diugu netto z 2Q'18 (77,4 MPLN)
Spédtka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 19. na 9 listopada br.
BOS Spdtka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 15. na 14 listopada br.

Rynek prasy, Rozpowszechnianie ptatne razem ogdlnopolskich dziennikéw we wrzes$niu 2018 roku spadio rok do roku o
Agora 9,9% do 600,4 tys. sztuk. W poréwnaniu z sierpniem sprzedaz spadta o 1,9% - wynika z danych Zwigzku
Kontroli Dystrybucji Prasy.

Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej", wydawanej przez gietdowg Agore, we wrzesniu zmniejszyto
sie rok do roku o 13,3% do 102,1 tys. szt. W poréwnaniu z sierpniem "Wyborcza" zanotowata wzrost o 0,6%.

Cognor Krzysztof Zota spodziewa sig, ze EBITDA w 4Q'18 bedzie nizsza niz w 3Q'18, ale wyzsza r/r. Przychody
réwniez powinny by¢ wyzsze w ujeciu rocznym.

Spétka spodziewa sie, ze spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce i Unii Europejskiej przetozy sie na
stabszg dynamike popytu, do czego dotozy sie duza liczba dni $wigtecznych w 4Q’18 oraz trwajgce remonty.

Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w zaktadach Cognoru bedzie siegato 100%, a w przypadku jednej z
hut nawet powyzej 100%.

Spotka zaktada tez dalszy wzrost konsumpcji stali w Polsce, przy jednoczesnej mozliwosci wyhamowania
popytu ze strony niemieckiego sektora motoryzacyjnego.

"Jesli chodzi o ceny, to myslimy, ze one beda sie stabilizowaty kwartat do kwartatu, zaréwno ztomu, jak i
wyrobow i pélwyrobdw, dlatego spready przerobowe powinny byé podobne jak w 3Q'18." - wskazat dyrektor
finansowy.

Cognor oczekuje tez dalszej poprawy relacji kosztéw modelu elektrycznego produkcji stali wzgledem modelu
wielkopiecowego.

Grupa liczy na wprowadzenie rekompensat dla przemystu energochtonnego, ktére pozwolg polskim
producentom hutniczym konkurowac¢ z producentami z Niemiec.

"Widzimy, ze ceny energii elektrycznej wzrastajg. Gdyby ten wzrost sie utrzymat w catym przysztym roku, to
MWh moze nas kosztowa¢ o 100 PLN wigcej niz w 2018 r. Wiecej niz potowa zapotrzebowania na energig na
przyszly rok zostata juz zabezpieczona" - powiedziat Zota podczas konferencji prasowe;j.

Cognor rosnie szybciej, niz oczekiwat zarzad. Utrzymujgca sie dobra koniunktura pozwala producentowi
wyrobow stalowych zwieksza¢ marze i poprawia¢ wyniki. Ryzykiem sg rosngce ceny pradu. - Parkiet

Deweloperzy W zaproponowanej nowelizacji ustawy o Krajowym Zasobie Nieruchomosci wprowadzamy zapis, ktéry pozwoli
zaptaci¢ za przejete grunty - powiedziat wiceminister inwestycji i rozwoju Artur Sobon. Dodat, ze ta odptatnosc
bedzie w wysokosci 90% ceny rynkowej przekazanych gruntéw.
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Echo Deweloper zakontraktowat w pazdzierniku 65 lokali (vs 148 szt. przed rokiem; narastajaco 786 uméw) oraz
przekazat klientom 109 mieszkan (vs 302 szt. przed rokiem).
Echo — dane operacyjne za pazdziernik [szt.]
paz'l7 paz'l8 zmianar/r sty-paz'l7 sty-paz'l8 zmianar/r
Kontraktacja 148 65 -56% 1044 786 -25%
Przekazania 302 109 -64% 749 511 -32%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Vistula Spotka opublikowata dane sprzedazowe za pazdziernik.
Vistula — sprzedaz miesigczna [min PLN] Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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Dynamika powierzchni
Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM:
e Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowata 56,9 min PLN (+2% r/r).
e Segment odziezowy osiggnat 34,1 min PLN przychoddéw (+3% r/r), a cze$c jubilerska 20,3 min PLN (+18%
r/r).
e Szacunkowa marza wyniosta 54,5% (spadek r/ro 0,1 p.p.).
e Powierzchnia tgczna na koniec miesigca wyniosta 34,8 tys. mkw. (+6,4% r/r).
OEX OEX E-Business, zostat wylgcznym partnerem logistycznym e-commerce marki Pierre Fabre Dermo-

Cosmetique w Polsce. Globalny producent dermo kosmetykéw uruchomit pierwszy e-sklep w Europie 22
pazdziernika br.

"W ramach umowy spétka z Grupy OEX odpowiada za kompleksowg obstuge logistyczng e-commerce Pierre
Fabre Dermo-Cosmetique w Polsce. Wspotpraca obejmuje takze prowadzenie sprzedazy w imieniu klienta oraz
doradztwo z zakresu digitalizacji sprzedazy" - podano w komunikacie.
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Auto Partner Spotka wypracowata w pazdzierniku ok. 113,4 min PLN przychoddéw, co oznacza wzrost 0 35% r/r (narastajaco
+28% rr).

Auto Partner — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Rynek moto Liczba rejestracji nowych samochodéw osobowych oraz dostawczych o dopuszczalnej masie catkowitej (DMC)

do 3,5 tony wyniosta 46 545 w pazdzierniku 2018 r., czyli o 1,23% wiecej niz rok wczesniej oraz o 42,65%
wiecej niz przed miesigcem, podat IBRM Samar, powoltujac sie na dane Centralnej Ewidencji Pojazddw i
Kierowcéw (CEPIK).

CDRL Spoétka wypracowata w pazdzierniku ok. 16,5 min PLN przychoddéw ze sprzedazy w Polsce (+8% r/r), z czego
14,3 min PLN w kanale stacjonarnym (+7% r/r).

CDRL - sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Master Pharm  Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 3Q’18.

Master Pharm — szacunkowe wyniki 3Q’18 [min PLN]
3Q'17 3Q'18S zmianar/r 3Q'18P BDM odchylenie

Przychody 15,8 20,4 29,1% 17,3 18,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 2,5 - - 3,0 -
EBITDA 3,0 - - 35 -
EBIT 2,5 4,4 73,1% 3,0 46,5%
Wynik brutto 2,5 - - 3,0 -
Wynik netto 2,1 3,5 69,3% 2,4 44,3%
marza brutto ze sprzedazy  15,7% - 17,3%

marza EBITDA 19,2% - 20,1%

marza EBIT 16,0% 21,5% 17,3%

marza netto 13,0% 17,1% 13,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Atlanta Poland Wedtug wstepnych danych, spétka osiggneta w 1Q2018/19 ok. 55,2 min PLN przychodéw (+10% r/r) oraz
wypracowata 0,8 min PLN zysku netto (vs -0,8 min PLN straty rok wczes$niej).
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Infoscan cardio.link, spétka zalezna firmy Infoscan, planuje rozpoczecie testow systemu telemedycznego do zdalnej
diagnostyki chordb oraz zaburzen uktadu krgzenia w potowie listopada 2018 r., poinformowat prezes cardio.link
Mitosz Jamrozy. Testy bedg przeprowadzane we wspotpracy z dwoma polskimi osrodkami klinicznymi:
Warszawskim Uniwersytetem Medycznym (WUM) i UM w Biatystoku.

JSW, Bumech  JSW wstrzymata dalszg realizacje umowy zawartej z konsorcjum w sktadzie z Bumechem na prace w Ruchu
Zofidwka - podat Bumech w komunikacie. Bumech podat, ze decyzja JSW wynika z opinii wyrazonej przez
Zespot Tapan i Zagrozenia Zawatowego przy KWK "Borynia - Zofiéwka — Jastrzebie" Ruch Zofiéwka. Zgodnie
z uregulowaniami umowy — w zwigzku ze wstrzymaniem realizacji umowy przez zamawiajgcego -
przedstawiciele konsorcjum przystapili do negocjacji z JSW celem pozyskania robot zastepczych.

Gino Rossi Spotka opublikowata dane sprzedazowe za pazdziernik.

Gino Rossi - sprzedaz w formacie obuwniczym [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM:

e Gino Rossi wypracowato w pazdzierniku 12,5 min PLN przychoddw (-32% r/r).
e Udziat kanatu B2B w obrotach segmentu obuwniczego zmniejszyt sie do 9,5% (-17,8 p.p. r/r).
e W kanale e-commerce marka Gino Rossi osiggneta o 6% mniej przychodow niz przed rokiem.

APS Energia Wg wstepnych danych grupa wypracowata w 1-3Q’18 0k.80,8 min PLN przychodéw, ok. 7,6 min PLN EBITDA
i 1,5 min PLN zysku netto.

Polmed Spétka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 16. na 29 listopada br.

KGHM Zmniejszenia podatku miedziowego oraz inwestycji w infrastrukture kolejowg i drogowg dotyczyta m.in.
wtorkowa rozmowa z premierem Mateuszem Morawieckim - podat Robert Raczynski z Bezpartyjnych
Samorzadowcdw, ktéry negocjuje koalicje w sejmiku dolnoslgskim. Dodat, ze konkretne propozycje i decyzje
bedg znane w przysztym tygodniu.

Dodat, ze konkretne propozycje i decyzje bedg znane w przysztym tygodniu. Podatek od wydobycia niektorych
kopalin zwany tez jest miedziowym, poniewaz ptaci go tylko jedna firma w Polsce - KGHM Polska Miedz.
Rocznie wynosi on ok. 1,5 mld PLN i ma wptyw na funkcjonowanie tej spotki, ktéra ma swa siedzibe w Lubinie.

Neuca Prosper z grupy kapitatowej Neuca otrzymat decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Warszawie okreslajgcg zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym za rok 2012 r. w wysokos$ci prawie
5,9 min PLN plus odsetki. Decyzja jest ostateczna w administracyjnym toku instancji. Neuca poinformowata, ze
Prosper planuje zaskarzenie decyzji do Wojewo6dzkiego Sgdu Administracyjnego.

Rafako Gaz-System uniewaznit postepowanie przetargowe na wykonanie robot budowlanych dotyczacych budowy
gazociggu DN 100 MOP 8,4 MPa Pogdrska Wola-Tworzen. Najkorzystniejszg oferte w postepowaniu ztozyto
konsorcjum z Rafako za 687 min PLN netto (845 min PLN brutto).

Alior Zarzad banku podjat decyzje o emisji nie wigcej niz 10 tys. obligacji serii L o wartosci nominalnej 10 tys. zt kazda
i facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 100 min PLN.
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Spotka opublikowata dane sprzedazowe za pazdziernik.

Redan - sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM:
. Sprzedaz grupy w pazdzierniku wyniosta 66 min PLN. Catkowita powierzchnia sieci wzrosta do 140,6
tys. mkw., co oznacza spadek o 2% r/r.
. Czesc¢ dyskontowa zaraportowata 31 min PLN obrotéw (-13% r/r), przy spadku powierzchni handlowej

do 103,6 tys mkw. Na koniec miesigca TXM dysponowato 387 sklepami.

«Obszar modowy zwiekszyt sprzedaz o 2% r/r do 25 min PLN (w tym e-commerce osiggnat 3,5 min PLN).
Powierzchnia sieci spadta o 2% r/r do 37 tys. mkw.

Spotka opublikowata dane sprzedazowe za pazdziernik.

TXM - sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM:

e Przychody miesieczne w pazdzierniku spadty o ponad 13% r/r do 31 min PLN.
e Powierzchnia handlowa wyniosta 103,6 tys. mkw.
o Siec liczyta na koniec miesigca 387 sklepow.

W 3Q'18 spodtka wypracowata ok. 532,3 min USD przychoddw, ok. 8,4 min USD EBIT i 4,2 min USD zysku
netto.

Robyg w koncu ruszy z inwestycjg we Wroctawiu. Notowana na Catalyst firma spodziewa sie zrealizowania
planu sprzedazy okoto 3 tys. lokali w tym roku. - Parkiet

Rzad wpompuje 30 mld zt w Mieszkanie+. Program ma ruszy¢ z kopyta i w ciggu dekady zaspokoi¢ gtdd
mieszkan w kraju. — Puls Biznesu

Przez ostatnie miesigce przybywato przepisow utatwiajgcych budowe "mieszkan plus", ale obiecywane korzysci
dla potencjalnych najemcéw gdzies sie rozptynety. Nie wiadomo tez, czy rzgdowe zachety przekonajg fapigca
zadyszke branze budowlang. — Gazeta Wyborcza
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Spétka opublikowata wyniki za 3Q’18.

Ronson — wyniki 3Q’18 [min PLN]
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3Q'17
Przychody 36,0
Wynik brutto na sprzedazy 4,7
EBITDA -1,4
EBIT -1,7
Zysk brutto -3,1
Zysk netto -2,6

Marza zysku brutto ze sprzedazy 12,9%
Marza EBITDA -
Marza EBIT

Marza zysku netto -

3Q'18P

83,0
14,5
8,2
7,9
6,9
56

17,4%
9,8%
9,5%
6,8%

zmianar/r
130,4% 73,8
210,7% 18,5
10,9

- 10,7

- 9,7

7,8

25,0%
14,8%
14,5%
10,6%

3Q'18P BDM

odchylenie

12,5%
-21,8%
-25,1%
-25,8%
-28,1%
-28,0%

3Q'18kons. PAP

75,5

8,4

6,0

11,1%
7,9%

odchylenie
10,0%

-5,7%

6,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Odptyw ukrainskich imigrantéw za zachodnig granice to realne zagrozenie dla naszej gospodarki. Mozemy
straci¢ nie mniej niz 1,6% PKB - ocenia Zwigzek Przedsigbiorcéw i Pracodawcéw. - Rzeczpospolita

Do konca 2020 r. w najwazniejszych kurortach i najwiekszych polskich aglomeracjach powstanie ok. 13,5 tys.

pokojow hotelowych. Rynek to wchionie? - Rzeczpospolita

ASM Group liczy na mocna koncéwke roku. Wcigz trwa integracja niedawno przejetego biznesu w Niemczech,
ale spotka szuka takze catkiem nowych klientéw. - Parkiet

PG Silesia ma trzy lata z gtowy. Niedobdr wegla na polskim rynku sprawit, ze klienci czeskiej kopalni rzucili sie
do zawierania dtugoterminowych umow juz we wrzes$niu. — Puls Biznesu

Spoétka z grupy JSW rusza na podbdj nieba. Kontrakt na stworzenie dla PAZP systemu zarzadzania ruchem
dronéw dostata spdtka Hawk-e. Moze to otworzy¢ droge do podboju rynku, ale nie bedzie ona prosta. — Puls

Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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